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Tegevusaruanne

Uldteave AS-i Silvano Fashion Group kohta

AS Silvano Fashion Group (edaspidi ,,Kontsern®) on valdusettevote, mille omanduses on naistepesu disaini,
tootmise, hulgimiiligi, frantsiisimiiiigi ja jackaubandusega seotud ecttevotted. Kontserni tulu tuleneb Milavitsa,
Alisee, Aveline, Lauma Lingerie, Laumelle ja Hidalgo tootemarkidega kaupade miiligist hulgimiiiigi ja
frantsiisimiiligi kanalite kaudu ning jaemiiiigist Milavitsa ja Lauma Lingerie nimetuse all tegutsevates kontserni
enda jaepoodides. Kontserni peamised miiiigiturud on Venemaa, Valgevene, Ukraina, muud SRU riigid ja Balti

riigid.

Kontserni emaettevdte on Eestis asuv AS Silvano Fashion Group (edaspidi ,,emaettevte). AS-i Silvano Fashion
Group juriidiline aadress on Tulika 15/17, Tallinn, Eesti.

AS-i Silvano Fashion Group aktsiad on noteeritud Tallinna borsil ja Varssavi borsil.

2018. aasta 30. juuni seisuga oli Kontsernis 2 172 todtajat (31.12.2017: 2 279 tdo6tajat).

Kontserni kuuluvad jargmised éritithingud:

Osalus Osalus
Asukohamaa Pohitegevusala 30.06.2018 31.12.2017

Emaettevote

AS Silvano Fashion Group Eesti Valdusettevote

AS-i Silvano Fashion Group ettevotted

ZAO “Silvano Fashion” Venemaa Hulgi- ja 100% 100%
jaekaubandus

00O “Silvano Fashion” Valgevene Hulgi- ja 100% 100%
jaekaubandus

TOV ”Silvano Fashion” Ukraina Hulgikaubandus 100% 100%

SIA “Silvano Fashion” Lati Jaekaubandus 100% 100%

SP ZAO “Milavitsa” Valgevene Tootmine ja 84,92% 84,92%
hulgikaubandus

OAO “Junona” Valgevene Tootmine ja 58,33% 58,33%
hulgikaubandus

000 “Gimil” Valgevene Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus

AS “Lauma Lingerie” Lati Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus

SARL , Alisee* Monaco Valdusettevote 99% 99%

ZAO “Stolichnaja Torgovaja Kompanija

“Milavitsa” Venemaa Valdusettevote 100% 100%

00O “Baltsped logistik” Valgevene Logistika 50% 50%
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Arikeskkond ja tulemused

Kontserni 2018. aasta esimese poolaasta miitigitulu kiitindis 33 533 tuhande euroni, mis on 2,2% rohkem kui samal
perioodil eelmisel aastal. Kontserni brutokasum 2018. aasta esimesel poolaastal oli 19 371 tuhat eurot, kasvades
2017. aasta esimese 6 kuuga vdrreldes 19,2%. Perioodi brutokasumi marginaal kasvas 2018. aastal 49,5%-It
57,8%-le.

Konsolideeritud drikasum kasvas 2018. aasta esimese 6 kuuga 54,7% 11 020 tuhande euroni. 2017. aastal oli sama
perioodi konsolideeritud &rikasum 7 122 tuhat eurot. Konsolideeritud EBITDA kiilindis 2018. aasta esimesel
poolaastal 11 810 tuhande euroni, kasvades eelmise aasta samal perioodil 45,9% vorra ( 2017. aasta 6 kuud: 8 094
tuhat eurot).

Konsolideeritud puhaskasum 2018. aasta esimese 6 kuuga moodustas 8 418 tuhat eurot ning suurenes 47,6%
vorreldes 2017. aasta sama perioodi puhaskasumiga summas 5 702 tuhat eurot. Emaettevotte aktsiondride
puhaskasumi osa 2018. aasta esimesel poolaastal suurenes 40,9% moodustades 7 657 tuhat eurot.

Venemaa riikliku statistikaameti Rosstat andmetel oli 2018. aasta juunikuine inflatsiooniméar Venemaal 0,49%, mis
on 0,11% vorra enam kui 2018. aasta mais ning 0,12% vorra vahem kui 2017. aasta juunis. Samas on 2018. aasta 6
esimese kuu inflatsiooniméir aga 2,08% ning aastane inflatsioonimédr 2,30%. Eeldatakse, et madal t66tuse maar,
kerkivad reaalpalgad ja stabiilsed tooraine hinnad peaksid sel aastal kasvu veelgi kiirendama. Teisalt pidurdavad
taastumist geopoliitiline ebastabiilsus ja USA sanktsioonide mdju. FocusEconomicsi konsensusprognoosi kohaselt
peaks SKP 2018. aastal 1,7% kasvama, mis jadb eelmise kuu ootusega vorreldes samale tasemele. 2019. aastal
eeldatakse 1,8% majanduskasvu.

Kontserni miiiigitulu Venemaal oli 20 560 tuhat eurot, kasvades 2017. aasta esimese 6 kuuga vorreldes 12,2%. 2018.
aasta 6 esimese kuu miitigitulu kohalikus valuutas oli eelmise aasta sama perioodi miitigitulust 29,7% vorra suurem.
Kontserni Venemaa tiitarettevote avas 2018. aasta esimesel poolaastal 4 uut poodi, kasvatades oma sealsete poodide
koguarvu 40-ni. Kontsernil on kavas jétkata uute kaupluste avamisega edaspidigi. Lisaks miitigitulu kasvule ning
paremale kontrollile turu iile annab see vdimaluse edasi arendada ka kontserni brandide jaemiiiigi kontseptsiooni
eesmdrgiga muuta seda atraktiivsemaks meile kui ka meie frantsiisipartneritele.

Belstati andmetel oli 2018. aasta aprillikuine inflatsioonimddr Valgevenes 0,29%, mis on 0,49% vorra vihem kui
2018. aasta mdrtsis ning 0,37% vorra vihem kui 2017. aasta aprillis. Samas on 2018. aasta esimese 6 kuu
inflatsioonimédr aga 2,76% ning aastane inflatsiooniméddr 4,99%. Tugev sisendudlus, mille aluseks on
kodumajapidamiste tarbimise hoogustumine toetatuna tihedast konkurentsist todjouturul, peaks kasvutempot sel
aastal pisut kiirendama, kuid l&hikvartalites jaib see ilmselt siiski tagasihoidlikuks. Vilissektori osatdhtsus ei ndita
vihenemismirke. Seda toetab kiill kahanev, kuid jitkuvalt suur ndudlus EL-i ja SRU riikides (eriti Venemaal).
FocusEconomicsi kohaselt peaks majandus 2018. aastal 3,2% kasvama, mis on eelmise kuu ootusega vorreldes 0,3%
vorra kasvanud. 2019. aastaks prognoositakse 2,9% kasvu.

2018. aasta esimesel poolaastal oli kontserni miitigitulu Valgevenes 8 123 tuhat eurot, kahanedes 2017. aasta esimese
6 kuuga vorreldes 13,0%. Miitigitulu kohalikus valuutas oli eelmise aasta sama perioodi miiiigitulust 2,2% suurem.
Valgevenes keskendub kontsern jackaubanduse kasumlikkuse tdstmisele ning sobiliku hinnatasemega pindade
olemasolul ka oma poodide vorgustiku kasvatamisele.

Ukraina statistikaameti andmetel oli 2018. aasta aprillikuine inflatsiooniméar Ukrainas 0,80%, mis on 0,30% vdirra
viahem kui 2018. aasta mértsis ning 0,10% vdrra vihem kui 2017. aasta aprillis. Samas on 2018. aasta 6 esimese kuu
inflatsiooniméér aga 4,37% ning aastane inflatsioonimddr 13,11%. Peamisteks taastumise mootoriteks peaksid
olema sel aastal sisendudlus, aktiivne investeerimistegevus ning kodumajapidamiste tarbimise jérjekindel
hoogustumine. Ometigi ei saavuta majanduskasv ldhemas ja keskpikas perspektiivis aga ilmselt siiski oma tiit
potentsiaali, kuna sellele voib saada takistuseks enne jargmisel aastal toimuvaid valimisi valitsev ebakindlus, kas
valitsus suudab pikaajaliste majanduse turgutamisele ja korruptsiooni tokestamisele suunatud reformidega edaspidi
jétkata. FocusEconomicsi kohaselt peaks SKP 2018. aastal 3,1% kasvama, mis on eelmise kuu ootusega vorreldes
0,1% vorra kasvanud. 2019. aastaks prognoositakse 3,1% kasvu.

2018. aasta esimesel poolaastal kasvas kontserni miitigitulu Ukrainas 145 tuhande euro vdrra, mis on 9,5% rohkem
kui eelmise aasta samal perioodil. Miiiigitulu kohalikus valuutas oli eelmise aasta sama perioodi miitigitulust 18,0%
suurem.
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Miiiigi struktuur

Miiiik turgude l6ikes

Kolmel kontserni pdhiturul — Venemaal, Valgevenes ja Ukrainas - miiiik kokku moodustas 90,5% kogumiitigist.
Mbddetuna kohalikus valuutas miiiigi suurenemine oli vastavalt 29,7% , 2,2% ja 18,0%.

6 kuud 2018 6 kuud 2017 Muutus Muutus, %
Venemaa, tuh. RUB 1465714 1130274 335 440 29,7%
Valgevene, tuh. BYN 19 559 19 131 428 2,2%
Ukraina, tuh. UAH 52 221 44 239 7982 18,0%

Kontserni miiligi tulemused turgude 18ikes esitatuna eurodes on alljargnevad:

6 kuud 6 kuud Muutus, Muutus, 6 kuud 2018 6 kuud 2017
tuhandetes eurodes 2018 2017 tuh.eur % % kiibest % Kkiibest
Venemaa 20 560 18318 2242 12,2% 61,3% 55,8%
Valgevene 8123 9332 -1209 -13,0% 24.2% 28,4%
Ukraina 1672 1527 145 9,5% 5,0% 4,7%
Balti riigid 734 799 -65 -8,1% 2,2% 2,4%
Muud turud 2 444 2 834 -390 -13,8% 7,3% 8,7%
Kokku 33533 32 810 723 2,2% 100,0% 100,0%

Suurim osa 2018. aasta 6 kuu miiligist on seotud Venemaaga, s.t. 20 560 tuhat eurot, mis moodustas 61,3%
kogukéibest. Miitigimahult jairgmine piirkond oli Valgevene, kus kiive ulatus 8 123 tuhande euroni, mis moodustas
24,2% kogukdibest (nii jae- kui ka hulgimiiiik kokku). Ukraina miiiigimahud suurenesid ja moodustasid 1 672 tuhat

eurot, moodustades 5,0% kogukéibest.

Miiiik drisegmentide 16ikes

Muutus, Muutus, 6 kuud 2018 6 kuud 2017
tuhandetes eurodes 6 kuud 2018 6 kuud 2017 eur % % Kkiibest % Kkiibest
Hulgimiiiik 23 305 22 519 786 3,5% 69,5% 68,6%
Jaemiiiik 10214 10 229 -15 -0,1% 30,5% 31,2%
Muud
tegevusvaldkonnad 14 62 -48 -77,4% 0,0% 0,2%
Kokku 33533 32 810 723 2,2% 100,0% 100,0%

2018. aasta 6 kuu hulgimiiligi tulu ulatus 23 305 tuhande euroni, mis moodustas 69,5% Kontserni miiiigitulust
(2017. aasta 6 kuud: 68,6%). Peamised hulgimiiiigipiirkonnad olid Venemaa, Valgevene ja Ukraina. Kontserni
jaemiitigikdive vahenes 0,1% vorra ja ulatus 10 214 tuhande euroni, mis moodustas 30,5% miitigitulust.

Kontsernile kuuluvate ja frantsiisikaupluste paiknemine

Kontsern Frantsiis Kokku
Venemaa 40 355 395
Ukraina 0 76 76
Valgevene 63 0 63
Balti riigid 8 24 32
Muud riigid 0 120 120
Kokku 111 575 686

2018. aasta II kvartali 16pu seisuga opereeris kontsern ja tema frantsiisipartnerid 642 Milavitsa ja 44 Lauma Lingerie

bréndi poodi, s.h. 111 poodi opereeris kontsern ise.
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Po6hilised finantsniitajad

Kontserni 2018. aasta 6 kuu (vOrrelduna 2017. aasta 6 kuuga) ja 30.06.2018 (vOrrelduna 31.12.2017) pdhilised

finantsnéitajad on jargmised:

tuhandetes eurodes 6 kuud 2018 6 kuud 2017 Muutus
Miiiigitulu 33533 32 810 2,2%
EBITDA 11 810 8 094 45,9%
Aruandeperioodi puhaskasum 8418 5702 47,6%
Puhaskasum, emaettevotte omanike osa 7 657 5434 40,9%
Kasum aktsia kohta (eurodes) 0,21 0,15 40,0%
Aritegevuse rahavoog perioodil 7949 4716 68,6%
tuhandetes eurodes 30.06.2018 31.12.2017 Muutus
Varad kokku 51 090 52 880 -3,4%
Kiibevarad kokku 40 091 41 708 -3,9%
Omakapital kokku, emaettevotte omanike osa 30 756 40974 -24,9%
Raha ja raha ekvivalendid 17 585 21230 -17,2%
Rentaablusanaliiiis, % 6 kuud 2018 6 kuud 2017 Muutus
Brutokasum 57,8 49,5 16,8%
EBITDA 35,2 24,7 42,5%
Puhaskasum 25,1 17,4 44,3%
Puhaskasum, emaettevotte omanike osa 22,8 16,6 37,3%
Finantssuhtarvud, % 30.06.2018 31.12.2017 Muutus
ROA 25,9 19,9 30,2%
ROE 36,4 27,1 34,3%
Hinna/ kasumi suhe 8,7 9,5 -8,4%
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja 2,4 4,7 -48,9%
Likviidsuskordaja 1,3 2,7 -51,9%

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

EBITDA = perioodi puhaskasum + péhivara kulum + finantstulud ja -kulud kokku + tulumaks + kasum rahaliste vahendite

netopositsioonist

Brutorentaablus = brutokasum / miitigitulu
EBITDA marginaal = EBITDA / miiligitulu
Puhasrentaablus = puhaskasum / miitigitulu

Puhasrentaablus, emaettevotte omanike osa = puhaskasum, emaettevotte omanike osa / miitigitulu
ROA (varade tootlus) = viimase 4 kvartali puhaskasum, ettev3tte omanike osa / keskmine koguvara

ROE (omakapitali tootlus) = viimase 4 kvartali puhaskasum, ettevotte omanike osa / keskmine omakapital, ettevitte omanike

osa

EPS (kasum aktsia kohta) = puhaskasum, ettevotte omanike osa / perioodi kaalutud keskmine lihtaktsiate arv

Hinna / kasumi suhe = aktsiahind aruandeperioodi 18pus / kasum aktsia kohta, arvutuste alus — viimase 4 kvartali puhaskasum,

ettevotte omanike osa

Liihiajaliste kohustuste kattekordaja = kéibevara / lithiajalised kohustused

Likviidsuskordaja = (kédibevara - varud) / lithiajalised kohustused
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Majandustulemused

Kontserni 2018. aasta 6 kuu kdive moodustas 33 533 tuhat eurot, kasv eelmise aasta sama perioodiga vorreldes on
2,2%. Hulgimiiiigi kdive kasvas 3,5% vorra.

2018. aasta 6 kuu kontserni raporteeritav brutorentaablus kasvas 57,8%-ni, eelmise aasta sama perioodil vastav
nditaja oli 49,5%. 2018. aasta 6 kuu konsolideeritud drikasum ulatus 11 020 tuhande euroni vorreldes 2017. aasta 6
kuu konsolideeritud drikasumiga summas 7 122 tuhat eurot. 2018. aasta 6 kuu drikasumi rentaablus oli 32,9%
vorreldes 21,7%-ga eelmise aasta samal perioodil. Konsolideeritud EBITDA moodustas 2018. aasta 6 kuuga 11 810
tuhat eurot, mis tdhendab 35,2% rentaablust (8 094 tuhat eurot ja 24,7% celmise aasta samal perioodil).

Ettevotte puhaskasum emaettevotte aktsiondridele moodustas 2018. aasta 6 kuuga 7 657 tuhat eurot vorreldes
puhaskasumiga 5 434 tuhat eurot 2017. aasta 6 kuuga, puhaskasumi marginaal emaettevotte aktsiondridele
moodustas 22,8% vorreldes 16,6%-ga eclmise aasta samal perioodil.

Finantsseisund

Seisuga 30. juuni 2018 ulatus kontserni konsolideeritud varade maht 51 090 tuhande euroni, kahanedes 3,4%
vorreldes 31. detsembriga 2017.

Vorreldes 31. detsembriga 2017 suurenesid nduded ostjate vastu ja muud nduded 1 078 tuhande euro vorra ja
moodustasid 2018. aasta 30. juuni seisuga 3 794 tuhat eurot. Varude saldo suurenes 950 tuhande euro vorra ning
2018. aasta 30. juuni seisuga moodustas 18 710 tuhat eurot.

Emaettevotte aktsiondride osa omakapitalis vahenes 10 218 tuhande euro vdrra, ulatudes 2018. aasta 30. juuni
seisuga 30 756 tuhande euroni. Liihiajalised kohustused kasvasid 2018.aasta 6 kuuga 7 971 tuhande euro vorra.

Investeeringud

Kontserni 2018. aasta 6 kuu investeeringute kogumaht materiaalsesse pdhivarasse, tehasesse ja seadmetesse
moodustas 373 tuhat eurot, 412 tuhat eurot eelmise aasta samal perioodil. Investeeringud teostati peamiselt oma
poodide avamisse ja renoveerimisse, samuti seadmetesse ja hoonetesse tootmise efektiivsuse sdilitamiseks tulevastes
perioodides.

Personal

2018. aasta 30. juuni seisuga oli kontsernil 2 172 tootajat, neist 506 tootas jaemiiiigi segmendis. Ulejadnud tootajad
tegutsesid tootmise, hulgimiiligi-, haldus- ja tugiteenuste valdkondades. 31.12.2017 seisuga oli 2 279 tdotajat, neist
506 tootas jaemiiligi segmendis.

Kontserni 2018. aasta 6 kuu palgakulu koos maksudega oli 6 474 tuhat eurot (7 418 tuhat eurot 2017.aasta 6 kuuga).
Kontserni juhtkonna votmeisikute tootasud, sealhulgas tiitarettevotete votmeisikute tasud, moodustasid kokku 407
tuhat eurot.

Juhtimisorganite otsused 2018. aasta esimese 6 kuu jooksul

12. jaanuaril 2018 toimunud AS Silvano Fashion Group erakorralisel aktsioniride iildkoosolekul otsustati maksta
AS-i Silvano Fashion Group aktsiondridele tdiendavalt dividendina 0,30 eurot aktsia kohta (registreerimise kuupiev
25.01.2018, makse teostatud 29.01.2018).

AS Silvano Fashion Group pidas oma korralise aktsiondride iildkoosoleku 28. juunil 2018. aastal. Uldkoosolek vdttis
vastu jargmised otsused:

e Uldkoosolek kinnitas 2017. majandusaasta aruande.

e Uldkoosolek otsustas maksta dividende summas 0,20 eurot aktsia kohta (registreerimise kuupéev 16.07.2018,
makse teostatud 24.07.2018).

e Uldkoosolek otsustas nimetada AS-i Silvano Fashion Group audiitoriks audiitoriihing Ernst&Young Baltic
AS 2018 ja 2019 majandusaastaks.

e Uldkoosolek otsustas pikendada ndukogu liikme Mart Mutso volituste tihtacga ndukogu liikmena alates
01.07.2018.a kuni 30.06.2023.a.

e Uldkoosolek otsustas muuta seltsi pdhikirja punkti 2.1. esimest lauset ning kehtestada punkti 2.1. lause
alljargnevas sOnastuses: Seltsi miinimumaktsiakapital on 3 600 000 (kolm miljonit kuussada tuhat) eurot
ja maksimumaktsiakapital on 14 400 000 (neliteist miljonit nelisada tuhat) eurot ning muuta seltsi pohikirja
punkti 2.2 teist lauset ning kehtestada punkti 2.2 teine lause alljargnevas sdnastuses: Iga Aktsia nimivairtus on
0,10 eurot.

e Uldkoosolek otsustas vihendada aktsiaseltsi aktsiakapitali, vihendades aktsiate nimivirtust 0,20 eurot aktsia
kohta (registreerimise kuupdev 16.07.2018, mis makstakse vilja pédrast aktsiakapitali vdhendamise
registreerimist) ja muuta Seltsi pohikirja vastavalt.
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AS-i Silvano Fashion Group aktsiad

Seisuga 30. juuni 2018 moodustas AS-i Silvano Fashion Group registreeritud aktsiakapital 10 800 tuhat eurot, mis
jagunes 36 000 000 aktsiaks nimivéartusega 0,30 eurot aktsia. Aktsiaraamat on elektrooniline ja seda hoitakse Eesti
Viirtpaberikeskuses. Ettevote on noteeritud Tallinna bdrsi pShinimekirjas (alates 21.11.2006) ja Varssavi borsil
(alates 23.07.2007).

Seisuga 30. juuni 2018 oli AS-il Silvano Fashion Group 1 954 aktsiondri (seisuga 31.12.2017 1 719 aktsionéri).

AS-i Silvano Fashion Group aktsionérid, kelle osalus iiletas 5%, seisuga 30.06.2018:

Osalus
Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionérid 22 442 072 62,34%
CLEARSTREAM BANKING LUXEMBOURG S.A. CLIENTS 9 003 605 25,01%
SEB PANK AS CLIENTS 8 000 000 22,22%
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 5 3490 924 9,70%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. 1947 543 5,41%
Viikeaktsionirid 13 557 928 37,66%
Aktsiate arv kokku 36 000 000 100,00%
AS-i Silvano Fashion Group aktsionérid, kelle osalus iiletas 5%, seisuga 31.12.2017:
Osalus
Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionérid 23 014 883 63,93%
CLEARSTREAM BANKING LUXEMBOURG S.A. CLIENTS 9 003 605 25,01%
SEB PANK AS CLIENTS 8 000 000 22,22%
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 3490 924 9,70%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. 2 520 354 7,00%
Vaikeaktsionirid 12 985 117 36,07%
Aktsiate arv kokku 36 000 000 100,00%
Aktsia hind ja kauplemisstatistika Tallinna borsil 2018. aasta 6 kuu jooksul (eurodes)
2018. aasta 6 kuu jooksul oli AS-i Silvano Fashion Group aktsia kdrgeim hind Tallinna borsil 3,18 eurot ja
madalaim hind 2,65 eurot.
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Aktsia hind Varssavi borsil 2018. aasta 6 kuu jooksul (Poola zlottides)

2018. aasta 6 kuu jooksul oli AS-i Silvano Fashion Group aktsia kdrgeim hind Varssavi borsil 13,55 zlotti ja
madalaim hind 10,85 zlotti.
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AS-i Silvano Fashion Group 2018. aasta Il kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne

Juhatuse deklaratsioon

AS-i Silvano Fashion Group juhatus on iile vaadanud ja kinnitanud 2018. aasta II kvartali ja 6 kuu konsolideeritud
vahefinantsaruande (edaspidi ,,vahearuanne®).

Juhatus kinnitab, et juhatuse parima teadmise kohaselt annab vahearuanne dige ja diglase lilevaate kontserni
finantsseisundist, majandustulemustest ja rahavoogudest kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega,
nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt, ja standardiga IAS 34 ,,Vahefinantsaruandlus®.

Lisaks kinnitab juhatuse liige, et juhatuse hinnangul annab vahearuanne diglase iilevaate aruandlusperioodi jooksul
toimunud olulistest muutustest kontserni tegevuses ja nende mdjust ning kirjeldab olulisi riske ja ebaselgusi, mis
voivad avaldada kontsernile mdju jargmistel aruandeperioodidel.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel audiitorite poolt iilevaadatud.

)

1 (AAAT

Jarek Sérgava
Juhatuse liige
10. august 2018
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Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

tuhandetes eurodes Lisad 30.06.2018 31.12.2017
VARAD

Kiibevara

Raha ja pangakontod 17 585 21230
Viljaantud laenud 2 2
Nouded ostjate vastu ja muud nouded 2 379% 2716
Varud 3 18 710 17 760
Kiibevara kokku 40 091 41708
Pohivara

Pikaajalised nouded 259 255
Investeeringud sidusettevotetesse 62 55
Miiiigiootel finantsvara 326 320
Edasiliitkkunud tulumaksuvara 999 900
Immateriaalne pdhivara 245 217
Kinnisvarainvesteeringud 922 920
Materiaalne pohivara 4 8 186 8505
Péhivara kokku 10 999 11172
VARAD KOKKU 51 090 52 880
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Liihiajalised kohustused

Volad tarnijatele ja muud volad 5 14 878 8025
Maksuvolad 1967 849
Liihiajalised kohustused kokku 16 845 8874
Pikaajalised kohustused

Edasiliikkunud tulumaksukohustus 10 10
Pikaajalised eraldised 53 52
Pikaajalised kohustused kokku 63 62
Kohustused kokku 16 908 8936
Omakapital

Aktsiakapital 6 10 800 10 800
Ulekurss 8567 8567
Kohustuslik reservkapital 1306 1306
Umberhindluse reserv 710 710
Realiseerimata kursivahed -15 463 -15 588
Jaotamata kasum 24 836 35179
Omakapital kokku, emaettevotte omanike osa 30 756 40 974
Mittekontrolliv osalus omakapitalis 3426 2970
Omakapital kokku 34182 43 944
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 51090 52 880
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Konsolideeritud kasumiaruanne

II kvartal 1II kvartal 6 kuud 6 kuud

tuhandetes eurodes Lisad 2018 2017 2018 2017
Miitigitulu 8 17 376 18 268 33533 32810
Miitidud toodangu kulu -7313 -8804  -14162  -16 563
Brutokasum 10 063 9 464 19 371 16 247
Turustuskulud -2 990 -3285 -5928 -6 159
Uldhalduskulud -1 058 -1284 22123 -2 559
Muud éritulud 67 112 126 155
Muud érikulud -235 292 -426 -562
Arikasum 5 847 4715 11 020 7122
Tulw/(kulu) valuutakursi muutustest -201 2073 -241 875
Muud finantstulud/(kulud) 16 39 40 106
Finantstulud ja -kulud kokku -185 2112 -201 981
Kasum kapitaliosaluse meetodil kajastatavatest
sidusettevotetest 4 3 12 12
Kasum enne tulumaksu 5666 6 830 10 831 8115
Tulumaks -1310 -1237 -2413 2413
Aruandeperioodi kasum 4356 5593 8418 5702
Sealhulgas:

Emaettevote omanike osa 3962 5383 7657 5434

Mittekontrolliva osaluse osa 394 210 761 268
Kasum aktsia kohta emaettevotte omanike osast
kasumis, nii tava kui lahustatud (eurodes) 7 0,11 0,15 0,21 0,15
Konsolideeritud koondkasumiaruanne

II kvartal 1l kvartal 6 kuud 6 kuud

tuhandetes eurodes Lisad 2018 2017 2018 2017
Aruandeperioodi kasum 4356 5593 8418 5702
Kursierinevused, vilismaiste ettevotete osa 877 -4 807 205 -3 315
Sealhulgas:

Emaettevdte omanike osa 742 -4 428 125 -3 002

Mittekontrolliva osaluse osa 135 -379 80 -313
Perioodi koondkasum/-kahjum kokku 5233 786 8623 2 387
Sealhulgas:

Emaettevdte omanike osa 4704 955 7782 2432

Mittekontrolliva osaluse osa 529 -169 841 -45
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

tuhandetes eurodes 6 kuud 2018 6 kuud 2017
Rahavood iritegevusest
Perioodi kasum 8 418 51702
Korrigeerimised:

Pohivara amortisatsioon 790 972
. Kasum 1.<apitaliosaluse meetodil kajastatud 1 12
nvesteeringutest

(Kasum)/kahjum materiaalse pohivara miiiigist 22 -10

Finantstulud ja -kulud kokku 201 -981

Ebatdenioliselt lackuvate arvete provisjon 1 0

Pikaajaliste hiivitiste eraldis 1 0
Tulumaksu kulu 2413 2413
Varude muutus -950 473
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -1 078 -459
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -943 -1 269
Makstud tulumaks 914 2113
Kokku rahavood iritegevusest 7 949 4716
Rahavood investeerimistegevusest
Saadud intressid 19 81
Saadud dividendid 1 1
Materiaalse pohivara miiiik 8 40
Materiaalse pdhivara soetus 373 412
Immateriaalse pShivara soetus -75 -39
Kokku rahavood investeerimistegevusest -420 -329
Rahavood finantseerimistegevusest
Viljamakstud dividendid -11 185 -947
Omaaktsiate tagasiostud 0 -1522
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -11 185 -2 469
Raha ja raha ekvivalentide muutus -3 656 1918
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 21230 22 303
Valuutakursi muutuste moju rahale 11 712

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 17 585 24 933
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

tuhandetes eurodes Aktsia- Ule- Oma- Kohustuslik Umberhi  Realiseerimata Jaotamata Omakapital kokku, Mittekontrolliv Omakapital
kapital kurss aktsiad  reservkapital ndluse kursivahed kasum emaettevotte osalus kokku

reserv omanike osa
Saldo seisuga 31.12.2016 11 100 10 787 -998 1306 710 -10 968 31465 43 402 3955 47 357
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 0 5434 5434 268 5702
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 0 -3 002 0 -3 002 -313 -3315
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 0 -3 002 5434 2432 -45 2 387

Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega

Viljakuulutatud dividendid 0 0 0 0 0 0 -7 200 -7200 -947 -8 147
Omaaktsiate tagasiost 0 0 -1522 0 0 0 0 -1522 0 -1522
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega kokku 0 0 -1522 0 0 0 -7200 -8 722 -947 -9 669
Saldo seisuga 30.06.2017 11100 10 787 -2 520 1306 710 -13970 29 699 37112 2964 40 076
Saldo seisuga 31.12.2017 10 800 8567 0 1306 710 -15 588 35179 40974 2970 43 944
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 0 7657 7657 761 8 418
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 0 125 0 125 80 205
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 0 125 7657 7782 841 8623

Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega

Viljakuulutatud dividendid 0 0 0 0 0 0 -18 000 -18 000 -385 -18 385
0

Omaaktsiate tagasiost 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega kokku 0 0 0 0 0 0 -18 000 -18 000 -385 -18 385

Saldo seisuga 30.06.2018 10 800 8567 0 1306 710 -15 463 24 836 30 756 3426 34182
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AS-i Silvano Fashion Group 2018. aasta Il kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne
Konsolideeritud vahearuande lisad

Lisa 1 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

AS Silvano Fashion Group on éritihing, mis on registreeritud Eestis. Kédesolev kontserni vahearuanne on koostatud
30. juunil 2018 16ppenud aruandeperioodi kohta ning hdlmab emaettevdtet ja tema tiitarettevotteid.

Vahearuande koostamisel rakendatud peamisi arvestuspohimotteid on kirjeldatud alljargnevalt. Nimetatud
arvestuspohimotteid on jérjepidevalt kasutatud kdigi aruandes toodud perioodide puhul, kui ei ole deldud teisiti.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel vélisaudiitorite poolt iile vaadatud.
Koostamise alused

Kéesolev AS-i Silvano Fashion Group vahearuanne 30.juunil 2018 16ppenud II kvartali ja 6 kuu kohta on koostatud
vastavalt Euroopa Liidu poolt vastu voetud rahvusvahelise finantsaruandluse standardi IAS 34 ,,Vahearuandlus”
nduetele. Vahearuannet tuleks lugeda koos 2017. a. konsolideeritud majandusaasta aruandega, mis on koostatud
kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS
— International Financial Reporting Standards).

Vahearuanne on koostatud tuhandetes eurodes (EUR).

Hooajalised voi tsiiklilised tegurid kontserni majandustulemusi oluliselt ei mdjuta. Siiski on miiligitulu puhkuste
perioodil ja SRU riikide piihade ajal tavaliselt suurem kui teistel perioodidel.

Uued standardid ja tolgendused
Lisaks 2017. a. konsolideeritud majandusaasta aruandes avalikustatud informatsioonile puuduvad IFRS-i voi IFRIC-

i tdlgendused, mis on kohustuslikud 1. jaanuaril 2018 voi hiljem algavate aruandeaastate suhtes ja millel oleks olnud
eeldatav oluline mdju kontsernile.

Lisa 2 Nouded ostjate vastu ja muud néuded

tuhandetes eurodes 30.06.18  31.12.17
Nouded kolmandate osapoolte vastu 2576 1463
Nouded seotud osapoolte vastu 58 0
Nouete vadrtuse langus -116 -128
Maksude ettemaksed 695 813
Muud nduded 581 568
Kokku 3794 2716

Ostjatelt lackumata arvete ja muude nduete diglane vaértus ei erine oluliselt nende raamatupidamisvédrtusest, mis
pohineb hinnangulistel diskonteeritud rahavoogudel. Kdigi pikaajaliste nduete realiseerumise tdhtaeg on hiljem kui
iiks aasta alates bilansipdevast.

Lisa 3 Varud
tuhandetes eurodes 30.06.18  31.12.17
Tooraine ja materjal 4391 5370
Ldpetamata toodang 1054 1068
Valmistoodang 12 348 10 834
Muud varud 917 488
Kokku 18 710 17 760
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Lisa 4 Materiaalne pohivara

tuhandetes eurodes

Maa ja  Masinad ja Lopetamata

ehitised seadmed Muu inventar chitised Kokku
31.12.2016
Soetusmaksumus 6520 20013 4 637 34 31204
Akumuleeritud kulum -2707 -14 455 -3 377 0 -20539
Jadikmaksumus 3813 5 558 1260 34 10 665
Muutused 2017. a. 6 kuu jooksul
Soetused ja parendused 0 1 224 187 412
Voorandamised 0 -28 -2 0 -30
Umberkontserneerimised 0 4 112 -116 0
Amortisatsioonikulu -84 -574 -217 0 -875
Realiseerimata kursivahed -278 -304 -154 -7 -743
Jadkmaksumus perioodi 16pus 3451 4 657 1223 98 9429
30.06.17
Soetusmaksumus 6033 18 617 4 544 98 29 292
Akumuleeritud kulum -2 582 -13 960 -3 321 0 -19 863
Jadkmaksumus 3451 4 657 1223 98 9429
31.12.2017
Soetusmaksumus 5661 17 676 4552 91 27 980
Akumuleeritud kulum -2 491 -13 609 -3 375 0 -19 475
Jadkmaksumus 3170 4067 1177 91 8 505
Muutused 2018. a. 6 kuu jooksul
Soetused ja parendused 0 13 193 167 373
Voorandamised 0 0 -30 0 -30
Umberkontserneerimised 2 48 56 -106 0
Amortisatsioonikulu -60 -431 -249 0 -740
Realiseerimata kursivahed 56 44 -22 0 78
Jadikmaksumus perioodi 16pus 3168 3741 1125 152 8 186
30.06.2018
Soetusmaksumus 5763 17 890 4756 152 28 561
Akumuleeritud kulum -2 595 -14 149 -3 631 0 -20 375
Jadikmaksumus 3168 3741 1125 152 8 186

Seisuga 30.06.2018 ei olnud kontsernil olulisi siduvaid kohustusi materiaalse pohivara ostmiseks.
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Lisa 5 Volad tarnijatele ja muud kohustused

tuhandetes eurodes 30.06.18 31.12.17
Volad tarnijatele 5929 6563
Viitvolad 531 416
Eraldised 32 42
Muud kohustused 8 386 1 004
Kokku 14 878 8025

Volgnevuste tarnijate ees ja muude kohustuste Oiglased viddrtused ei erine olulisel méadral nende
raamatupidamislikust véértusest.

Lisa 6 Omakapital

Aktsiad

Seisuga 30. juuni 2018 moodustas AS-i Silvano Fashion Group registreeritud aktsiakapital 10 800 tuhat eurot, mis
jaguneb 36 000 000 aktsiaks nimivédrtusega 0,30 eurot aktsia kohta (seisuga 31.12.2017 vastavalt 10 800 tuhat
eurot, 36 000 000 aktsiat ja 0,30 eurot aktsia kohta). Kdik AS-i Silvano Fashion Group aktsiad on lihtaktsiad ja kdik
on nimelised. Iga lihtaktsia annab omanikule aktsionéride lildkoosolekul iihe hddle. Nimeliste aktsiate kohta
aktsiatéhte vilja ei anta. Aktsiaraamat on elektrooniline ja seda hoitakse Eesti Viértpaberikeskuses. Kdigi aktsiate
eest on tasutud.

Seisuga 30.06.2018 oli AS-il Silvano Fashion Group 1 954 aktsiondri (seisuga 31.12.2017: 1 719 aktsiondri).
Lisa 7 Kasum aktsia kohta

2018. aasta 6 kuu (2017. aasta 6 kuu) tavakasumi leidmiseks aktsia kohta vGetakse arvutuste aluseks omanike osa
kasumist ja lihtaktsiate kaalutud keskmine arv.

tuhandetes aktsiates 6 kuud 2018 6 kuud 2017
Lihtaktsiate arv perioodi algul 36 000 37 000
Ettevottele kuuluvate oma aktsiate modju perioodi algul 0 -460
Lihtaktsiate arv perioodi 1dpus 36 000 37000
Ettevottele kuuluvate oma aktsiate moju perioodi 10pus 0 -1 000
Perioodi kaalutud keskmine lihtaktsiate arv 36 000 36270
tuhandetes eurodes 6 kuud 2018 6 kuud 2017
Perioodi kasum, emaettevotte omanike osa 7 657 5434
Tava kasum aktsia kohta (eurodes) 0,21 0,15
Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes) 0,21 0,15

Lahustatud kasum aktsia kohta ei erine tava kasumist aktsia kohta, kuna kontsernil puuduvad finantsinstrumendid,
mis véimaldavad lahustada kasumit aktsia kohta.

Lisa 8 Miiiigitulu
tuhandetes eurodes 6 kuud 2018 6 kuud 2017
Hulgimiiiigitulu 23 305 22 519
Jaemiitigitulu 10214 10 229
Allhanked ja teenused 8 59
Muu kiive 6 3
Kokku 33533 32810
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Lisa 9 Tehingud seotud osapooltega
Jérgmisi osapooli loetakse seotud osapoolteks;

a) Aktsiondrid, kellel on otseselt voi kaudselt hddledigus emaettevottes voi selle tiitarettevatetes, mis annab
neile olulise mdju emaettevotte vai selle tiitarettevtete tile, ja nende kontrolli alla olevad ettevotted.

b) Sidusettevotted — ettevotted, mille lile emaettevottel voi selle tiitarettevotetel on oluline maju;

c) Emaettevotte ja selle tiitarettevdtete juhatuse ja ndukogu liikkmed ja nende ldhedased pereliitkmed ja
ettevotted, mis on nende kontrolli v3i olulise moju all.

Kontserni omanikeks on juriidilised ja fiiiisilised isikud ning tikski aktsiondr ei oma ainuisikuliselt kontrolli
kontserni tegevuse iile. Juhtkonna hinnangul ei erinenud tehingutes seotud osapooltega rakendatud hinnad oluliselt
turuhindadest.

Kaupade ja teenuste miiiik

tuhandetes eurodes 6 kuud 2018 6 kuud 2017
Sidusettevotted 527 867
Kokku 527 867

Saldod seotud osapooltega

tuhandetes eurodes 30.06.18 31.12.17
Nouded sidusettevotete vastu 32 0
Kokku 32 0

Kontserni juhtkonna votmeisikute hiivitised (sh.
tiitarettevotete juhtkond)

tuhandetes eurodes 6 kuud 2018 6 kuud 2017
Tasud ja hiivitised 407 462
Kokku 407 462

Lisa 10 Tegevussegmendid

Kontserni segmentide kindlaksmédiramisel ldhtutakse perioodilistest aruannetest, mida emaettevotte juhatus ja
ndukogu jooksvalt jilgivad ja analiiiisivad.

Noukogu ja juhatus analiiiisivad dritegevust pdhiliselt tegevuse aspektidest, jilgides eraldi hulgimiiiigi ja jaemiiiigi
valdkonna tegevusi.
- Hulgimiiigi segmenti kuulub naiste pesu ostmine, tootmine ja turustamine kontserniviliste
hulgimiitigiklientide kaudu ja jaemiiligisegmendile. Kontserni tootmisrajatised asuvad Litis ja Valgevenes.
- Jaemiiiigi segment miiiib naiste pesu kontserni jaemiiiigivorgu kaudu Litis, Valgevenes ja Venemaal.

Hulgimiiligi ja jaemiiligi segmendid on omavahel tugevalt seotud. Mbolema avalikustatava segmendi
arvestuspohimotted on samad. Juhtkonna hinnangul on segmentide vahelised tehingud tehtud sdltumatute osapoolte
vahel.

Tegevustulemuste mddtmisel on aluseks vdetud segmendi miitigitulu, segmendi kasum enne intresse, makse ja
amortisatsiooni (EBITDA) ja segmendi puhaskasum. EBITDA on kasum enne kulumit, finantstulusid ja —kulusid
ning kasumit (kahjumit) rahaliste vahendite netopositsioonist. Need mdddikud on toodud sisearuannetes, mida
vaatavad 1dbi juhatus ja ndukogu. Tegevustulemusi mdddetakse segmendi EBITDA abil, kuna juhtkond leiab, et
selline informatsioon on kodige asjakohasem konkreetse segmendi tulemuste hindamisel vorreldes teiste samas
toostusharus tegutsevate majandusiiksustega.

Intressitulud ja -kulud ei ole tegevussegmentide pohitegevusalaks ning neid eraldi ei esitata ega kasutata juhatuse
poolt kriteeriumina segmentide tegevustulemuste hindamisel. Seetdttu on intressitulud ja —kulud kajastatud
netosummas.

Jaotamata tulud sisaldavad tulu teenuste osutamisest, komisjonitasudest ja renditulu. Jaotamata varad sisaldavad
raha ja pangakontosid, mida ei kasutata iihtegi segmendi igapdevases tegevuses.
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Tegevussegmendid 6 kuud 2018.a. seisuga 30.06.18

tuhandetes eurodes Naiste-  Naiste-
pesu pesu
jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-

miiiik miiiik kokku Jaotamata mised Kokku
Miiiigitulu kontsernivélistelt
klientidelt 10214 23305 33519 14 33533
Miiiigitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 21338 21 338 2372 -23 710 0
EBITDA 2 994 8512 11 506 304 11 810
Pohivara kulum -168 -385 -553 -237 0 -790
Arikasum, EBIT 2 826 8127 10 953 67 0 11020
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevotetest 0 12 12 0 0 12
Finantstulud ja -kulud kokku -15 595 580 -781 0 -201
Tulumaks -325 -1703 -2 028 -385 0 -2413
Puhaskasum 2 486 7 031 9517 -1 099 0 8418
Investeeringud sidusettevotetesse 0 62 62 0 0 62
Muud tegevussegmendi varad 3044 33387 36 431 14 597 0 51028
Avalikustatava segmendi
kohustused 115 9104 9219 7 689 0 16908
Investeeringud pohivarasse 184 262 446 2 0 448
Tootajate arv perioodi 16pus 506 1504 2010 162 2172

Tegevussegmendid 6 kuud 2017. a. seisuga 30.06.17

tuhandetes eurodes Naiste-  Naiste-
pesu pesu
jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-

miiitk miiiik kokku Jaotamata mised Kokku
Miiiigitulu kontsernivalistelt
klientidelt 10 229 22 519 32748 62 32 810
Miiiigitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 21 199 21 199 2 544 -23 743 0
EBITDA 2423 4975 7 398 696 8 094
Pohivara kulum -42 -637 -679 -293 0 -972
Arikasum, EBIT 2 381 4 338 6719 403 0 7122
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevotetest 0 12 12 0 0 12
Finantstulud ja -kulud kokku -13 605 592 389 0 981
Tulumaks -279 -1162 -1 441 -972 0 -2413
Puhaskasum 2 089 3793 5 882 -180 0 5702
Investeeringud sidusettevitetesse 0 28 28 0 0 28
Muud tegevussegmendi varad 3125 38 983 42108 14 456 0 56564
Avalikustatava segmendi
kohustused 14 8 843 8 857 7 659 0 16516
Investeeringud pohivarasse 181 270 451 0 0 451
Todtajate arv perioodi 16pus 501 1584 2 085 179 2264
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Miiiigitulu ja pdhivara jaotus geograafiliste piirkondade 16ikes

Allolevas tabelis olevate miitigitulude arvestamisel ldahtutakse klientide geograafilisest paiknemisest, segmendi
varade puhul ldhtutakse varade geograafilisest paiknemisest.

tuhandetes eurodes Miiiigitulu Miiiigitulu Pohivara Pohivara

6 kuud 2018 6 kuud 2017 30.06.2018 31.12.2017
Venemaa 20 560 18318 1301 1308
Valgevene 8123 9332 9497 9581
Ukraina 1672 1527 0 1
Balti riigid 734 799 177 258
Muud riigid 2 444 2834 24 24
Kokku 33533 32 810 10 999 11172
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