II. PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie (,Podsumowanie”) stanowi streszczenie informacji zawartych w Prospekcie
(,Prospekt”) sporzadzonym na potrzeby oferty publicznej (,Oferta”) nie wiecej niz 40 000 000 akcji, ktdére
zostang wyemitowane (,Akcje Nowej Emisji”) i nie wiecej niz 20 000 000 istniejacych akcji (,Akcje
Sprzedawane”; Akcje Nowej Emisji i Akcje Sprzedawane okreslane sg tacznie jako ,Akcje Oferowane”)
spotki AUGA Group AB (,Emitent” lub ,Spétka”; Spotka i jej Podmioty Zalezne okreslane sa tacznie jako
»~Grupa”) o wartosci nominalnej EUR 0,29 kazda, a takze dopuszczenia (,Dopuszczenie”) nie wiecej niz 40
000 000 Akcji Nowej Emisji do obrotu na Nasdaq Vilnius (,Nasdaq Vilnius”) i na Gieldzie Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie (,GPW”").

Niniejsze Podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajace ujawnieniu, okreslane jako
+Elementy” zgodnie z Zatgcznikiem XXII (Zakres informacji w odniesieniu do podsumowan) do Rozporzadzenia
Prospektowego. Elementy te sg wyszczegdlnione w Dziatach A - E (A.1 - E.7) ponizej. Niniejsze Podsumowanie
zawiera wszystkie Elementy, ktérych uwzglednienie jest wymagane w podsumowaniu dotyczacym tego rodzaju
papierow wartosciowych i emitenta. Mozliwy brak ciggtosci w numeracji wynika z nieobowigzkowego charakteru
niektérych Elementéw. Moze sie zdarzyé, ze mimo wymogu zamieszczenia w Podsumowaniu okreslonego
Elementu ze wzgledu na rodzaj papierow wartosciowych i emitenta, podanie odpowiednich informacji w
odniesieniu do tego Elementu nie znajdzie zastosowanie. W takim przypadku niniejsze Podsumowanie zawiera
krotki opis Elementu z dopiskiem ,nie dotyczy”. W niniejszym Podsumowaniu terminy zdefiniowane beda miaty

znaczenie okreslone w pkt 1.6 Definicje zastosowane w Prospekcie.

Dziat A — Wstep i ostrzezenia

Element Tytut Informacje

A.l Wstep i | Niniejsze Podsumowanie nie stanowi Prospektu Emisyjnego sporzadzonego na
ostrzezenia potrzeby Oferty i Dopuszczenia Akcji Oferowanych i nalezy je czytac¢ jedynie jako

wstep do Prospektu. Niniejsze Podsumowanie przedstawia fakty i okolicznosci, ktére
Spotka uznaje za istotne w zwigzku z dziatalnoscig Spoétki oraz Oferty Publicznej
Akcji Oferowanych i Dopuszczenia Akcji Nowej Emisji, a takze stanowi
podsumowanie niektérych informacji podanych w sposéb bardziej szczegotowy w
innych czesciach Prospektu. Kazda decyzja o uczestnictwie w Ofercie oraz inwestycji
w Akcje Spétki powinna by¢ oparta na Prospekcie jako catosci (wraz z wszelkimi
jego zmianami i uzupetnieniami), a nie wytacznie na podstawie niniejszego
Podsumowania.

Potencjalni Inwestorzy (,Potencjalni Inwestorzy”) powinni mie¢ na uwadze, ze w
przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji
zawartych w Prospekcie powod moze, na mocy przepisow prawa krajowego danego
panstwa, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia catego Prospektu
przed wszczeciem postepowania sadowego. Spoétka przyjmuje odpowiedzialnosé
cywilng w zwigzku z trescig niniejszego Podsumowania (w tym jego ttumaczenia)
wytacznie w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w bfad, jest nieprecyzyjne
lub niespdjne w przypadku czytania go tgcznie z Prospektem jako catoscia, badz gdy
nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z innymi czesciami Prospektu,
najwazniejszych informacji majacych poméc inwestorom przy rozwazeniu inwestycji
w dane papiery wartosciowe.

A.2 Wykorzystanie | Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony wyigcznie na potrzeby Oferty i
Prospektu do | Dopuszczenia, o ktdérych mowa w niniejszym Prospekcie. Nie moze on by¢
celéw wykorzystywany przez posrednikow finansowych do pdzniejszej odsprzedazy i/lub
pdzniejszej ostatecznego plasowania papierow wartosciowych.
odsprzedazy
Akcji

Dziat B - Emitent

Element Tytut Wymogi informacyjne

B.1 Prawna Prawna i handlowa nazwa Spotki: AUGA group AB.
(statutowa) i
handlowa
nazwa
emitenta

B.2 Siedziba / Spoétka jest spdtkg akcyjng z siedzibg w Wilnie, Litwa, pod adresem Konstitucijos
forma prawna ave. 21C, Wilno, Litwa. Spdtka jest wpisana do Rejestru Oséb Prawnych pod
/ prawo numerem 126264360. Spotka jest podmiotem utworzonym i dziatajagcym zgodnie z
wiasciwe / kraj | prawem litewskim.
siedziby




B.3 Gtéwne Spétka jest jednym z najwiekszych podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie
czynniki podstawowej produkcji rolnej na Litwie. Dysponujac 38 tys. ha gruntéw uprawnych,
charakteryzujq | Grupa uznaje sie za najwieksze zintegrowane pionowo przedsiebiorstwo produkcji
ce biezacg zywnosci ekologicznej w Europie, kontrolujace caty proces produkcji - od pola do
dziatalnos¢, produktu koncowego. Jednym z gtéwnych atutéw Grupy jest mozliwos¢ dostarczania
dziatalnosc¢ szerokiej gamy produktéw ekologicznych w duzych ilosciach oraz zapewnienia
operacyjna kontroli i identyfikowalnosci taricucha produkcyjnego.
oraz kategorie
sprzedawanyc | Chociaz wiekszo$¢ przychodédw Grupy pochodzi ze sprzedazy grzybow, plondw i
h produktéw i mleka, Grupa wyrdznia nastepujace segmenty dziatalnosci:
$wiadczonych (i) produkty mleczne, (ii) uprawa roslin, w tym uprawa pszenicy, roslin
ustug. Gldwne straczkowych, rzepaku, jeczmienia i kilku innych kategorii upraw, w tym trawy i
rynki, na kukurydzy na pasze),
ktorych (iii) uprawa grzybow oraz (iv) pozostata dziatalnos¢, obejmujaca ustugi zwigzane z
emitent rolnictwem (np. zbieranie plonéw), dzierzawe matych dziatek gruntéw (np. na rzecz
prowadzi spotek telekomunikacyjnych w celu budowy wiez), jak réwniez ustugi w zakresie
sSwojq ksiegowosci i zarzadzania $wiadczone przez Grupe na rzecz jej Spotek Zaleznych
dziatalnosc. (,Spotki Zalezne”).

Dziesieciu najwiekszych klientdow pod wzgledem obrotéow wygenerowato ok. 50%
facznych przychoddéw Grupy. Grupa jest zorientowana na eksport - ok. 80%
przychodow ze sprzedazy w 2017 r. pochodzito z eksportu (gtdwnie grzybow, zboz i
mleka). W 2017 r. gtdwnymi rynkami eksportowymi Grupy byty kraje skandynawskie
i battyckie, Polska i Niemcy. W 2017 r. Grupa rozpoczeta eksport do Izraela, Wielkiej
Brytanii, Holandii, Japonii i Korei Potudniowej.

B.4a Znaczace Na 31 grudnia 2017 r. Grupa uprawiata ok. 33 tys. ha gruntéw, z czego ok. 6 tys.
tendencje z ha lezacych w 2017 r. odtogiem zostato zasianych i byto przedmiotem zbioréw w
ostatniego sezonie 2017/2018. Ponadto w 2018 r. w zwiazku z nabyciem spdtki Raseiniy agra
okresu majace | UAB powierzchnia gruntdw uprawnych powiekszy sie o ok. 5,2 tys. ha. W efekcie
wptyw na catkowita powierzchnia upraw wzrosnie o ok. 11 tys. ha, z ok. 27 tys. ha w 2017 r.

emitenta oraz
na branze, w
ktdrych
emitent
prowadzi
dziatalnos¢

do 38 tys. ha w 2018 r. Jednym z podstawowych celéw Grupy w chwili obecnej jest
pomysine zakonczenie procesu powiekszania areatu upraw i przeksztatcania go na
potrzeby upraw ekologicznych.

Oczekuje sie, ze pomimo wzrostu areatu gruntdw uprawnych catkowita kwota doptat
do upraw ekologicznych pozostanie mniej wiecej na tym samym poziomie. Pomimo
przejscia na rolnictwo ekologiczne, spétka UAB Raseiniy agra nie otrzyma doptat do
upraw ekologicznych, poniewaz wszystkie $rodki w ramach litewskiej polityki rolnej
na lata 2014-2020 w ramach sektora ,Rolnictwo Ekologiczne” =zostaly juz
rozdzielone. UAB Raseiniy agra rozpoczeta proces przechodzenia na produkcje
zywnosci ekologicznej w 2017 r. i oczekuje sie, ze cato$¢ jej produkcji uzyska
certyfikat rolnictwa ekologicznego w 2019 r.

Dla osiggniecia pozadanych rezultatdw kluczowe znaczenie ma terminowa i
prawidtowa eksploatacja poél, dlatego Grupa planuje réwniez kontynuowad
inwestycje w sprzet rolniczy przeznaczony dla rolnictwa ekologicznego. Dodatkowe
inwestycje w sprzet rolniczy beda konieczne réwniez ze wzgledu na powiekszenie
areatu gruntéw uprawnych. W okresie przejsciowym Grupa planuje przeprowadzenie
szeregu testow operacyjnych dotyczacych modelu zréwnowazonego rolnictwa
ekologicznego w celu zwiekszenia wydajnosci i plondw.

Na 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata 3670 kréw mlecznych (2016 r.: 3554), 2949
jatdwek (2016 r.: 3277) hodowanych na potrzeby odnowienia stada oraz 128 bykow
(2016 r.: 191). Zysk brutto segmentu produkcji mlecznej wynidst w 2017 r. 0,5 min
EUR. Grupa produkuje i sprzedaje rocznie okoto 11 tys. ton $wiezych grzybdow
uprawnych. W 2017 r. zysk brutto segmentu uprawy grzybdéw wynidst ok. 1 min
EUR.

Planuje sie, ze liczba zwierzat gospodarskich pozostanie na niezmienionym
poziomie. Mleko produkowane przez Grupe posiada certyfikat ekologiczny od
sierpnia 2017 r., jednak na koniec 2017 r. nie cate wyprodukowane mleko byto
sprzedane po wyzszej cenie stosowanej dla produktéw ekologicznych. Celem Grupy
jest znaczne zwiekszenie w 2018 r. udziatu mleka ekologicznego sprzedawanego po
wyzszej cenie.

Oczekuje sie, ze w zakresie uprawy grzybow Grupa utrzyma wiodacq pozycje we
wszystkich krajach battyckich, przy czym w najblizszych latach nie przewiduje sie
znacznego zwiekszenia mocy produkcyjnych. Dzieki petnemu przejsciu rolniczych
spotek zaleznych Grupy w 2017 r. na ekologiczne metody uprawy, uzyskana zostata
wystarczajaca ilos¢ stomy organicznej na potrzeby uprawy grzybdw.
Niewystarczajaca ilos$¢ tego materiatu stanowita w przeszitosci gtdwne waskie gardto




w uprawie grzybéw ekologicznych. W zwigzku z tym Grupa spodziewa sie
zwiekszenia udziatu grzybow ekologicznych w produkcji oraz rozwoju nowych
rynkéw zbytu dla tego produktu.

B.5 Opis Grupy. Spotka jest podmiotem dominujacym Grupy. Na dzien sporzadzenia Prospektu
Pozycja Spotki | Grupa kontrolowata 135 Podmiotow Zaleznych: 67 przedsigbiorstw rolnych oraz
w Grupie pozostate jednostki, ktorych przedmiotem dziatalnosci jest nabywanie gruntdw, ich

dzierzawa, zarzadzanie oraz inne rodzaje dziatalnosci.

B.6 Osoby, ktore, Stan posiadania Akcji Emitenta przez Znacznych Akcjonariuszy (,Znaczni
W sposob Akcjonariusze”) na dzien sporzadzenia Prospektu jest podany ponizej:
bezposredni
lub posredni, ] ] ] ]
maja udziaty w o Prawa gtosu i AkC].e Prawa gtosu i AkC]'e
kapitale Spotki Nazwa spotki bedace w posiadaniu  bedqce w posiadaniu
lub prawa akcjonariusza (szt.) akcjonariusza, (%.)
gtosu -
podlegajace Si'gc Champs  Group 165 167 939 88,13
zgtoszeniu na - -
mocy prawa Multi Asset Selection 10 920 736 5,83
litewskiego Fund
oraz liczba Akcje w wolnym
tych gtosow. obrocie 11327 577 6,04
Prawa gtosu .
znacznych Ogotem 187 416 252 100
akcjonariuszy | Zrg4t0: Spétka.

Bezposrednia

lub posrednia Wszystkie Akcje Emitenta (w tym Akcje Nowej Emisji po emisji) daja takie same

kontrola nad prawa gtosu wszystkim akcjonariuszom.

Spotka
Kontrole nad Emitentem sprawujq akcjonariusze Emitenta. Emitent nie posiada
wiedzy o zadnej innej kontroli sprawowanej bezposrednio lub posrednio, poza tym,
ze spotka Baltic Champs Group UAB (,Akcjonariusz Sprzedajacy”) jest
podmiotem w petni zaleznym od pana Kestutisa Jusciusa, Prezesa Zarzadu.
Spotce nie sg znane zadne ustalenia, ktére w przysztosci mogtyby skutkowaé zmiang
kontroli nad Spotka. Ponadto, Spétce nie sg znane zadne umowy o sprawowaniu
wspdlnej kontroli pomiedzy jej akcjonariuszami. Na dzienn sporzadzenia Prospektu
Spoétka nie posiada informacji o istniejacych umowach pomiedzy akcjonariuszami
Spétki w sprawie wykonywania praw gtosu po dokonaniu podwyzszenia kapitatu
Spotki.

B.7 Wybrane Wybrane informacje finansowe ze zbadanego rocznego i niezbadanego $rdédrocznego

najwazniejsze
historyczne
informacje
finansowe.
Opis istotnych
zmian w
sytuacji
finansowej i
wyniku
operacyjnym
Spotki po
okresie
objetym
wybranymi
najwazniejszy
mi
historycznymi
informacjami
finansowymi.

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy (w tys. EUR).

Okres 3 O_kr es . Rok Rok Rok
S miesiecy z z z
_ miesiecy 1 ohcron zakonczo zakonczo zakoriczon
Pozycja zakonczony ny 31 ny 31 y 31
31 marca 31 marca grudnia grudnia grudnia
2018 r. 2017 r. 2016 r. 2015 r.
2017 r.
(niezbadane) (zbadane)
Przychody 11 492 12 107 48 784 39 630 47 425
ze
sprzedazy
Zysk z 989 289 6 697 3890 8129
dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strat 625 17 4 793 1792 6128
a) brutto
Zysk 625 17 5015 2 145 5559
(strata)
netto za
rok
obrotowy

Z:rédfo : Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Skonsolidowane Informacje
Srédroczne.

Wybrane informacje finansowe ze zbadanych rocznych i niezbadanych $rédrocznych
skonsolidowanych bilanséw Grupy (w tys. EUR)




Okres 3

miesiecy R oL R o R,Ok
3 zakonczo zakonczo  zakoricz
. zakonczon
Pozycja y mc/f 3'1 n)(/j 31 on)‘/j 3.1
grudnia grudnia grudnia
312’51‘3?5 2017r.  2016r.  2015r.
(niezbadan (zbadane)
e)
Rzeczowe aktywa trwate 88 463 85 235 76 262 89 634
Aktywa biologiczne 7 949 8 029 6 858 6 637
(inwentarz zywy itp.)
Pozostate aktywa trwate 8 408 5867 3573 10 590
Aktywa trwate razem 104 820 99 131 86 693 106
861
Aktywa biologiczne (rosliny 12 861 10 111 5223 4 067
uprawne, podtoze pod
uprawe grzybni itp.)
Zapasy 23 770 25 547 15 157 8 856
Naleznosci z tytutu dostaw i 11 937 10 765 13 367 11 414
ustug, zaliczki oraz
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich 1 040 620 1 650 4 068
ekwiwalenty
Aktywa zaklasyfikowane 4 247 2 374 - -
jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 53 855 49 417 35 397 28 405
Aktywa razem 158 675 148 548 122090 135
266
Kapitat wiasny razem 79 640 79 015 72 238 69 130
Kredyty, pozyczki i leasing 25928 22 522 20 365 21 319
finansowy
Pozostate zobowigzania 4 343 4 313 3719 6 672
diugoterminowe
Zobowiazania 30 271 26 835 24 084 27 991
dtugoterminowe razem
Biezaca cze$¢ kredytow i 7 022 7 462 6 275 19 282
pozyczek dtugoterminowych
oraz leasingu finansowego
Kredyty i pozyczki 21673 13 607 5 350 6 077
krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu 14 358 14 467 8 796 8473
dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania 5711 7 162 5347 4 313
krotkoterminowe
Zobowiazania 48 764 42 698 25 768 38 145
krétkoterminowe razem
Zobowiazania ogoétem 79 035 69 533 49 852 66 136
Pasywa razem 158 675 148548 122090 135
266
Zadtuzenie finansowe 54 622 43 591 31990 46 678
(krétkoterminowe i
dtugoterminowe, w tym z
tytutu leasingu
finansowego)
Kapitat zainwestowany 134 262 122 606 104 228 115 808

(zadtuzenie  finansowe i

kapitat wlasny ogotem)

Z:rédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Skonsolidowane Informacje
Srédroczne.

Wybrane informacje finansowe ze zbadanych rocznych i niezbadanych $rédrocznych
sprawozdan z przeptywow pienieznych Grupy (w tys. EUR).

Pozycja Okres 3 Okres 3 Rok Rok Rok
miesiecy = miesiecy = zakonczo  zakoriczo @ zakorczo
zakoriczo = zakoriczo ny 31 ny 31 ny 31

ny ny grudnia grudnia grudnia




31 marca @ 31 marca 2017 r. 2016 r. 2015 r.
2018 r. 2017 r.

(niezbadane) (zbadane)

Przeptywy (3 162) 1165 4 365 806 8 059

pieniezne z (do)

dziatalnosci

operacyjnej

Przeptywy (2 399) (2 455) (6 552) 1430 (1 544)

pieniezne z (do)

dziatalnosci

inwestycyjnej

Przeptywy 5981 53 1158 (4 654) (3 501)

pieniezne z (do)

dziatalnosci

finansowej
Z:rédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Skonsolidowane Informacje
Srédroczne.

Niniejszy Prospekt zawiera pewne wskazniki finansowe, ktére nie zostaty
zdefiniowane ani uznane zgodnie z MSSF (,MSSF”) i ktére uznaje sie za
Lalternatywne pomiary wynikow” w rozumieniu ,Wytycznych ESMA ws.
Alternatywnych Pomiarow Wynikdw"” wydanych przez Europejski Urzad Nadzoru
Gietd i Papieréw Wartosciowych w dniu 5 pazdziernika 2015 r. (,Alternatywne
Pomiary Wynikéw”). W niniejszym Prospekcie przedstawiono nastepujace
Alternatywne Pomiary Wynikow, bardziej szczegdtowo opisane ponizej.

Okres 12 Okres 12

miesiecy miesiecy Rok Rok Rok
zakoncz  zakoncz  zakoricz ~ zakoricz ~ zakoricz
Pozycja ony ony ony 31 ony 31 ony 31

31 marc 31 marc grudnia grudnia grudnia
a 2018 a 22017 2017 r. 2016 r. 2015 r.

r. r.
*

ESIF;I'DA , W tys. 13 750 10 757 14 193 11 213 12 702

ESIF;I'DA**, w tys. 12 724 9 286 13 178 9623 10 748
v *

%Zgza EBITDA 28,55 25,12 29 09 28,29 26,78
v Xk

Eftl)zgza EBITDA 26,42 21,69 27,01 24,28 22,66

Dtug/EBITDA* (x) 3,97 3,36 3,07 2,85 3,67

Dtug/EBITDA** (x) 4,29 3,89 3,31 3,32 4,34

Wskaznik  udziatu 0,50 0,56 0,53 0,59 0,51

kapitatow wtasnych

w finansowaniu

majatku  trwatego

(x)

Skorygowany 29 602 19 812 26 101 19 604 15 499

kapitat obrotowy, w

tys. EUR

Wskaznik ptynnosci 1,10 1,24 1,16 1,37 0,74

(x)

Wskaznik ptynnosci 0,62 0,87 0,56 0,78 0,51

szybkiej (x)

ROA (%) 5,13 2,43 4,95 3,02 6,29

ROE (%) 7,34 2,27 6,54 3,09 9,03

Zrédio: Spétka (dane niezbadane).

Uzgodnienia pomiedzy Alternatywnymi Pomiarami Wynikdw a pozycjami
przedstawionymi w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych przedstawiono
ponizej (w tys. EUR):

EBITDA* - przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej z wytaczeniem
korekt z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow biologicznych, zmian w kapitale
obrotowym, zaptaconego podatku dochodowego, odsetek otrzymanych i odsetek
zaptaconych. 2017: Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4.365 +




Strata (zysk) z tytutu zmian wartosci godziwej aktywdw biologicznych 4.159 +
(Wzrost) spadek wartosci aktywow biologicznych 6.568 - (Wzrost) spadek
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i rozliczen miedzyokresowych 3.468 + (Wzrost)
spadek wartosci zapasow 6.675 - Spadek (wzrost) wartosci zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 5.908 + Odsetki zaptacone 1.802 =
14.193.

Zarzad korzysta z pomiaru EBITDA bedac zdania, ze jest to wskaznik powszechnie
stosowany przez kredytodawcéw, inwestorow i analitykdw. Uzycie wskaznika
EBITDA i sposob jego obliczania przez Grupe mogg sie rézni¢ od jego uzycia i
obliczania przez inne spétki. W szczegdlnosci, EBITDA prezentowana w niniejszym
Prospekcie jest obliczana w sposdb okreslony w warunkach niektérych kredytow i
pozyczek zaciggnietych przez Spétke.

Okres 12 miesiecy do 31 marca 2018 r.:

a) EBITDA za pierwsze 3 miesigce 2018 r.: Zysk (strata) brutto 625 +
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1.742 + Amortyzacja wartosci
niematerialnych i prawnych 54 - Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 1.898 + (Zysk) strata na
sprzedazy aktywow trwatych 26 + Odpisy aktualizujace warto$¢ Zapasow i
Aktywow Biologicznych 74 + Koszty finansowe netto 364 - Dotacje do
aktywow rozpoznane jako przychdd 141 = 846;

b) + EBITDA za 2017 r. (zob. ponizej);

c) - EBITDA za pierwsze 3 miesiqce 2017 r. (zob. ponizej).

Okres 12 miesiecy do 31 marca 2017 r.:

a) EBITDA za pierwsze 3 miesigce 2017 r.: Zysk (strata) brutto 17 +
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1.532 + Amortyzacja wartosci
niematerialnych i prawnych 2 + (Zysk) strata na sprzedazy aktywow
trwatych 43 + Koszty finansowe netto 251 - Dotacje do aktywdw ujete jako
przychdd 556 = 1 289;

b) + EBITDA za 2016 r. (zob. ponizej);

c) - EBITDA za pierwsze 3 miesigce 2016 r.: Zysk (strata) brutto 555 +
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1.395 + Amortyzacja wartosci
niematerialnych i prawnych 34 + (Zysk) strata na sprzedazy aktywow
trwatych 41 - (Zysk) strata na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 22 -
Koszty finansowe netto 389 + Dotacje do aktywow ujete jako przychdéd 131
= 1.745.

2017: Zysk (strata) brutto 4.793 + Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
6.800 + Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 178 + Odpisy
aktualizujace i utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 41 - (Zysk) strata na
sprzedazy aktywdéw trwatych 2 + Odpisy na Zapasy i Aktywa Biologiczne 1.102 +
Koszty finansowe netto 1.904 - Dotacje do aktywdéw ujete jako przychdd 623 =
14.193.

2016: Zysk (strata) brutto 1.792 + Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
6.058 + Amortyzacja wartoéci niematerialnych i prawnych 50 + Odpisy
aktualizujace i utrata wartosci srodkdw trwatych 559 + (Zysk) strata na sprzedazy
aktywow trwatych 227 + Odpisy na Zapasy i Aktywa Biologiczne 1.266 + Koszty
finansowe netto 2.098 - Nabyte zobowigzania wtasne z dyskontem 184 + Utrata
wartosci Naleznosci 10 - Dotacje do aktywéw ujete jako przychdd 663 = 11.213.
2015: Zysk (strata) brutto 6.128 + Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
6.177 + Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 151 4+ Odpisy
aktualizujace i utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych 640 - (Zysk) ze
sprzedazy Nieruchomosci Inwestycyjnych 174 + Odpisy wartosci Zapaséw 1.509 +
Koszty finansowe netto 2.001 - Nabyte zobowigzania wiasne z dyskontem 10 -
Przeszacowanie Nieruchomosci Inwestycyjnych 3.339 + Utrata wartosci naleznosci
65 — Dotacje do aktywow ujete jako przychdd 446 = 12.702.

EBITDA** jest obliczana jako zysk przed odliczeniem odsetek, podatku
dochodowego od o0séb prawnych oraz amortyzacji, a dodatkowo przy
wyeliminowaniu wptywu zdarzen jednorazowych na zysk netto.

Okres 12 miesiecy do 31 marca 2018 r.:
a) EBITDA za pierwsze 3 miesigce 2018 r.: Zysk (strata) brutto 625 + Koszty

finansowe 329 + Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych; amortyzacja
wartosci niematerialnych i prawnych i dotacje do aktywdw ujete jako
przychdéd 1.619 - (odwrdcenie odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow
Karakash agro OOO i Karakash OOO 1.898 - koszty rozwigzania umowy
zakupu Arginta Engineering UAB 715 + inne zdarzenia jednorazowe 31) =




1.359;
b) + EBITDA za 2017 r. (zob. ponizej);
c) - EBITDA za pierwsze 3 miesigce 2017 r. (zob. ponizej).
Okres 12 miesiecy do 31 marca 2017 r.:

a) EBITDA za pierwsze 3 miesigce 2017 r.: Zysk (strata) brutto 17 + Koszty
finansowe 252 + Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych; amortyzacja
wartosci niematerialnych i prawnych i dotacje do aktywdéw ujete jako
przychdd 1.535 + Zdarzenia jednorazowe 10 = 1.814;

b) + EBITDA za 2016 r. (zob. ponizej);

c) - EBITDA za pierwsze 3 miesigce 2016 r.: Zysk (strata) brutto 583 + Koszty
finansowe 389 + Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych; amortyzacja
wartosci niematerialnych i prawnych i dotacje do aktywdéw ujete jako
przychéd 1.297 - Zdarzenia jednorazowe 118 = 2.151.

2017: Zysk (strata) brutto 4.793 + Koszty finansowe 1.904 + Amortyzacja

rzeczowych aktywow trwatych 6.800 + Amortyzacja wartosci niematerialnych i

prawnych 178 - Dotacje do aktywdw ujete jako przychod 623 + Zdarzenia

jednorazowe 126 = 13.178.

2016: Zysk (strata) brutto 1.792 + Koszty finansowe 2.098 + Amortyzacja

rzeczowych aktywow trwatych 6.058 + Amortyzacja wartosci niematerialnych i

prawnych 50 - Dotacje do aktywow ujete jako przychdéd 663 + Zdarzenia

jednorazowe 288 = 9.623.

2015: Zysk (strata) brutto 6.128 + Koszty finansowe 2.001 + Amortyzacja

rzeczowych aktywow trwatych 6.177 + Amortyzacja wartosci niematerialnych i

prawnych 151 - Dotacje do aktywdw ujete jako przychdéd 446 - Zdarzenia

jednorazowe 3.263 (eliminacja zysku z przeszacowania nieruchomosci

inwestycyjnych -3.339 + pozostate zdarzenia jednorazowe 76) = 10.748.

Marza EBITDA = EBITDA/Przychody ze sprzedazy.

Dtug/EBITDA = (Kredyty i pozyczki dtugoterminowe + zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego + biezaca czes$¢ kredytédw i pozyczek
dtugoterminowych + biezaca cze$¢ zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu
finansowego + krétkoterminowe kredyty i pozyczki) / EBITDA.

Wskaznik udziatu kapitatdbw wiasnych w finansowaniu majatku trwatego = Kapitat
wilasny ogotem / Aktywa razem.

Skorygowany kapitat obrotowy = Biezace aktywa biologiczne + Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, zaliczki i pozostate naleznosci + Zapasy - Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug - Pozostate zobowigzania i zobowigzania krétkoterminowe.

Sposoéb liczenia skorygowanego kapitatu obrotowego eliminuje elementy pieniezne i
finansowe pozwalajagc tym samym czytelnikowi zauwazy¢ jak krétkoterminowe
aktywa i zobowigzania bezposrednio zwigzane z dziatalnoscia Grupy sg
wykorzystywane. Aktywa obrotowe razem oraz zobowigzania krétkoterminowe
razem s uzywane do obliczenia wskaznika ptynnosci, ktéry rowniez jest wskazany
jako podstawowy wskaznik Grupy.

Wskaznik ptynnosci = Aktywa obrotowe razem / Zobowigzania krétkoterminowe
razem.

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (Aktywa obrotowe razem - Zapasy)/ Zobowigzania
krétkoterminowe razem.

ROA = Zysk z dziatalnosci operacyjnej / ((Aktywa razem na koniec roku + aktywa
razem na poczatek roku)/2). Okres 12 miesiecy do 31 marca 2018 r.:
7.397/((158.6754+129.953)/2) = 5,13%. Okres 12 miesiecy do 31 marca 2017 r.:
3.192/((129.9534+132.239)/2) = 2,43%. 2017: 6.697/((148.548+122.090)/2) =
4,95%. 2016: 3.890/((122.090+135.266)/2) = 3,02%. 2015: 8.129/((135.266 +
123.031)/2 = 6,29%.

ROE = Zysk netto przypisany akcjonariuszom Spétki / ((Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej na koniec roku + Kapitat wiasny przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej na poczatek roku)/2). Okres 12 miesiecy do
31 marca 2018 r.: 5.573/((79.640+72.255)/2) = 7,34%. Okres 12 miesiecy do 31
marca 2017 r.: 1.607/((72.255+69.392)/2) = 2,27%. 2017:
4.926/((78.633+71.945)/2) = 6,54%. 2016: 2.173/((71.945+68.809)/2) = 3,09%.
2015: 5.618/((68.809+55.604)/2) = 9,03%.




B.8 Wybrane Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera informacji finansowych pro forma.
najwazniejsze
informacje
finansowe pro
forma
B.9 Prognozowana Nie dotyczy. Emitent nie przedstawia w Prospekcie prognoz i szacunkow
lub szacowana | finansowych.
wartosé zysku
B.10 Zastrzezenia Spétka PricewaterhouseCoopers UAB w swoim sprawozdaniu z badania
zawarte w skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy i Spoétki za rok
raporcie zakonczony 31 grudnia 2017 r. zwrdcita uwage na nastepujacg kwestie:
biegtego
rewidenta w Zwracamy uwage na Note 30 do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
odniesieniu do | finansowego oraz na kluczowg kwestie badania ,Nadzor regulacyjny nad Spétka”,
historycznych ktére opisujg niepewnosc¢ zwigzang z rozstrzygnieciem sporu prawnego pomiedzy
informacji Spotka a Bankiem Litwy. Nasza opinia nie zawiera zastrzezen w tej sprawie.
finansowych
Spétka PricewaterhouseCoopers UAB w swoim sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy i Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 r. zwrdcita uwage na nastepujaca kwestie:
Zwracamy uwage na Note 30 do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz na kluczowg kwestie badania ,Nadzdér regulacyjny nad Spdtka”,
ktdére opisujg niepewnos¢ zwigzang z rozstrzygnieciem sporu prawnego pomiedzy
Spotka a Bankiem Litwy. Nasza opinia nie zawiera zastrzezen w tej sprawie.
Spétka KPMG Baltics UAB w swoim sprawozdaniu z badania skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy i Spotki za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 r. zwrdécita uwage na nastepujaca kwestie:
Nie zgtaszajgc zastrzezenn do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na Note 31 informujacg, ze Agrowill Group AB
otrzymata Decyzje nr 241-38 z dnia 15 lutego 2016 r. od Departamentu Nadzoru
Banku Litwy. Zarzad nie zgodzit sie ze stanowiskiem Departamentu Nadzoru Banku
Litwy, w tym z kwestia wyceny akcji spotki UAB eTime Invest, ktdre zostaty
wykorzystane przez jednego z akcjonariuszy Spotki jako wkiad niepieniezny na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Agrowill Group AB, i zaskarzyt do sadu
decyzje Departamentu Nadzoru Banku Litwy. Jak wyjasniono w Nocie 31, obecnie
nie mozna okresli¢ ostatecznego wyniku tej sprawy ani jej konsekwencji.
Spétka zwraca uwage, ze w dniu 18 maja 2018 r. zostata zakonczona powtérna
wycena retrospektywna 100% akcji spotki eTime invest UAB, a firma Newsec
valuations UAB sporzadzita nowy raport z wyceny spotki. Urzad ds. Audytu,
Rachunkowosci, Wyceny Majatku i Zarzadzania Niewyptacalnosciaq dziatajacy przy
Ministerstwie Finanséw Republiki Litewskiej sprawdzit sprawozdanie z dnia 18 maja
2018 r. dotyczace wyceny retrospektywnej 100% akcji spotki eTime invest UAB i w
dniu 11 czerwca 2018 r. ustalit, ze spetnia on wymogi art. 22 Ustawy Republiki
Litewskiej o Podstawach Wyceny Majatku i Przedsiebiorstw. W zwigzku z
powyzszym, powyzsza dyspozycja Banku Litewskiego zostata nalezycie wypetniona,
co oznacza brak sporu dotyczacego zaptaty za wczesniej wyemitowane Akcje Spotki.
W efekcie wszystkie te Akcje sq w peini optacone.
B.11 Kapitat W ocenie Emitenta kapitat obrotowy Grupy jest wystarczajacy na biezace potrzeby
obrotowy (w ciggu 12 najblizszych miesiecy). Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy
zwigzanej z rolnictwem, a w szczegdlnosci rolnictwem ekologicznym, kapitat
obrotowy potrzebny na dziatalno$¢ operacyjng ma stosunkowo wysokie
zapotrzebowanie przez caty rok. Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy zwykle jest
najwyzsze w drugim i trzecim kwartale. Grupa korzysta z krdtkoterminowych
kredytdw obrotowych, aby czesciowo finansowa¢ kapitat obrotowy. Kredyty
obrotowe sg zwykle odnawiane co roku na standardowych zasadach.
Dziat C - Papiery wartosciowe
Element Tytut Wymogi informacyjne
C.1 Rodzaj i klasa Wszystkie Akcje sg (a Akcje Nowej Emisji bedq) akcjami zwyktymi imiennymi o
papierow wartosci nominalnej 0,29 EUR kazda i sg zarejestrowane w Nasdaq CSD (,Nasdaq
wartosciowych | CSD”) pod kodem ISIN LT0000127466 oraz na rachunku zagranicznym polskiej
oraz kod instytucji rozliczeniowej (,KDPW") w Nasdaq CSD.
identyfikacyjny
papierow Po wyemitowaniu i zarejestrowaniu Akcji Nowej Emisji oraz asymilacji poprzedniej

wartosciowych

emisji, kod ISIN Akcji Nowej Emisji bedzie taki sam jak kod ISIN Akcji juz
wyemitowanych.




Wszystkie Akcje, w tym Akcje Nowej Emisji, przyznaja akcjonariuszom takie sama

prawa majatkowe i niemajatkowe (tzn. zadne z nich nie s akcjami

uprzywilejowanymi).

C.2 Waluta emisji EUR (euro).

C.3 Liczba akcji Na dzien sporzadzenia Prospektu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 54 350 713,08
wyemitowanyc | EUR i dzieli sie na 187 416 252 Akcje imienne o warto$ci nominalnej 0,29 EUR
hiw petni kazda.
opfaconych /
wyemitowanyc | Na dzien sporzadzenia Prospektu wszystkie wyemitowane i znajdujace sie w obrocie
hi Akcje saq w petni optacone.
nieoptaconych
w petni.

Wartos¢
nominalna
akcji

C.4 Prawa Zgodnie z Artykutem 4 Statutu (,Statut”), z akcjami Spétki zwigzane sq
zZwigzane z nastepujgce prawa:
papierami - prawo do udziatu w zysku Spétki (dywidendy);
wartosciowymi | — prawo do wyptaty ze srodkdéw Spédtki w wypadku obnizenia kapitatu zaktadowego

w celu wyptaty srodkéw akcjonariuszom;

- prawo do udziatu w majatku Spoétki w wypadku likwidacji;

— prawo do nieodptatnego otrzymania akcji w wypadku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ze srodkow wiasnych Spotki, z wyjatkiem przypadkdw okreslonych
przepisami Prawa Spétek (,Prawo Spotek”);

- prawo pierwszenstwa objecia akcji lub obligacji zamiennych emitowanych przez
Spotke, z wyjatkiem sytuacji, gdy Walne Zgromadzenie (,Walne
Zgromadzenie”) podejmie uchwate o wytaczeniu prawa poboru w odniesieniu
do wszystkich akcjonariuszy w trybie okreslonym w przepisach Prawa Spotek;

- prawo do zbywania wszystkich lub jakichkolwiek akcji na rzecz innych oséb w
trybie okreslonym w Statucie oraz przepisach i regulacjach obowigzujacych na
terytorium Litwy. Przedmiotem zbycia na rzecz innych oséb mogg by¢ wytacznie
w pefni optacone akcje;

- prawo do udzielania pozyczek Spodtce w trybie okreslonym obowigzujacymi
przepisami prawa litewskiego. Spoétka nie moze ustanawiaé zastawu na wiasnych
aktywach na rzecz akcjonariuszy, ktorzy udzielaja jej pozyczki. Oprocentowanie
pozyczek udzielonych Spdice przez akcjonariusza nie moze by¢ wyzsze od
sredniego oprocentowania kredytdw bankdéw komercyjnych w miejscu
zamieszkania pozyczkodawcy udzielajacego pozyczki lub w miejscu, w ktérym
prowadzi on dziatalno$¢, obowigzujacego na dzien zawarcia umowy pozyczki.
Spotka i akcjonariusze nie moga ustalic miedzy soba wyzszej stawki
oprocentowania pozyczki;

- prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu z prawem giosu oraz
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu gtosami zwigzanymi z posiadanymi
akcjami;

- prawo do zadawania Spétce pytan odnosnie do punktéw porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia przed Walnym Zgromadzeniem;

- prawo do otrzymywania informacji o Spotce okreslone przepisami Prawa Spotek;

- prawo do wnoszenia przeciwko Spotce powddztwa o odszkodowanie za szkody
wyrzadzone przez czionkéw Zarzadu Ilub Dyrektora Spétki w  wyniku
niewykonania lub nienalezytego wykonania przez nich obowigzkdw
przewidzianych przepisami prawa Republiki Litewskiej i Statutem Spétki, a takze
w innych przypadkach przewidzianych przepisami prawa litewskiego;

— inne prawa majatkowe i niemajatkowe przewidziane obowigzujacymi przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

C.5 Ograniczenia Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa,
dotyczace zbywalnos¢ Akcji (w tym Akcji Nowej Emisji) nie jest w zaden sposdb ograniczona.
swobodnej
zbywalnosci Nalezy jednak zaznaczyé, ze pomiedzy Akcjonariuszem Sprzedajacym a Gtdwnym
papierow Globalnym Menedzerem (,Glowny Globalny Menedzer”) zawarta zostata umowa,
wartosciowych | ktdéra ogranicza rozporzadzanie posiadanymi akcjami (z wyjatkiem Akcji

Sprzedawanych) przez okreslony okres (,Umowa Ograniczenia Zbywalnosci”).

C.6 Dopuszczenie Wszystkie Akcje Spotki sg obecnie notowane na rynku Baltic Secondary List gietdy

do obrotu /
wskazanie
rynkéw
regulowanych

Nasdaq Vilnius oraz na Rynku Réwnolegtym GPW. Kurs zamkniecia Akcji w dniu 25
czerwca 2018 r. wynidst 0,488 EUR na gietdzie Nasdaq Vilnius oraz 1,64 PLN na
GPW. Spoétka nie emitowata zadnych innych papierdw wartosciowych i/lub zadne
inne papiery wartosciowe Spoétki nie zostaty dopuszczone do obrotu na jakimkolwiek
rynku regulowanym.

Zamiarem Emitenta jest, aby po pomysinym przeprowadzeniu Oferty wszystkich
Akcji (w tym Akcji Nowej Emisji) byty one notowane na rynku Baltic Main List gietdy




Nasdaq Vilnius, a nie jak dotychczas na rynku Baltic Secondary List. W tym celu
Emitent ztozyt do Nasdaq Vilnius wniosek o warunkowe dopuszczenie Akcji Nowej
Emisji do obrotu na rynku Baltic Main List gietdy Nasdaq Vilnius oraz przeniesienie
wszystkich istniejacych Akcji (w tym Akcji Sprzedawanych) z rynku Baltic Secondary
List na rynek Baltic Main List. W dniu 26 czerwca 2018 zarzad gietdy Nasdaq Vilnius
podjat odpowiednig decyzje w powyzszym zakresie i postanowit, ze nastepujace
warunki muszg zostac spetnione przed dniem 30 wrzesnia 2018 r., aby Akcje Nowej
Emisji byty wprowadzone na rynek Main List gietdy Nasdaq Vilnius (a istniejace
Akcje przeniesione na ten rynek): (a) publiczna dystrybucja Akcji z zachowaniem
wymogu okreslonego w Regulaminie gietdy Nasdaqg Vilnius, w tym spetnienie
wymogu dotyczgcego okreslonego rozproszenia posiadanych Akcji (free float), (b)
prezentacja raportu gietdzie Nasdaq Vilnius przez Spodtke dotyczacego spetnienia
powyzszego wymogu oraz podjetej decyzji przez zarzad gietdy Nasdaq Vilnius
potwierdzajacego, ze Emitent i jego instrumenty finansowe spetniaja wymagane
wymogi okreslone w Regulaminie. Emitent przewiduje, ze obrét Akcjami Nowej
Emisji na GPW i Nasdaq Vilnius rozpocznie sie okoto 3 sierpnia 2018 r.

Cc.7 Polityka w Spdtka nie posiada zatwierdzonej polityki wyptaty dywidendy i nie obowigzujq w tym
zakresie zakresie zadne ograniczenia. Decyzje w sprawie wypfaty dywidendy na rzecz
wyptaty akcjonariuszy podejmuje Walne Zgromadzenie. Prawo przedstawienia projektu
dywidendy uchwaty w tej sprawie zasadniczo przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej i

akcjonariuszom posiadajacym nie mniej niz 1/20 akcji i gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu. W zaleznos$ci od wystepujacego w danym czasie zadtuzenia
finansowego, moze by¢ rowniez wymagana zgoda bankdw.

Obecnie priorytetem w wykorzystaniu generowanych zyskoéw jest umozliwienie
rozwoju Spotki, nie za$ wyptata dywidendy. W ciggu ostatnich trzech lat Spétka nie
wypfacata dywidendy. Jednakze Spoétka nie wyklucza mozliwosci wyptaty dywidendy
w przysztosci, co bedzie uzaleznione od jej wynikéw finansowych, przeptywow
pienieznych, sytuacji finansowej, zapotrzebowania na kapitat i wynikéw
realizowanych obecnie inwestycji. Wyptata dywidendy moze miesci¢ sie w przedziale
miedzy 25% a 50% zysku netto za dany rok obrotowy.

Dziat D - Ryzyko

Element Tytut Informacje

D.1 Gtéwne Czynniki Ryzyka dotyczace Grupy
czynniki
ryzyka Ryzyko dotyczace prawidiowosci sprawozdan finansowych Emitenta. W
charakterystyc | odniesieniu do Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych niezalezni biegli

zne dla Spofki
lub jej branzy

rewidenci Emitenta wydali opinie ze zwrdceniem na kwestie prawidtowosci jego
sprawozdan finansowych. Jednakze opinie biegtych rewidentéow zostaty wydane bez
zastrzezen w tym zakresie.

Na aktywach bardzo wielu Spétek z Grupy, w tym na przedsiebiorstwach 21
Spotek Zaleznych (tj. 16.3% wszystkich Spotek Zaleznych) i na papierach
wartosciowych 44 Spétek Zaleznych (tj. 32.6% wszystkich Spoétek
Zaleznych), ustanowiono zastawy. Akcjonariusze/wspolnicy (czyli Spotki Grupy)
nie mogg zby¢ akcji/udziatdw ani przedsiebiorstw objetych zastawem bez pisemnej
zgody wierzycieli. W wypadku niewykonania zobowigzan zabezpieczonych
zastawem, akcje/udziaty i/lub przedsiebiorstwa objete zastawem mogq zostac
przejete przez wierzycieli Spotek Grupy.

Poziom zadluzenia Grupy moze ogranicza¢ mozliwosci pozyskania
dodatkowego finansowania oraz utrudnia¢ sptate zobowiazan na rzecz
wierzycieli. Grupa korzysta z finansowania w znacznym zakresie. Na 31 grudnia
2017 r. zadtuzenie Grupy wynosito tqcznie 43 591 tys. EUR (31 grudnia 2016 r.: 31
990 tys. EUR; 31 grudnia 2015 r.: 46 678 tys. EUR). Na koniec okresu trzech
miesiecych zakonczonego 31 marca 2018 r. zadtuzenie Grupy wynosito tacznie 54
622 tys. EUR (dane niebadane).

Poziom zadiluzenia Grupy moze nies¢ ze sobg powazne konsekwencje, w tym
rowniez takie, ktéore moga prowadzi¢ do ograniczenia mozliwosci rozwoju Grupy oraz
ostfabienia jej konkurencyjnosci.

Ryzyko kredytowe Grupy. Inwestorzy podejmujg ryzyko polegajace na tym, ze w
wyniku niekorzystnych zmian na rynkach zbytu, pogorszenia sytuacji finansowej
Grupy, ograniczenia mozliwosci refinansowania kredytéw Iub dziatania innych
niekorzystnych czynnikdw, Grupa moze nie by¢ w stanie regulowaé zobowigzan
wobec kredytodawcdéw, co z kolei bedzie mie¢ niekorzystny wpltyw na dziatalnosc
Grupy i odpowiednio warto$¢ akcji Emitenta. Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkow
pienieznych w bankach jest ograniczone, poniewaz Grupa wspdtpracuje wytacznie z
duzymi litewskimi bankami.




Uzaleznienie od finansowania zewnetrznego. Dalszy rozwoj dziatalnosci Grupy
bedzie wymagac duzej ilosci kapitatu na sfinansowanie dziatalnosci operacyjnej i
naktadéw inwestycyjnych. Brak mozliwosci zabezpieczenia finansowania
zewnetrznego na odpowiednim poziomie moze skutkowac ograniczeniem planéw
rozwojowych Grupy i ostabi¢ jej konkurencyjnos¢ w poréwnaniu do lepiej
dokapitalizowanych spdtek.

Umowy kredytowe zawarte przez Grupe zawierajg postanowienia ograniczajace
swobode Zarzadu w procesach decyzyjnych, nakfadajac na Grupe obowigzek
utrzymywania wskaznikéw finansowych na okreslonych poziomach, a takze
ograniczenia, ktére uniemozliwiajg m.in. udzielanie lub zacigganie pozyczek czy
tworzenie nowych podmiotéw bez zgody instytucji finansujacej.

Kwota zobowiazan finansowych Grupy przypadajacych do sptaty w 2018 r.
wynosi 7 022 tys. EUR. Na 31 marca 2018 r. kwota rat kapitatowych z tytutu
kredytéow bankowych zaciagnietych przez Grupe przypadajaca do sptaty w 2018 r.
wynosi 4 564 tys. EUR. W tym samym roku Grupa jest zobowigzana dokona¢ sptaty
rat kapitatowych z tytutu uméw leasingu finansowego w kwocie 2 458 tys. EUR. Nie
jest wykluczone, ze w celu sptaty tych zobowigzan Grupa bedzie poszukiwac
mozliwosci pozyskania dodatkowych zrédet finansowania zewnetrznego, w tym
réowniez mozliwosci refinansowania istniejgcego dtugu. Brak mozliwosci sptaty lub
refinansowania zobowigzan, o ktérych mowa powyzej, moze mie¢ istotnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Grupa korzysta z krétkoterminowych kredytéw obrotowych, aby
finansowac kapitat obrotowy. Na 31 grudnia 2017 r. zadtuzenie Grupy z tytutu
krétkoterminowych kredytéw obrotowych wynosito 13 607 tys. EUR (2016 r.: 5 350
tys. EUR). Na koniec okresu trzech miesiecy zakonczonego 31 marca 2018 r.
zadtuzenie Grupy z tytutu krotkoterminowych kredytdw obrotowych wynosito 21 673
tys. EUR (dane niebadane). W celu finansowania kapitalu obrotowego Grupa
korzysta z limitow kredytowych, ktére sg odnawiane co rok. Trudnosci z
odnowieniem/refinansowaniem tych kredytéw lub catkowity brak mozliwosci ich
odnowienia/refinansowania moze mieé istotny niekorzystny wptyw na mozliwosc
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez Grupe.

Uzaleznienie od kluczowej kadry zarzadzajacej i personelu. Kazdym z
obszaréw dziatalnosci Grupy kieruje zesp6t menedzerdw wyzszego szczebla Emitenta
i Grupy, ktdérzy sq odpowiedzialni za rozwoj, wzrost i wtasciwe prowadzenie biezacej
dziatalnoéci w danym obszarze. Utrzymanie przewagi konkurencyjnej i realizacja
strategii Grupy w duzym stopniu zaleza od doswiadczenia, wiedzy, powigzan
osobistych i innych cech tych osob. Mozliwosci w zakresie pozyskania i utrzymania
odpowiedniej klasy kadry zarzadzajacej sg jednym z czynnikow, ktére moga wptynac
na powodzenie dziatalnosci Grupy w przysztosci.

Mozliwe czynniki ryzyka dotyczace przepisow ochrony srodowiska. Grupa
jest zobowigzana przestrzega¢ przepisow prawa w zakresie ochrony $rodowiska,
dlatego moze by¢ narazona na poniesienie odpowiedzialnosci w wypadku ich
naruszenia.

Moze zaistnie¢ koniecznos¢ istotnej modernizacji urzadzen
wykorzystywanych na potrzeby dziatalnosci operacyjnej. W ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Grupa wykorzystuje szereg urzadzen i
technologii. W zwigzku z tym Grupa jest narazona na ryzyko awarii lub
przedwczesnego zuzycia sie czesci kluczowych urzadzen i technologii. W takim
wypadku Grupa bedzie musiata przeznaczy¢ istotne $rodki finansowe na naprawe lub
modernizacje sprzetu, tym samym ograniczajac inwestycje w rozwodj i ekspansje na
nowe rynki.

Niewyptacalno$é¢ kluczowych klientow i kontrahentéw. Niewypfacalnosé
klientéw lub kontrahentéw Grupy moze skutkowac stratami i moze miec istotnie
niekorzystny wptyw na przychody i wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy. Nalezy
jednak zaznaczy¢, ze zdaniem Zarzadu baza klientéw jest dobrze zdywersyfikowana
- sprzedaz do 10 najwiekszych klientéw stanowi 50% tacznej sprzedazy Grupy,
natomiast najwiekszy klient odpowiada za 13% sprzedazy ogdtem Grupy.

Grupa jest uzalezniona od dostepnosci zewnetrznych dostawcow sprzetu i
surowcow. Brak mozliwosci zabezpieczenia wystarczajacej ilosci dostaw sprzetu i
surowcow niezbednych do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, takich jak nasiona,
paliwo, karma, nawozy spetniajagce normy dla rolnictwa ekologicznego oraz innych
surowcow, w racjonalnej cenie lub niewfasciwe wykonanie zobowigzan przez
zewnetrznych dostawcdw moga miel istotnie niekorzystny wptyw na dziatalnosé




Grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy.

Optaty z tytutu dzierzawy gruntéw moga wzrosnaé. Na dziert 31 marca 2018 r.
Grupa wykorzystywata pod uprawy ponad 38 tys. ha gruntéw rolnych, w tym ponad
3 tys. ha gruntow wiasnych i 35 tys. ha gruntéw w dzierzawie. Powierzchnia
gruntow dzierzwionych przez Grupe jest istotna, dlatego wszelkie podwyzki optat z
tego tytutu przewyzszajace aktualne prognozy Grupy mogtyby miec istotny
niekorzystny wptyw na jej wyniki i sytuacje finansowa.

Niektore umowy dzierzawy moga zosta¢ rozwiazane bez winy Spoétek
Grupy. Niektére umowy dzierzawy zawarte przez Spétki Grupy uprawniajq
dzierzawce do przedterminowego rozwigzania umowy bez winy wydzierzawiajacego
(np. po wszczeciu egzekucji z gruntéw przez wierzyciela dzierzawcy lub w wypadku
braku negocjowanego corocznie porozumienia w sprawie wysokosci czynszu itp.).
Ryzyko to dotyczy ok. 16% tqcznej powierzchni dzierzawy.

Spotki Grupy zalegaja z ptatnosciami na rzecz dostawcéw. Na dzien 31
grudnia 2017 r. Spotki Grupy posiadaty nieuregulowane zobowigzania wobec
dostawcow w tacznej kwocie 1,7 min EUR. Na dzied sporzadzenia Prospektu, nie
zgtoszono zadnych roszczen wobec Spotek Grupy ani nie naliczono zadnych kar z
tytutu zwioki w ptatnosciach. Spétki Grupy stale wspdtpracuja z dostawcami przy
ustalaniu warunkow sptaty zobowigzan w celu ograniczenia tego ryzyka.

Spotki Grupy posiadaja bliskie wzajemne relacje handlowe, co moze mie¢
niekorzystne skutki podatkowe. Spétki Grupy zawierajg miedzy soba duzg ilo$¢
transakcji. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi, transakcje z
podmiotami powigzanymi muszg by¢ zawierane na warunkach rynkowych. W 2017
r. Spoétki Grupy przygotowaly dokumentacje cen transferowych dotyczacych
przysztych okreséw, obejmujaca optaty za zarzadzanie, licencjonowanie marki i
pozyczki wewnatrzgrupowe. Jednak dokumentacja ta nie uwzglednia przesziych
okreséw ani innych transakcji.

Spotki Grupy moga podlegaé¢ kontroli dotyczacej nabycia i posiadania
gruntéw rolnych. Spédtki Grupy sa wiascicielami ponad 3 tys. ha gruntéw rolnych.
Litewska Ustawa o Nabywaniu Gruntéow Rolnych (w brzmieniu obowigzujagcym na 1
stycznia 2014 r.) okreslata 500 ha jako maksymalng powierzchnie gruntéw rolnych,
ktdra mogta zostaé¢ nabyta na wiasnos$¢ przez pojedyncza osobe lub grupe
powigzanych ze sobag o0sob. Prog ten moze zosta¢ przekroczony, jezeli dodatkowe
grunty rolne zostaty nabyte pod hodowle zwierzat gospodarczych (maksymalnie 1
ha na jednostke zywego inwentarza). Ograniczenie prawne wyznaczajace
maksymalng powierzchnie nabywanych na wiasnos$é gruntéw rolnych nie powinno
by¢ stosowane retroaktywnie.

Czynniki Ryzyka Charakterystyczne dla Branzy

Ryzyko chordb. Dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest m.in. z aktywami pochodzenia
roslinnego lub zwierzecego. Choroby epidemiczne bydla (np. gabczasta
encefalopatia bydta, czyli tzw. ,choroba wsciektych krow”), inne choroby, bakterie
itp. moga zmniejszy¢ popyt na takie produkty z obawy przed konsekwencjami z tego
wynikajacymi. Zmiany takie mogg mieé niekorzystny wptyw na sytuacje finansowgq
Emitenta.

Zmiany popytu na zywnos$¢ ekologiczna oraz wrazliwosé na ceny. Chociaz
obserwowane trendy wskazuja na wzrost popytu na zywnos$¢ ekologiczng
sprzedawang po wyzszej cenie, wszelkie niekorzystne zmiany sytaucji gospodarczej,
ktore mogtyby prowadzi¢ do zwiekszenia wrazliwosci na ceny, lub tez publikacja
negatywnych informacji w odniesieniu do konsumpcji zywnosci ekologicznej, mogg
mie¢ istotny wptyw na wyniki Emitenta. Jako producent zywnosci ekologicznej,
Emitent jest uzalezniony od popytu na tego rodzaju zywnosc.

Utrata statusu i certyfikatow. Emitent jest obecnie uznawany za producenta
zywnosci ekologicznej i posiada m.in. certyfikaty Global GAP, Kosher i BRC Food.
Ten status Emitenta i posiadane certyfikaty mozna uznac za istotny element jego
marki i pozycji rynkowej, a utrata powyzszych certyfikatow moze skutkowac
spadkiem popytu na produkty Emitenta lub zmniejszeniem wartosci jego marki.
Utrata certyfikatu producenta zywnosci ekologicznej miataby réwniez negatywny
wptyw na potencjalne dochody z dotacji UE dla rolnictwa ekologicznego.

Zmiany w dotacjach unijnych. Emitent uzyskuje znaczne dochody z dotacji
unijnych, ktére majg istotne znaczenie dla dalszego prowadzenia dziatalnosci przez
Emitenta. Jezeli z jakiegokolwiek powodu dotacje te zostatyby cofniete lub




ograniczone, mogloby to mie¢ istotny wplyw na wiele obszaréw dziatalnosci
Emitenta, w tym (i) na zmniejszenie przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej i rentownosci oraz (ii) na spadek wartosci gruntéw i nieruchomosci
inwestycyjnych, a tym samym na ewentualng utrate wartosci rzeczowych aktywdéw
trwatych (grunty i nieruchomosci inwestycyjne, rosliny i sprzet). Istotne zmiany w
programach dotacji unijnych moga rowniez zagrozi¢ dtugoterminowej rentownosci
dziatalnosci Emitenta.

Wyrazne lub sugerowane zagrozenia zwigzane z jakoscia, bezpieczeiistwem
lub wplywem na zdrowie produktow oferowanych przez Grupe moga
skutkowa¢ odpowiedzialnoscia Grupy i mie¢ negatywny wplyw na jej
dziatalno$¢ i reputacje. Niezaleznie od mechanizméw kontrolnych stosowanych
przez Grupe w jej dziatalnosci, nie mozna zapewni¢, ze ktérykolwiek z oferowanych
przez nig produktéw (mleko, zboza, grzyby itp.) nie zostanie uznany za niezgodny z
wymogami jakosciowymi lub nienadajacy sie do dalszego przetwarzania i
wykorzystania. W takim przypadku Grupa moze by¢ zmuszona do wycofania lub
zniszczenia takich produktéw rolnych oraz ponie$¢ odpowiedzialnos¢ za
spowodowanie ryzyka dla zdrowia konsumentdéw.

D.3

Gtéwne
czynniki
ryzyka
charakterystyc
zne dla Akgji

Cena Akcji Emitenta moze ulega¢ wahaniom. Cena rynkowa Akcji notowanych
na rynku regulowanym jest uzalezniona od relacji pomiedzy popytem i podaza, ktdra
jest wypadkowq szeregu czynnikdw, zaréwno zwigzanych, jak i niezwigzanych z
wynikami Spétki. W konsekwencji cena Akcji moze zaréwno rosna¢, jak i spadaé, w
zwigzku z czym akcjonariusze mogg ponosic straty.

Zaburzenia na rynkach kapitalowych moga mie¢ negatywny wplyw na
wartosé Akcji. W przeszitosci niestabilnos$¢ finansowa i inne zaburzenia na rynkach
akcji miaty negatywny wplyw na ceny papieréow wartosciowych przedsiebiorstw
dziatajacych we wszystkich sektorach i rynkach gospodarki $wiatowej. Nie ma
pewnosci, ze ponowny brak stabilnosci spowodowany zawirowaniami na rynkach
finansowych w przysztosci lub inne czynniki, takie jak niestabilna sytuacja polityczna
na rynkach lokalnych lub innych, nie bedg miaty niekorzystnego wptywu na wartosé
Akcji.

Planowany wzrost liczby Akcji moze obnizy¢ ich cene i spowodowac efekt
rozwodnienia pakietow nalezacych do akcjonariuszy nieuczestniczacych w
subskrypcji Akcji Oferowanych. Wzrost liczby Akcji Emitenta moze mieé
negatywny wptyw na ich cene. Po podwyzszeniu kapitatu Spétki (przy zatozeniu, ze
wszystkie 40 000 000 Akcji Nowej Emisji zostanie objetych i optaconych oraz ze
zaden =z istniejacych akcjonariuszy nie obejmie Akcji Nowej Emisji), udziat
dotychczasowych  akcjonariuszy w  kapitale  zaktadowym Emitenta po
przeprowadzeniu nowej Emisji (z wytaczeniem wptywu Akcji Sprzedawanych) bedzie
wynosit 82,41%, co oznacza zmniejszenie 0 17,59%.

Brak gwarancji wyplaty dywidendy na rzecz akcjonariuszy Emitenta. Spétka
nie jest trwale i definitywnie zobowigzana do wyptaty regularnych dywidend na rzecz
akcjonariuszy i nie mozna sktada¢ zadnych os$wiadczen dotyczacych wyptaty i
wysokosci ewentualnej dywidendy w przysztosci.

Oferta i/lub Dopuszczenie moga zosta¢ opoznione, zawieszone Ilub
odwotane; nie mozna zapewni¢, ze Inwestorom zostana przydzielone Akcje
Oferowane w takiej liczbie, na jaka ztozyli zapisy, moga tez nie zosta¢ im
przydzielone zadne Akcje. Na oferte publiczng wplyw ma szereg rdéznych
okolicznosci niezaleznych od Emitenta. W szczegdlnosci, popyt na Akcje Oferowane
jest ksztattowany m.in. przez nastawienie inwestoréow do sektora, czy tez prawne i
finansowe uwarunkowania Oferty. W przypadku, gdyby takie okolicznosci mogty
mie¢ negatywny wptyw na wynik Oferty, Emitent moze podja¢ decyzje o opdznieniu,
zawieszeniu lub odwotaniu Oferty. W zwigzku z tym inwestorzy mogq nie by¢é w
stanie z powodzeniem zapisa¢ sie na Akcje Oferowane, a ewentualne ptatnosci
dokonane przez inwestorow w trakcie Oferty zostang im zwrdcone bez
jakiegokolwiek odszkodowania.

Ryzyko zwiazane z duzym akcjonariuszem. 88,13% Akcji i zwigzanych z nimi
praw gtosu znajduje sie w posiadaniu (oraz - zaktadajac, ze wszystkie Akcje
Oferowane zostang w petni objete i optacone - 63,83% Akcji i zwigzanych z nimi
praw gtosu bedzie znajdowa¢ sie w posiadaniu) jednego Akcjonariusza
Sprzedajacego. Glosowanie tego akcjonariusza bedzie miato wpltyw na wszystkie
decyzje podejmowane przez Walne Zgromadzenie, np. wybdr czionkéw Rady
Nadzorczej, podziat zysku, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach
kapitatu autoryzowanego itp. Nie mozna zapewnié, ze decyzje Akcjonariusza
Sprzedajacego bedq zawsze zbiezne z opinig i interesem pozostatych akcjonariuszy.
Akcjonariusz Sprzedajacy ma réwniez mozliwo$¢ blokowania decyzji proponowanych




przez pozostatych akcjonariuszy Spofki.

Ryzyko niepewnosci co do przysziego rozwoju rynku Akcji i jego ptynnosci.
Istniejace Akcje sa notowane na GPW oraz na gieldzie Nasdaq Vilnius.
Dotychczasowe notowania Akcji na GPW i/lub Nasdaq Vilnius nie moga by¢
traktowane jako wskaznik prawdopodobnego przysziego rozwoju rynku i przysziego
popytu na Akcje. Brak ptynnego rynku publicznego dla Akcji moze mie¢ negatywny
wplyw na mozliwos$¢ sprzedazy akcji przez akcjonariuszy lub niekorzystnie wptywac
na cene, po ktérej bedg oni mogli sprzedawac swoje akcje.

Podwoéjne notowanie Akcji prowadzi do réznic pod wzgledem plynnosci,
systemow rozrachunkowych i rozliczeniowych, walut obrotu oraz kosztéw
transakcji pomiedzy dwoma gietdami, na ktorych notowane sa Akcje. Te i
inne czynniki moga utrudnia¢ zbywalnos¢ Akcji pomiedzy tymi dwiema
gieldami. Istniejace Akcje sq notowane na GPW oraz na gietdzie Nasdaq Vilnius. W
zwigzku z tym obrdét i ptynnos¢ Akcji sq podzielone pomiedzy te dwie gietdy. Ponadto
kurs Akcji moze ulega¢ wahaniom i moze w kazdej chwili by¢ nizszy na Nasdaq
Vilnius niz na GPW i odwrotnie.

Dziat E — Oferta

Element Tytut Wymogi informacyjne

E.1 Wptywy Wydatki bezposrednio zwigzane z Ofertg szacowane sg na okoto 1.200 tys. EUR.
pieniezne Zgodnie z decyzjq Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, z dnia 30 kwietnia 2018 r.,
netto ogotem. wydatki zwigzane z Ofertg beda poniesione przez Spétke i Akcjonariusza
Szacunkowe Sprzedajacego proporcjonalnie do liczby sprzedanych Akcji Nowej Emisji i Akcji
koszty Emisji Sprzedawanych w drodze Oferty. W zwigzku z tym oczekuje sig, ze wptywy netto
ogdtem (w tym | Spétki z Oferty, przy zastosowaniu wartosci sredniej z przedziatu cenowego,
szacunkowe wyniosg nie wiecej niz 18.200 tys$. EUR (tj. 19.000 tys. EUR brutto minus ok. 800
koszty, tys. EUR stanowigcych proporcjonalng czes¢ wydatkéw bezposrednio zwigzanych z
ktorymi Oferta.)
obcigzany jest
inwestor) Emitent otrzyma jedynie wptywy netto ze sprzedazy Akcji Nowej Emisji, natomiast

Akcjonariusz Sprzedajacy otrzyma wptywy netto ze sprzedazy Akcji Sprzedawanych.
Akcjonariusz Sprzedajacy i Spotka podziela sie kosztami wskazanymi powyzej
proporcjonalnie do liczby sprzedanych Akcji Oferowanych.

Ostateczna wysokos$¢ kosztow pokrywanych przez Spoétke zostanie obliczona po
przeprowadzeniu Oferty i podana do publicznej wiadomosci w terminie dwdch
tygodni od Dnia Rozliczenia.

Inwestorzy nie beda obcigzani kosztami zwigzanymi z Oferta przez Emitenta,
Akcjonariusza Sprzedajacego ani przez Giéwnego Globalnego Menedzera.
Inwestorzy ponosza jednak wszelkie koszty i optaty pobierane przez odpowiednia
Instytucje Uczestniczaca (,Instytucja Uczestniczaca”), za posrednictwem ktorej
sktadajq Zobowigzanie do Ztozenia Zapisu. Mogg to by¢ koszty i optaty zwigzane ze
ztozeniem, zmiang lub anulowaniem Zobowigzania do Zitozenia Zapisu lub z
rozliczeniem transakcji. Koszty i optaty mogg sie rézni¢ w zaleznosci od zasad i cen
ustalonych przez dang instytucje finansowa.

E.2a Przyczyny Wptywy netto z Oferty Spoétka zamierza przeznaczy¢ przede wszystkim na
przeprowadzen | finansowanie biezacych projektow rozwojowych Spotki (w tym akwizycji), tworzac
ia Emisji / tym samym podstawy do dalszego rozwoju dziatalnosci zaréwno w kraju, jak i za
Wykorzystanie | granica. Zdaniem Zarzadu, stworzy to mozliwo$¢ zaspokojenia rosnacego popytu na
wpltywow / rynkach produktow ekologicznych oraz zwiekszenia produkcji produktow
Szacunkowa ekologicznych dla konsumentéw koncowych. W ciggu ostatnich kilku lat Spétka z
wartosé powodzeniem realizowata swoje plany strategiczne, zawierajac udane transakcje

wplywow netto

przejecia dziatalnosci prowadzonej przez spétki KTG Agrar oraz Raseiniy agra UAB
na rynku litewskim oraz notowata coraz lepsze wyniki biznesowe.

Ponizsza tabela przedstawia planowane wykorzystanie przez Spodtke wplywdow z
Emisji. Zestawienie kapitatu wilasnego, =zadtuzen bankowych oraz Zrédet
finansujacych wewnetrzny przeptyw pieniezny sktada sie na program naktadow
inwestycyjnych (CAPEX), ktéry miatby zosta¢ wykorzystany w celu realizacji
ponizszego.

Nastepujace projekty sg gotowe do realizacji, wedtug stopnia waznosci. Wiekszos¢ z
tych projektéw sa kompleksowe i mogg zostaé zrealizowane w oddzielnych etapach.
Tym samym realizacja prac wdrozeniowych bedzie zaleze¢ od ilosci wptywow
zebranych w drodze Oferty, dodatkowego finansowania ze strony bankdw i bedg
uzaleznione od szeregu czynnikéw, w tym decyzji Zarzadu wynikajacych z
warunkéw prowadzenia dziatalnosci, zapotrzebowanie rynku / rozwdj podazy itd.




w tys.
EUR
Dalszy rozwdj ostatnio nabytych przedsiebiorstw rolnych 4 000
Zaktad produkcji mieszanego surowca
7 000
Rozbudowa ferm drobiu
6 000
Konwersja i oczyszczanie biogazu, wprowadzenie biometanu
jako biopaliwa drugiej generacji 4 000
Budowa gospodarstw mlecznych nowej generacji
6 000
Inne dziatania w obszarze badan i rozwoju
3 000
Ogoéltem
30 000

Akcjonariusz Sprzedajacy zamierza przeznaczy¢ wptywy netto ze sprzedazy AKcji
Sprzedawanych w pierwszej kolejnosci na sptate zadtuzenia (kredyty, pozyczki),
ktére na dzien sporzgdzenia Prospektu wynosza netto 28,5 min EUR, a pozostatg
czes¢ na finansowanie realizowanych projektéw. Nie ograniczajac powyzszego, po
przeprowadzeniu Oferty Akcjonariusz Sprzedajacy przeznaczy co najmniej 80%
wplywow netto ze sprzedazy Akcji Sprzedawanych na przedterminowa sptate
swojego dotychczasowego zadiuzenia w bankach komercyjnych po otrzymaniu
srodkow ze sprzedazy Akcji Sprzedawanych. Na dzien zatwierdzenia Prospektu,
Akcje Sprzedawane sg zastawione na rzecz pozyczkodawcy finansujacego
Akcjonariusza Sprzedajacego w celu pokrycia naleznych zobowigzan wobec
pozyczkodawcy. W przypadku sprzedazy Akcji Sprzedawanych beda one
nieobcigzone.

E.3

Warunki oferty

Informacje Ogodlne

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent oferuje nie wiecej niz 40 000 000 Akcji
Nowej Emisji, a Akcjonariusz Sprzedajacy - nie wiecej niz 20 000 000 Akcji
Sprzedawanych. W ramach Oferty oferowanych jest tacznie nie wiecej niz 60 000
000 Akcji Oferowanych.

Akcje Nowej Emisji i Akcje Sprzedawane sg oferowane facznie, tak wiec Inwestorom
zapisujacym sie na Akcje Oferowane mozna przydzielic wylacznie Akcje Nowej
Emisji, wytacznie Akcje Sprzedawane badz tez Akcje Nowej Emisji i Akcje
Sprzedawane, z uwzglednieniem warunkow Oferty, opisanych ponizej.

W zwigzku z powyzszym, w ramach Oferty oferowanych jest nie mniej niz
60 000 000 Akcji Oferowanych na rzecz Inwestordw Indywidualnych na Litwie — w
trybie oferty publicznej (,Oferta Indywidualna”), na rzecz inwestordw
instytucjonalnych Iub kwalifikowanych (,Oferta Instytucjonalna”) - w trybie
oferty prywatnej, oraz - réowniez w trybie oferty prywatnej — na rzecz okreslonych
inwestordw nieinstytucjonalnych i niekwalifikowanych (,Oferta Prywatna”, tgcznie
z Ofertg Indywidualng i Ofertg Instytucjonalng - ,Oferta”). Oferta Instytucjonalna i
Oferta Prywatna nie sq ofertami publicznymi i zostang przeprowadzone w oparciu o
odpowiednie wytaczenia w jurysdykcjach, w ktérych beda przeprowadzane. Akcje
Oferowane nie sg przedmiotem oferty publicznej w zadnym innym kraju poza Litwa.
Akcje Oferowane oferowane sg w Przedziale Cenowym Oferty, ktéry wynosi od 0,45
do 0,50 EUR za kazdg akcje. Inwestorzy Indywidualni bedg sktada¢ zlecenia w euro
po Cenie Maksymalnej. Emitent zastrzega sobie prawo do przydzielenia w sumie
mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz 60 000 000. Moze sie tak zdarzy¢ np. w
wyniku niewystarczajacego popytu.

Akcje Oferowane sg akcjami zwyktymi imiennymi o wartosci nominalnej 0,29 EUR
kazda. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu Spotki w Rejestrze Osob
Prawnych, Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane w Nasdag CSD pod tym
samym kodem ISIN, co Akcje obecnie wyemitowane sg zarejestrowane
(LTO000127466) i beda przechowywane w formie zdematerializowanej. Nie zostaty
ani nie zostang wydane zadne dokumenty akcji. Akcje Nowej Emisji bedag
denominowane w euro i beda podlega¢ prawu litewskiemu. Akcje Oferowane nie




beda podlegac ograniczeniu zbycia.

Wszystkie Akcje sgq - a Akcje Nowej Emisji beda - akcjami tej samej klasy, o
statusie rownorzednym wzgledem siebie, i bedg uprawniaty do takich samych praw
gtosu. Akcje Nowej Emisji bedq uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2018 i za kolejne lata obrotowe, o ile Spdtka
ogtosi wyptate dywidendy.

Informacje na temat obowigzujacych ograniczen sprzedazy dotyczacych AKcji
Oferowanych przedstawiono w Rozdziale 5.8 Ograniczenia Sprzedazy, a opis praw
zwigzanych z Akcjami, w tym z Akcjami Oferowanymi, znajduje sie w Rozdziale 5.5
Informacje na temat Papieréw Wartosciowych Oferowanych i Dopuszczanych do
Obrotu.

Oferta bedzie obejmowata emisje takiej liczby Akcji Nowej Emisji, na jaka ztozone
zostang zapisy w trakcie Oferty i jaka zostanie przydzielona inwestorom zgodnie z
zasadami opisanymi w niniejszym Rozdziale, jezeli tak postanowi Zarzad. W celu
przeprowadzenia Oferty, Walne Zgromadzenie w dniu 28 marca 2018 r. podjeto
m.in. uchwate (wraz ze zmianami przyjetymi w dniu 30 kwietnia 2018 r. i
szczegotowo okreslonymi uchwatami Zarzadu z dnia 19 czerwca 2018 r. oraz z dnia
25 czerwca 2018 r.) w sprawie upowaznienia Zarzadu, w przypadku nieobjecia
wszystkich Akcji Nowej Emisji w terminie sktadania zapisow na Akcje Nowej Emisji,
do podjecia decyzji o wuznaniu badz nieuznaniu podwyzszenia kapitatu
autoryzowanego Spotki za skuteczne, a w razie uznania go za skuteczne - do
wprowadzenia odpowiednich zmian w Statucie w zakresie wysokosci kapitatu
autoryzowanego oraz liczby Akcji Nowej Emisji.

Maksymalna wielko$¢ Oferty to 60 000 000 Akcji Oferowanych. Minimalna wielkos¢
Oferty nie zostata ustalona.

Spétka pragnie wskazaé, ze zgodnie z decyzjq Walnego Zgromadzenia z dnia 28
marca 2018 r. (zmieniona w dniu 30 kwietnia 2018 r.), Akcje Sprzedawane sg
oferowane przez Akcjonariusza Sprzedajacego, z zastrzezeniem braku sprzeciwu ze
strony pozyczkodawcdéw Akcjonariusza Sprzedajacego w odniesieniu do oferowania
Akcji Sprzedawanych. Jest to podyktowane tym, Zze na dziehn zatwierdzenia
Prospektu, Akcje Sprzedawane sa zastawione na rzecz pozyczkodawcy
finansujacego Akcjonariusza Sprzedajgcego w celu pokrycia naleznych zobowigzan
wobec pozyczkodawcy. W przypadku spetnienia warunku okreslonego w Prospekcie
dla Akcji Sprzedawanych w celu ich oferowania, Akcje Sprzedawane bedq
przydzielone Inwestorom, zastaw na Akcjach Sprzedawanych wygasnie przed Dniem
Rozliczenia, a Akcje Sprzedawane beda przeniesione na Inwestorow wolne od
jakichkolwiek obcigzen. Jesli wskazany wymog nie zostanie spetniony we
wskazanym terminie, Akcje Sprzedawane nie bedg przydzielone Inwestorom.

Na potrzeby Oferty nie sg okreslane zadne transze Inwestordw. Ponadto podziat
Akcji Oferowanych pomiedzy Oferte Indywidualng, Oferte Instytucjonalng i Oferte
Prywatng nie jest z géry okreslony i zostanie ustalony przez Spétke w porozumieniu
z Gtownym Globalnym Menedzerem zgodnie z zasadami opisanymi w Rozdziale
Dystrybucja i Przydziat.

Akcje Oferowane oferowane s po Cenie za Akcje Oferowang, ktdra zostanie
ustalona w procesie budowy ksiegi popytu i wyrazona w euro. Ostateczna liczba
Akcji Oferowanych przydzielonych Inwestorom zostanie ustalona przez Emitenta w
porozumieniu z Gtéwnym Globalnym Menedzerem po ustaleniu Ceny za Akcje
Oferowang, jednak nie bedzie wyzsza niz 60 000 000.

Jezeli taczny popyt na Akcje Oferowane wyniesie do 40.000.000 Akcji (wtacznie), a
Zarzad podejmie decyzje o przeprowadzeniu Oferty, wszystkie przydzielone Akcje
beda wytacznie Akcjami Nowej Emisji. Jezeli tqczny popyt na Akcje Oferowane
przekroczy 40.000.000 akcji, a Zarzad podejmie decyzje o przeprowadzeniu Oferty,
wowczas wytgcznie Akcje Sprzedawane beda objete dodatkowym popytem, i tak, az
do 60 000 000 Akcji Oferowanych.

Spétka pragnie wskazac, ze na dzien 16 lipca 2018 r. zostato zwotane Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie. Na tym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jak
wskazano w projekcie uchwaty, ktdra zostanie poddana pod gtosowanie, zostanie
podjeta uchwata w sprawie zmiany uchwaly objetej porzadkiem obrad nr 1.4
podjetej przez Spotke na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 marca
2018 r., zmienionej uchwatg objetg porzadkiem obrad nr 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 kwietnia 2018 r., o zwiekszeniu dotychczasowej liczby akcji
istniejacych bedacych w posiadaniu Baltic Champs Group UAB i zaoferowaniu ich w




drodze oferty publicznej Akcji Spotki z 20.000.000 Akcji do 40.000.000 Akcji.
Spoétka proponuje, aby Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto uchwate w
nastepujacej tresci:

1.4. Podja¢ decyzje o zaoferowaniu inwestorom w drodze oferty publicznej Spoétki
nowo wyemitowanych akcji, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia
28 marca 2018 r. (nie wiecej niz 80.000.000 nowych zwyktych imiennych akcji o
wartosci nominalnej 0,29 EUR kazda, ,Nowo Wyemitowane Akcje”), razem z nie
wiecej niz 40.000.000 istniejacymi akcjami, bedacych w posiadaniu Baltic Champs
Group UAB (,Istniejace Akcje”), z zastrzezeniem, ze pozyczkodawcy Baltic Champs
Group UAB nie zgtoszg sprzeciwu wobec takiej oferty w odniesieniu do Istniejacych
Akcji. Walne Zgromadzenie niniejszym potwierdza, ze wyraza zgode i nie zgtasza
sprzeciwu, ze podczas oferty Istniejace Akcje, bedace w posiadaniu Baltic Champs
Group UAB, moga zosta¢ zaoferowane razem z Nowo Wyemitowanymi Akcjami oraz
to, ze podczas oferty zadne z akcji Spoétki, bedacych w posiadaniu pozostatych
akcjonariuszy Spotki nie beda przedmiotem oferty; jesli Istniejace Akcje zostang
zaoferowane razem z Nowo Wyemitowanymi Akcjami, wéwczas wydatki zwigzane z
przeprowadzeniem oferty publicznej beda poniesione przez Spoétke oraz
Akcjonariusza Sprzedajacego proporcjonalnie do liczby sprzedanych Nowo
Wyemitowanych Akcji oraz Istniejgcych Akcji. Upowazni¢ Zarzad do ustalenia
ostatecznej ceny emisyjnej Nowo Wyemitowanych Akcji (ktéra rowniez bedzie miata
zastosowanie do ostatecznej ceny sprzedazy Istniejacych Akcji, jesli znajdzie
zastosowanie), szczegdétowych warunkow i procedury skitadania zapisow, zaptaty
oraz plasowania Akcji Oferowanych (w tym Istniejacych Akcji, jesli znajdzie
zastosowanie). Zarzadowi zleca sie i upowaznia do sporzadzenia, doprowadzenia do
zatwierdzenia prospektu w sprawie oferty publicznej oferowanych akcji (w tym
Istniejacych Akcji, jesli znajdzie zastosowanie) oraz do dopuszczenia Nowo
Wyemitowanych Akcji do obrotu na rynkach regulowanych (WSE oraz Nasdaq
Vilnius) i do ztozenia prospektu do Banku Litwy celem jego zatwierdzenia zgodnie z
wymogami ustanowionymi przez wiasciwe prawo.

W konsekwencji, jesli Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 16 lipca 2018 r.
zatwierdzi powyzszg decyzje, odpowiedni aneks do Prospektu zostanie sporzadzony
przez Spotke w celu dostarczenia go do zatwierdzenia przez Bank Litwy,
zawiadomienia KNF oraz (po zatwierdzeniu i zawiadomieniu) ogtoszenia w ten sam
sposob co Prospekt.

Harmonogram Oferty

od 3 lipca 2018 r. (godz. 09:00)
do 20 lipca 2018 r. (godz. 15:30)

Przyjmowanie  zapisbw od  Litewskich
Inwestorow Indywidualnych oraz
Inwestoréw Indywidualnych uczestniczacych
w Ofercie Prywatnej oraz zaptata za Akcje
Oferowane po Cenie Maksymalnej
Przyjmowanie zapisbw od Inwestorow
Instytucjonalnych oraz zaptata za Akcje
Oferowane w ramach Przedzialu Cenowego
Oferty

Budowanie ksiegi popytu

od 3 lipca 2018 r. (godz. 09:00)
do 20 lipca 2018 r. (godz. 15.30)

od 3 lipca 2018 r. (godz. 09:00)
do 20 lipca 2018 r. (godz. 15.30)

23 lipca 2018 r. lub w zblizonym | Ustalenie i ogtoszenie ostatecznej liczby
terminie Akcji  Oferowanych, Ceny za Akcje
Oferowang oraz przydziat Akcji pomiedzy
Inwestorow Indywidualnych i Inwestoréw

Instytucjonalnych (,Dzien Przydziatu”)

26 lipca 2018 r. lub w zblizonym
terminie

Wydanie Inwestorom Akcji Oferowanych i
zamkniecie Oferty (,Dzien Rozliczenia”)

3 sierpnia 2018 r. lub w

zblizonym terminie

Spodziewane rozpoczecie obrotu Akcjami
Nowej Emisji na Nasdaq Vilnius oraz na GPW

Wszystkie godziny podane powyzej dotycza czasu lokalnego na Litwie.

Wszystkie godziny i terminy podane w niniejszym harmonogramie moga zostac
zmienione przez Emitenta w porozumieniu z Gldwnym Globalnym Menedzerem,
jezeli zostanie to uznane za konieczne dla pomys$inego przeprowadzenia Oferty i
Dopuszczenia. W szczegolnosci, Emitent moze, zgodnie z rekomendacja Gtéwnego
Globalnego Menedzera, wydtuzy¢ okres przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane
w zaleznoséci od rozwoju sytuacji na rynku. Wydtuzenie okresu przyjmowania
zapiséw spowoduje przesuniecie terminu przydziatu Akcji Oferowanych, a takze
przesuniecie terminu dopuszczenia Akcji Nowej Emisji do obrotu na gietdzie Nasdaq
Vilnius oraz na GPW.




Jezeli jest to wymagane przepisami prawa, wszelkie zmiany termindw w
harmonogramie Oferty powinny zosta¢ opublikowane w formie aneksu do
Prospektu. Informacja o zmianach w harmonogramie powinna zosta¢ opublikowana
nie pdzniej niz w pierwotnie ustalonym terminie, z zastrzezeniem ze w przypadku
skrécenia okresu przyjmowania Zobowigzan do Ziozenia Zapisu odpowiednia
informacja powinna zosta¢ opublikowana nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym
ostatni dzien (zgodnie z nowym harmonogramem) przyjmowania Zobowigzan
Ztozenia Zapisu.

Przedziat Cenowy Oferty, Cena Maksymalna i Cena za Akcje Oferowanag

Przedziat Cenowy Oferty wynosi od 0,45 EUR do 0,50 EUR za jedng Akcje
Oferowanga. Przedziat Cenowy Oferty oraz ostateczna Cena za Akcje Oferowang beda
takie same w Ofercie Instytucjonalnej, Ofercie Prywatnej i w Ofercie Indywidualnej.
Ponadto Przedziat Cenowy Oferty oraz ostateczna Cena za Akcje Oferowang bedq
takie same dla wszystkich Akcji Oferowanych.

W procesie budowania ksiegi popytu wsréd Inwestoréow Instytucjonalnych, ktérzy
otrzymali zaproszenie od Gtéwnego Globalnego Menedzera, Inwestorzy
Instytucjonalni zainteresowani ztozeniem zapisu na Akcje Oferowane wskaza liczbe
Akcji Oferowanych, ktéore bedg chcieli naby¢ oraz cene, ktoérg beda gotowi zaptacic¢
za Akcje Oferowane w ramach Przedziatu Cenowego Oferty (nie wyzsza niz Cena
Maksymalna). Inwestorzy Indywidualni nie bedq uczestniczy¢ w procesie budowania
ksiegi popytu. Inwestorzy Indywidualni sktada¢ beda zlecenia po Cenie
Maksymalnej.

Ostateczna cena, po ktorej Akcje Oferowane zostang sprzedane, moze zostac
ustalona na dowolnym poziomie w ramach Przedzialu Cenowego Oferty wskazanego
w niniejszym Prospekcie. Przy okreslaniu Ceny za Akcje Oferowang uwzgledniony
zostanie szereg czynnikéw, w tym kwota, jaka Spdtka ma pozyska¢ w wyniku Oferty
oraz podstawa przydziatu Akcji Oferowanych inwestorom, w tym poziom i charakter
popytu na Akcje Oferowane w procesie budowania ksiegi popytu, istniejace warunki
rynkowe oraz cel, jakim jest stworzenie uporzadkowanego rynku wtdrnego dla Akcji.
Zawiadomienie o ustaleniu ceny, okreslajace Cene za Akcje Oferowang oraz
ostateczna liczbe Akcji Oferowanych, zostanie opublikowane w dniu 23 lipca 2018 r.
lub w zblizonym terminie na stronie internetowej Spotki (www.auga.lt) oraz za
posrednictwem gietd Nasdaq Vilnius i GPW. Zawiadomienie o Ustaleniu Ceny nie
zostanie automatycznie wystane do wszystkich oséb, ktére otrzymaty niniejszy
Prospekt, ale bedzie dostepne nieodptatnie w siedzibie Gtéwnego Globalnego
Menedzera pod adresem Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Estonia.

W przypadku zmiany Przedzialu Cenowego Oferty przed ogtoszeniem ostatecznej
Ceny za Akcje Oferowang, zmieniony Przedziat Cenowy Oferty zostanie ogtoszony w
najblizszym mozliwym terminie a Spoétka opublikuje stosowny aneks do Prospektu.
Kazdy Inwestor, ktéry ztozyt zapis na Akcje Oferowane, bedzie mégt skorzystaé z
przystugujacego mu prawa do wycofania sie z Oferty zgodnie z postanowieniami
Rozdziatu Zmiana Warunkéw Oferty. Wszelkie zawiadomienia dotyczace
zatwierdzenia Prospektu i ewentualnych anekséw do niego, ktére podlegajq
obowigzkowi publikacji przez Bank Litwy zgodnie z prawem litewskim, beda
publikowane na stronie internetowej Banku Litwy (www.lb.It).

Tresc¢ i Wymogi dotyczace Zapiséow

Zapisy bedg przyjmowane w formie Zapisu sporzadzonego w jezyku litewskim lub
angielskim (w wypadku o0séb niebedacych rezydentami Litwy). Inwestorzy
Indywidualni mogaq przestaé kopie podpisanego Zapisu do wybranej przez siebie
Instytucji Uczestniczacej (ktérych lista dostepna jest na stronie
http://www.nasdagbaltic.com/market/?pg=members&lang=en) za posrednictwem
faksu lub poczty elektronicznej przed ztozeniem oryginatu dokumentu w siedzibie
wybranej przez siebie Instytucji Uczestniczacej. Oryginat dokumentu nalezy ztozy¢
w wybranej Instytucji Uczestniczacej do konca Okresu Przyjmowania Zapisow
wskazanego powyzej. Inwestorzy Instytucjonalni moga przesta¢ podpisany
egzemplarz Zapisu za posrednictwem faksu lub poczty elektronicznej do wybranej
przez siebie Instytucji Uczestniczacej i nie sq zobowigzani do sktadania oryginatu
dokumentu.

W Zapisie nalezy wskaza¢ m.in. liczbe Akcji Oferowanych objetych zapisem, Cene za
Akcje Oferowana (za jedna Akcje Oferowang i tacznie) oraz numer rachunku
papierow wartosciowych Inwestora. Inwestorzy Indywidualni sktadajg zlecenia w
euro po Cenie Maksymalnej. Inwestorzy Instytucjonalni moga wybraé cene (w



http://www.lb.lt/

ramach Przedziatu Cenowego Oferty), po ktérej beda chcieli naby¢ Akcje
Oferowane. Formularze Zapisu zostang udostepnione przez instytucje finansowgq, za
posrednictwem ktérej Inwestor sktada Zapis.

Zapisy moga byc¢ sktadane wytacznie w trakcie Okresu Obowigzywania Oferty,
wytacznie po Maksymalnej Cenie w wypadku Inwestorow Indywidualnych lub po
cenie mieszczacej sie w Przedziale Cenowym Oferty w wypadku Inwestoréw
Instytucjonalnych, oraz wytacznie w euro. W przypadku przedtozenia przez jednego
Inwestora wielu Zapiséw, zostang one pofaczone na potrzeby przydziatu.

Kazdy Inwestor zobowigzany jest zapewni¢ poprawnosé, kompletnos¢ i czytelnosé
informacji zawartych w przedtozonym przez niego Zapisie. Niepetne, niepoprawne,
niejasne lub nieczytelne Zapisy, badz Zapisy, ktére w inny sposéb nie spetniajg
warunkéw okreslonych w niniejszym Prospekcie lub ktére nie zostaty prawidtowo
wypetnione i ztozone Iub nie zostaty poparte niezbednymi dodatkowymi
dokumentami, ktérych zazada Emitent lub Gtéwny Globalny Menedzer, mogg zostac
odrzucone przez Spotke wedtug jej wytacznego uznania.

Inwestor moze przedtozy¢é Zapis osobiscie lub za posrednictwem petnomocnika
upowaznionego przez niego (w formie wymaganej przez przepisy prawa
miejscowego i wiasciwg instytucje finansowq) do ztozenia Zapisu w jego imieniu.
Bardziej szczegotowe informacje dotyczace identyfikacji Inwestorow, w tym
wymogéw dotyczacych sktadanych dokumentéw oraz zasad dziatania za
posrednictwem petnomocnikéw, Inwestorzy moga uzyska¢ od podmiotow
przyjmujacych Zapisy.

Kazdy Inwestor moze ztozy¢ zapis na nie mniej niz sto Akcji Oferowanych.

W momencie sktadania Zapisu, Inwestorzy zobowigzani s do ztozenia nieodwotalnej
dyspozycji zdeponowania Akcji Oferowanych na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym w ich imieniu w wybranych przez nich podmiotach, ktére posiadajg
zezwolenie na $wiadczenie takich ustug na terytorium Litwy.

Konsekwencje niewfasciwego wypetnienia Zapisu na Akcje Oferowane ponosi
wytacznie Inwestor.

Zapisy sktadane przez Inwestoréw, ktérym zostang przydzielone Akcje Oferowane
(w odpowiedniej liczbie), zostana przyjete przez Emitenta lub przez osoby przez
niego upowaznione w terminie 10 dni kalendarzowych od Dnia Przydziatu.
Informacje o przyjeciu przez Emitenta Zapisu zostang przekazane Inwestorom w
formie okreslonej przez Emitenta.

Zmiana i Anulowanie Zapisu

Inwestorzy majq prawo do zmiany lub anulowania swoich wczesniejszych Zapisow
(oraz ztozenia nowych Zapiséw) w dowolnym czasie do konca trwania Okresu
Obowigzywania Oferty. Moze to skutkowaé pobraniem kosztow i optat przez
Instytucje Uczestniczaca, za posrednictwem ktorej sktadany jest Zapis.

Ponadto Zapis na Akcje Oferowane moze réwniez zosta¢ wycofany, jezeli po
rozpoczeciu Oferty opublikowany zostanie aneks do Prospektu, dotyczacy zdarzenia
lub okolicznosci, ktére miaty miejsce przed dokonaniem przydziatu Akcji
Oferowanych i o ktérych Emitent powzigt informacje przed dokonaniem przydziatu.
Inwestor, ktory ztozyt Zapis przed opublikowaniem aneksu moze go wycofac,
sktadajac odpowiednie pisemne o$wiadczenie w instytucji, w ktérej ztozyt Zapis, w
terminie dwdch dni roboczych od dnia opublikowania aneksu do Prospektu.

Zwrot ptfatnosci zostanie dokonany zgodnie z warunkami Zapisu w terminie
dziesieciu dni roboczych od dnia ztozenia oswiadczenia o rezygnacji z zapisu.

Platnosé

Skfadajac Zapis, kazdy Inwestor upowazni i zleci instytucji prowadzacej rachunek
pieniezny Inwestora powigzany z jego rachunkiem papierdw wartosciowych (ktora
moze, lecz nie musi, by¢ jednoczesnie instytucjg finansowqa, za posrednictwem
ktorej sktadany jest Zapis) niezwloczne zablokowanie catej kwoty transakcji na
rachunku pienieznym Inwestora do momentu dokonania wptaty na przydzielone
Akcje Oferowane lub do czasu zwolnienia $rodkéw zgodnie z postanowieniami
niniejszego Prospektu. Kwota transakcji, ktéra zostanie zablokowana, bedzie réwna
iloczynowi Ceny za Akcje Oferowang (w wypadku Inwestoréow Indywidualnych -
Ceny Maksymalnej, w wypadku Inwestordw Instytucjonalnych - ceny wskazanej w




ramach Przedziatu Cenowego Oferty) i Kwoty Maksymalnej. Inwestor moze ziozy¢
Zapis tylko wowczas, gdy na rachunku pienieznym bedzie znajdowac sie
wystarczajaca ilo$¢ srodkdw. W razie zablokowania niewystarczajacych srodkéw na
rachunku, Zapis zostanie uznany za niewazny i bezskuteczny w zakresie brakujacej
kwoty.

Dla celdw niniejszej Oferty Spétka otworzyta specjalny rachunek bankowy w LHV
Pank AS, banku zarejestrowanym jako spotka akcyjna w Estonii, wpisanym do
Estonskiego Rejestru Handlowego pod numerem 10539549, z siedzibg pod adresem
Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Estonia, ktéry bedzie wykorzystywany wytacznie w celu
przyjmowania $rodkéw od Inwestoréw w trakcie trwania Oferty i nie bedzie
wykorzystany w innych celach. W Dniu Przydziatu $rodki Inwestoréow zablokowane
na potrzeby zaptaty za przydzielone Akcje Oferowane zostang przelane na ten
specjalny rachunek bankowy, wskazany w Zapisie.

Ptatnosci za Akcje Oferowane nie sg oprocentowane.
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Gtowny Globalny Menedzer ma relacje kontraktowg z Emitentem i Akcjonariuszem
Sprzedajacym w zwigzku z Ofertg i Dopuszczeniem oraz zostat wyznaczony do
petnienia funkcji Gtéwnego Globalnego Menedzera na potrzeby Oferty i
Dopuszczenia Akcji Nowej Emisji na gietde Nasdaq Vilnius oraz na GPW.

Gtowny Globalny Menedzer doradza Emitentowi i Akcjonariuszowi Sprzedajacemu w
zwigzku z Ofertg i Dopuszczeniem oraz koordynuje strukture i realizacje transakcji.
Ponadto Gtéwny Globalny Menedzer uczestniczy takze w procesie sporzadzania
Prospektu. W przypadku pomysinej realizacji transakcji, Gtdwny Globalny Menedzer
otrzyma prowizje, ktdrej wysokos$¢ uzalezniona bedzie od faktycznej wartosci
sprzedanych Akcji Oferowanych.

Gtowny Globalny Menedzer lub podmioty z nim powigzane moga nabywaé Akcje
Oferowane w zwigzku z Ofertg jako Inwestor oraz posiadac lub sprzedawac te Akcje
na wiasny rachunek, rowniez poza okresem obowigzywania Oferty, co nie bedzie
stanowi¢ preferencyjnego przydziatu. Gtowny Globalny Menedzer nie zamierza
jednak ujawniaé zakresu takich inwestycji lub transakcji, chyba ze zostanie do tego
zobowigzany przepisami prawa.

Gtowny Globalny Menedzer i jego podmioty powigzane mogty i mogg w przysztosci
prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie bankowosci inwestycyjnej, ustug doradczych i
innych transakcji handlowych w toku zwyktej dziatalnosci w ramach wspdtpracy ze
Spotka, Znacznymi Akcjonariuszami oraz dowolnymi ich podmiotami powigzanymi.
Gtowny Globalny Menedzer i jego podmioty powigzane otrzymali i moga otrzymywac
w przysztosci zwyczajowe optaty i prowizje z tytutu tych transakcji i ustug.

E.5

Imie i
nazwisko
(nazwa) osoby
lub podmiotu
oferujacego
papier
wartosciowy
do sprzedazy.
Umowa
Ograniczenia
Zbywalnosci
Akcji:
zaangazowane
strony; okres
czasowego
ograniczenia
zbywalnosci
Akcji

Spétka oferuje nie wiecej niz 40 000 000 Akcji Nowej Emisji, a Akcjonariusz
Sprzedajacy (Baltic Champs Group UAB, spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
utworzona i dziatajaca na podstawie przepiséw prawa Republiki Litewskiej, numer
identyfikacyjny 145798333, z siedzibq pod adresem Siauliy r. sav. Poviliskiy k.,
Litwa, wpisana do Rejestru Osdb Prawnych) oferuje nie wiecej niz 20 000 000 Akcji
Sprzedawanych. W ramach Oferty oferowanych jest tacznie nie wiecej niz 60 000
000 Akcji Oferowanych. Doradcg Spotki i Akcjonariusza Sprzedajacego jest Gtéwny
Globalny Menedzer.

Przed rozpoczeciem obrotu Akcjami Nowej Emisji, Gtdwny Globalny Menedzer,
Akcjonariusz Sprzedajacy (tj. spétka Baltic Champs Group UAB posiadajaca 88,13%
wszystkich  Akcji) oraz pan Kestutis JusScCius zawrg Umowe Ograniczenia
Zbywalnosci, zgodnie z ktéra Akcjonariusz Sprzedajacy nie bedzie oferowat,
sprzedawat, zawierat umow sprzedazy ani w inny sposob nie bedzie zbywat Akcji ani
zadnych réwnowaznych instrumentéw przez okres 24 miesiecy kalendarzowych
liczagc od Dnia Rozliczenia w odniesieniu do Akcji stanowigcych 51%
autoryzowanego kapitatu zaktadowego Emitenta, a pan Kestutis JusCius zobowigze
sie do zachowania kontroli na Emitentem (w tym do posiadania w kazdym czasie,
bezposrednio lub posrednio, co najmniej 51% wyemitowanych i pozostajacych w
obrocie Akcji Emitenta). Dodatkowe Akcje, stanowigce nie wiecej niz 20 000 000
istniejacych zwyktych Akcji imiennych (,Akcje Sprzedawane”) moga, pod
warunkiem uzyskania odpowiednich zezwolen od pozyczkodawcoéw, zostac
sprzedane w ramach Oferty. Akcje Sprzedawane niesprzedane w ramach Oferty
mogg by¢ nastepnie sprzedane na rynku wtéornym na rzecz inwestoréw
dtugoterminowych w pakietach o wartosci nie mniejszej niz rownowartos¢ 1 min
EUR kazdy.

Co wiecej, nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze na dzien 16 lipca 2018 r. zostato
zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Na tym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, jak wskazano w projekcie uchwaty, ktéra zostanie poddana pod




gtosowanie, zostanie podjeta uchwata w sprawie zmiany uchwaty objetej
porzadkiem obrad nr 1.4 podjetej przez Spoétke na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 28 marca 2018 r., zmienionej uchwata objeta porzadkiem
obrad nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 kwietnia 2018 r., o
zwiekszeniu dotychczasowej liczby Akcji istniejacych bedacych w posiadaniu przez
Akcjonariusza Sprzedajacego (Baltic Champs Group UAB) i zaoferowaniu ich w
drodze oferty publicznej razem z Akcjami Nowej Emisji Spétki z 20.000.000 Akcji do
40.000.000 Akcji, jak to zostato wskazane w projekcie uchwaly, ktéra zostanie
poddana pod gtosowanie.

W wypadku zwiekszenia Akcji Sprzedawanych na skutek decyzji ww.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, nowy limit zostanie zwiekszony do nie
wiecej niz 40.000.000 istniejacych, zwyktych, imiennych Akcji, majacych by¢
przedmiotem Oferty, z zastrzezeniem otrzymania odpowiednich zgdd ze strony
pozyczkodawcédw Akcjonariusza Sprzedajacego.
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Emisja Akcji Nowej Emisji stanowi ok. 21,34% autoryzowanego kapitatu
zaktadowego Spétki przed jego podwyzszeniem. Jezeli wszystkie Akcje Oferowane
zostang przydzielone Inwestorom i zaden z istniejacych akcjonariuszy nie bedzie
uczestniczyt w Ofercie i nie nabedzie Akcji Oferowanych, stan posiadania
dotychczasowych akcjonariuszy ulegnie rozwodnieniu w stosunku do liczby Akcji
posiadanych przez nich przed podwyzszeniem autoryzowanego kapitatu
zaktadowego Spotki. Rozwodnienie wyniostoby ok. 17,59%, tj. akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego posiadaliby
ok. 82,41% akcji Emitenta po emisji (w wytaczeniem wptywu Akcji Sprzedawanych).

E.7
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Nie dotyczy. Inwestorzy nie bedq obcigzani przez Emitenta ani przez Gtéwnego
Globalnego Menedzera zadnymi kosztami w zwigazku z Oferta. Inwestorzy ponoszg
jednak wszelkie koszty i optaty pobierane przez Instytucje Uczestniczaca, za
posrednictwem ktdrej sktadajg Zapisy. Mogg to byc¢ koszty i optaty zwigzane ze
ztozeniem, zmiang lub anulowaniem Zapisu lub z rozliczeniem transakcji. Koszty i
opfaty moga sie rézni¢ w zaleznosci od zasad i cen ustalonych przez dang Instytucje
Uczestniczaca.




