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1. Tegevusaruanne

AS ADMIRAL MARKETS asutati 2003. aastal.
2009. aastal vdljastas Finantsinspektsioon
Admiral Markets AS-ile investeerimisteenuste
osutamiseks tegevusloa nr-ga 4.1-1/46. Ettevote

kuulub rahvusvahelisse kontserni, mis tegutseb
dhise — Admiral Markets - kaubamargi nime
all. Admiral Markets AS emaettevéte on Admiral
Markets Group AS.
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Aritegevus

Admiral Markets AS-i
investeerimisteenuste

pohitegevusalaks on
(tuletisvaartpaberitega
kauplemine) pakkumine eraisikutele  ja
ariihingutele. Ettevotte tegevus on peamiselt
suunatud kogenud kauplejatele ja seet6ttu
pooratakse tdahelepanu (ldiste kauplemisoskuste
parendamisele ja uute huviliste koolitamisele.
White Label kokkulepete alusel pakub Admiral
Markets AS  koikidele

konsolideerimisgruppi

endaga samasse
kuuluvatele aktiivsetele
sdsarinvesteerimisettevotetele lisaks muudele
tugiteenustele ka investeerimisplatvormi

kasutamise voimalust, olles platvormi
administreerija ja arendaja. Kontserni strateegiast
Markets AS-i
klientide

tehingutest tulenevad riskid Admiral Markets AS-

lahtuvalt maandavad Admiral

sOsarinvesteerimisettevotted oma
is, kes on uhtlasi nende ainus likviidsuspartner.
Admiral
klientidele Forex ja hinnavahelepingute (Contract

Markets kaubamargi alt pakutakse
for Difference ehk CFD) vdimendatud tooteid
borsivaliselturuljaborsidelnoteeritudinstrumente.
Ettevotte strateegiliste eesmarkide hulka kuuluvad
toodete ja teenuste sortimendi laiendamine, mis
aitab pakkuda investeerimisteenuseid suuremale
huviliste ringile.

institutsionaalsetele

Lisaks jaeklientidele ja

klientidele pakutavatele teenustele tegutseb
Admiral Markets AS ka tugiteenuste pakkujana
oma konsolideerimisgrupi ettevotetele, olles
vastutav grupi kdikide votmetédhtsusega middle-

ja back-office funktsioonide eest:

. IT
arendamine koos Admiral Markets Group
AS tiitarettevdtetega AMTS Solutions OU
ning Runa Systems;

platvormide  administreerimine ja

. riskijuhtimine;

likvildsuse tagamine — Admiral Markets AS
on ainus likviidsuspakkuja koikidele Admiral
Markets Group ASinvesteerimisettevotetele;

. turundus;

. finantsteenused;

. vastavuskontroll.

Admiral Markets AS-iga samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvad ning
aktiivselt  investeerimisteenuseid  pakkuvad

investeerimisettevotted on Admiral Markets UK
Ltd, Admiral Markets Pty Ltd ja Admiral Markets
Cyprus Ltd. Viies konsolideerimisgruppi kuuluv
investeerimisettevéte Admiral Markets Chile SpA
ei paku investeerimisteenuseid alates 31.05.2017.

Kuivord Admiral Markets AS ja teised
samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad
investeerimisettevotted kasutavad dhist

kaubamarki, on Admiral Marketsi kaubamargi
reputatsioonil otsene suur moju nii Admiral
Markets AS-i
edukusele.

finantsnditajatele kui ka ari

Admiral Markets AS-l oli 31.12.2017 seisuga
3 filiaali: Rumeenia, Poola ja Tsehhi filiaal ning
esinduskontor Venemaal. Filiaalid Rumeenias ja
TSehhis suletakse alates 31.05.2018 ning teenust
osutatakse nendes riikides edaspidi piiritileselt.



Grupi struktuur

Admiral Markets AS emaettevotte Admiral Markets Group AS struktuur:

IT & GRUPISISESED TEENUSED INVESTEERIMISTEENUSED

Npeacrasurenscrao AO
Aammpan Mapketc
(AM AS Vene esindus)

Admiral Markets AS
Eesti)

!

Admiral Markets AS Tallinn
Sucursala Bucuresti
(Rumeenia filiaal) (Poola filiaal)

Admiral Markets AS Tallinn
oddziat w Polsce

Admiral Markets AS Tallinn
organizaéni slozka
(Tsehhi filiaal)

Admiral Markets Chile SPA
(Tsiili)

Runa Systems
(Valgevene)

!

AAMTS Solutions OU' Admiral Markets Pty Ltd
(Eesti) (Austraalia)

Vorld OU
(Eesti)

Admiral Markets Cyprus Lts
(Kiipros)

]
|

Kauplemisplatvorm
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Admiral Markets Group AS
(Eesti)

Admiral Markets UK Lts

(Uhendkuningriik)

Admiral Markets UK Ltd.
Latvijas filiale
(Liti filiaal)

Admiral Markets UK Ltd.
Podruznica Zagreb
(Horvaatia filiaal)

Admiral Markets UK Ltd.
Magyarorszagi Fisktelepe
(Ungari fiiaal)

Aamupan Mapkerc IO Keit
KnoH Buarapua
(Bulgaaria filiaal)

Admiral Markets UK Ltd
Zweigniederlassung Berlin
(Saksa filiaal)

Admiral Markets UK Ltd
Sucursal en Espaiia
(Hispaania filiaal)

Admiral Markets UK Ltd.
Lietuvos filialas
(Leedu filiaal)

Admiral Markets UK London
Sucursala Bucuresti
(Rumeenia filiaal)

Admiral Markets AS pakub investeerimisteenuseid
2016.
aasta alguses kaivitas Admiral Markets AS uue

ainult veebipdhise platvormi kaudu.
veebipdhise platvormi MetaTrader 4 WebTrader.
See platvorm voimaldab kauplemist veebiliidese
kaudu koigis operatsioonisiisteemides (Mac,
Windows, Linux), mille t6ttu kliendid ei pea

taiendavat tarkvara alla laadima.

Admiral Markets AS uuendas MetaTrader 5
platvormi kontode kauplemistingimusi ning alates
september 2017 saab MT5 platvormil kaubelda
lisaks valuutapaaridele ka indeksite, toorainete,
aktsiate, vdlakirjade ja kriiptovaluutade CFD-
dega. ,MetaTrader 5 on sadilitanud MetaTrader

4 liidese kasutajamugavuse ja valjanagemise,
kuid selle tarkvara on pdhjalikult tdiustatud ning
funktsionaalsem nii kliendi seisukohast kui ka
serveri t66 osas. Uuenenud platvorm toetab
rohkem finantsinstrumente, turge, borse ja
kauplemisvorme, tagades tehingute pea piiritu
paindlikkuse ja mastaapsuse,’ Utles Admiral

Markets AS-i juhatuse esimees Sergei Bogatenkov.

Lisaks on Admiral Markets AS vilja to6tanud
(TR3)
ehk Kaupleja Kabinet 3. Kaupleja Kabinetti

veebirakenduse Trader's Room 3

kasutavad Admiral Marketsi kliendid kasutajaks

registreerimiseks, demo- VoI reaalkonto

avamiseks, sisse- ja vdljamaksete taotluste
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edastamiseks, isiklike andmete kinnitamiseks ja
muutmiseks ning KYC (know-your-customer)
raames noutavate dokumentide esitamiseks.

Koolitused

Admiral Markets AS-i Uiks prioriteete on aidataoma
klientidel teha labimdeldud kauplemisotsuseid,
mis aitab kauplejatel saavutada suuremat
kasumit ning millega kaasneb kdrgem Kklientide
rahulolu ja klientide hoidmise maar. Sel pohjusel
pakub ettevote mitmeid haridusprogramme, mille
eesmark on opetada kauplemisoskusi ja selgitada
finantsvoimalusi, mis kauplejatele Forex ja teiste
finantsturgude seas avanevad. Lisaks avaldab
ettevOte harivaid raamatuid ja brosiitire mitmes

keeles rahvusvaheliseks levitamiseks.

Klienditugi

Admiral Markets AS-ile annab konkurentsieelise
kiire ja kvaliteetne klienditeenindus. Admiral
Markets AS pakub kliendituge telefoni teel
ning reaalajas jututubades, et abistada kliente
tehnilistes ja organisatsioonilistes kiisimustes

koigi ettevotte sihtturgude emakeeltes.

Peamised turud

Admiral Markets AS tegutseb Finantsinspektsiooni

poolt valjastatud tegevusloa alusel, mis

annab  Oiguse osutada investeerimis- ja

maaklerteenuseid Euroopa Liidus, sealhulgas
kaubelda valuuta-, aktsia-, futuuride ja CFD turul.

Antud tegevusloa alusel on Admiral Markets AS-|

TR3 sisaldab muuhulgas ka arveldussiisteemi
ning universaalse sisselogimise teenust kdikidele
ettevotte poolt pakutavatele teenustele.

Kauplejate koolitusprogramm hélmab nii tasulisi
kui ka tasuta kursusi. Koolituskursused viiakse
Iabi nii klassikaliste Opetamismeetodite kui ka
veebiseminaride raames, mille kdigus tutvustab
Admiral Markets AS oma teenuseid, dpetab kuidas
kauplemisplatvormi kasutada ja lisaks arendab
oskusi majandusliku olukorra analiilisimiseks
ning selgitab kauplemisega seotud kapitali- ja
riskijuhtimist.

Marketsi kontserni (ks

flisiline kohalolek koikidel

Lisaks on Admiral
isearasusi oma
peamistel turgudel, mis véimaldab luua tugevama
kliendisuhte, kliente isiklikult paremini tundma
Oppida, neid paremini mdista ning seetdttu ka

paremat teenust pakkuda.

0igus osutada piirilileseid investeerimisteenuseid
Euroopa Liidu (EL) 28 liikmesriigis ning Euroopa
Majanduspiirkonna kolmes (EMP) riigis: Islandil,
Norras ja Liechtensteinis.



Euroopa  Liidu Euroopa

Majanduspiirkonna lepingu riikide jaeklientidele

liikmesriikide ja

osutab investeerimisteenuseid peamiselt Admiral
Markets AS soOsarettevote Admiral Markets UK
Ltd. Sellise eelistuse otsus pohines klientide
kuna kliendid
kliendid olid méarku andnud, et usaldusvaarsuse

tagasisidel, ja potentsiaalsed
m&ttes peeti FCA (Financial Conduct Authority of
United Kingdom) litsentsi eelistatavamaks.

Kliendid

Admiral Marketsi kontserni ettevotetel on
31 .detsember 2017 seisuga kokku ligikaudu
25 800 aktiivset kliendikontot enam kui 100st
riigist, millest 20 672 kliendikontot on avatud
Admiral Markets UK Ltd-s. Suurimateks Admiral
Marketsi turgudeks on aktiivsete kliendikontode

ja nende kliendikontode omanike asukoha jargi
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Suurimkasuklientide huvides on Uhendkuningriigis
pakutav investorikaitse skeem (Financial Services
Compensation Scheme - FSCS), mis annab igale
investorile kaitse kuni 85 000 naelsterlingi ulatuses
ja kehtib Admiral Markets UK Ltd klientide suhtes.
Kuna Admiral Markets AS on oluline Admiral
Markets UK Ltd teenuseosutaja, on eelnev otsus
olnud Admiral Markets AS jaoks positiivne.

Saksamaa (15%), Poola (8%), Tsehhi (8%)
ja Bulgaaria (8%). Admiral Markets AS-l on
31.detsember 2017 seisuga kokku 4 086 aktiivset
kliendikontot. Peamised turud on Poola (20%),
Eesti (12%), T$ehhi (11%) ja Léti (8%).

Peamised suindmused aastal 2017

Volakirjade noteerimine borsil

08.12.2017 kuulutas Admiral Markets AS vilja
Nasdaq Tallinn AS-i kaudu allutatud vdlakirjade
avaliku pakkumise, noteerimise ja kauplemisele
vOtmise teate. Avalikult pakuti kuni 50 000 Admiral
Markets AS vdlakirja, nimivaartusega 100 eurot
volakirja kohta ning intressimadaraga 8% aastas.
Volakirju pakuti nii Eesti Vabariigis, Lati Vabariigis
kui ka Leedu Vabariigis. Markimisperiood
oli 08.12.2017-19.12.2017. Kokku
investorid volakirju summas 1 826 800 eurot,

markisid

28.12.2017
vaartpaberikontodele kokku 18 268 vdlakirja.

millega seoses kanti investorite
Volakirjade lunastamistahtaeg on 28.12.2027, mil
Admiral Markets AS peab ko&ik volakirjad tagasi
ostma. Alates 11.01.2018 on Admiral Markets
AS vodlakirjadega voimalik kaubelda ka Nasdaq
Tallinn AS poolt korraldatava reguleeritud turu
Balti volakirjade nimekirjas.
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Uued tooted

Admiral Markets AS hakkas 2017.
pakkuma vdimalust kaubelda viie kriiptoraha

aastal

paari hinnavahelepinguga: Bitcoin, Bitcoin Cash,
Ripple, Ethereum ja Litecoin. Lisaks pakub Admiral
Markets AS alates novembrist 2017 vdimalust
kaubelda klassikaliste aktsiatega.

Koolitused

Admiral Markets AS on 2017. aastal keskendunud
oma uute ja olemasolevate klientide koolitamisele.
Alustati
kus

iganadalaste veebikoolitustega,

osalejatele antakse turuiilevaade ja

reaalajas erinevate finantsinstrumentide

fundamentaalseid, tehnilisi ja laineanaliilse.

Lisaks on pandud rbhuasetus erinevatele

spetsiifilisematele veebiseminaridele, kus
Opetatakse kliente kasutama nii roboteid kui
ka konkreetseid kauplemisstrateegiaid ning
kus antakse ka infot maailma suursiindmuste
mojust finantsturgudele. Kuna Admiral Markets
AS-i
JAlgajast Meistriks” osutus vaga populaarseks,
JForex 101",

on Oppeprogramm, mis aitab

eelmine veebip6hine koolitusprogramm

otsustati luua uus programm
101"

kogemusteta kauplejatel alustada kauplemist.

JForex

Auhinnad

2017. aastal voitis Admiral Markets mitmeid
auhindu. Naiteks, oma votmeturul Saksamaal
saadi suurepéarase teeninduse eest kaks auhinda:

J,Parim teenindus” tulenevalt CFD maaklerite

Instrumentidest on esindatud peamised USA
ja EU aktsiad, mille seas on esindatud mitmed
tehnoloogia-, pangandus-, telekommunikatsiooni
ja farmaatsia ettevotted, teiste hulgas Apple,
Deutsche Bank, Netflix, Pfizer ja BMW.

Koolitus on tasuta ja 100% veebipdhine. Iga
kursus viiakse labi video vahendusel, tdiendavate
markmete ja kisimustikuga. Koolitus on jagatud
kolmeks kursuseks: ,Alustame”, ,Harjutame” ja
,Kogemused".

2017. Markets AS
ka juba olemasolevate koolituste korval uusi

aastal korraldas Admiral
paevakajalisteteemadega seotud seminare. Teiste
teemade seas arutatiniiUSA presidendivalimisteja
Donald Trump'i kui ka Prantsusmaa erakorralistele
valimiste moju finantsturgudele. Alustati uute
koolitustega: ,Fundamentaalsed alusprintsiibid
finantsturgudel kauplemisel”, ,Robotitega
kauplemine Forex turul“, ,Lisarakenduse MT4
Supreme Edition kasutamine” ja ,Kriiptorahandus,

selle olemus ja pohitoed”.

uuringust labi viidud The German Institute of
Customers (DKI) poolt ja “Viie tarni” hinnang
finantsajakirjalt “Focus Money”.



Turundus

Veebileheinfrastruktuur on2017. aastal labiteinud
suuri edusamme, millest iiks on uuele platvormile
dle minek. See projekt on oluliselt parandanud
veebilehtede paindlikkust, joudlust, reageerimise
kiirust, anallilise, otsingumootori optimeerimist ja
sisu isikuparastamist.

Regulatsioon

Euroopa Liidu liikkmesriikide jarelevalveasutused
kehtestavad eraldi finantsteenuste sektorile uusi
reegleid ja kohustusi. Saksamaajarelevalveasutus
BaFin kehtestas uue reegli, mis annab Saksamaa
klientidele 100%-lise kaitse negatiivse kontosaldo
vastu - joustunud 10. augustil 2017. Admiral
Markets on uued reeglid digel ajal rakendanud.
Euroopa ilene finantsvaldkonna uus reeglistik,
MIFID I, joustus 2018. a. jaanuaris. Reeglite
rakendamine oli ettevotte jaoks suur projekt, mis
2017. aastal Iabi viidi.

2018.
Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) pressiteate,
mille kohaselt on ESMA otsustanud kohaldada
tdiendavad ndéuded Euroopa Liidu jaeklientidele
hinnavahelepingutele (CFD) ja
Muuhulgas CFD’de
pakkujana, on Admiral Markets’il kohustus ESMA

27. martsil aastal avaldas Euroopa

pakutavatele
binaarsete optsioonidele.

taiendavaid ndudeid jargida. Nimetatud meetmed
sisaldavad nii turunduspiiranguid kui ka CFD’de
jaotamist voi muiki jaekliendile.

ESMA on kokku
kauplemisele jargnevad taiendavad nouded:

leppinud seada CFD’dega

11
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2017. aastal kaivitati mitu turunduskampaaniat,

keskendudes  kliendikoolituse  strateegilisele
suunale ja samuti klientide hoidmisele ning
kauplemistingimuste tdiendamisele. Realiseeriti
ka muud turundusprojektid, mis aitasid tugevdada
ettevotte infrastruktuuri, kasutajakogemust ja

kliendi pakkumist.

1. Seatakse piirangud jaeklientide tehingute
voimendustele, mis hakkavad olenevalt
instrumendist olema maksimaalselt 30:1 ja
minimaalselt 2:1;

2. seatakse kontopdhine positsioonide
sulgemise reegel;

3. satestatakse  kontopdhine  negatiivse
kontojaagi kaitse reegel;

4, kohustatakse CFD’de pakkujaid hoiduma
soodustuste pakkumisest;

5. seatakse sisse standardiseeritud

riskihoiatuse sdnastus.

Viljatoodud nduded hakkavad kehtima 2 kuud
peale nende tolkimist Euroopa Liidu ametlikesse
keeltesse ja avaldamist Euroopa Liidu teatajas.

Vastavalt finantsinstrumentide turgude méarusele
(MiFIR) saab ESMA kehtestada (liksnes ajutisi
meetmeid, mis on jous kolm kuud alates nende
avaldamisest. Enne kolmekuulise perioodi
[6ppu peab ESMA hindama meetmete edasise

rakendamise vajadust jargnevaks kolmeks kuuks.
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Juhtkond

Admiral Markets AS-i juhib viielilkkmeline ndukogu
ja kolmeliikmeline juhatus. Ndukogu ja juhatuse
liikmed osalevad aktiivselt ettevdtte igapaevases
aritegevuses ning neil on selged vastutusalad.

tasu koos
sotsiaalmaksudega moodustas 2017. aasta
jooksul 309 661 eurot (2016: 386 619 eurot).

Juhatusele arvestatud

Organisatsioon

Admiral  Markets  AS-i
struktuuri ja tehnilise korralduse eest vastutab

organisatsioonilise

ettevotte juhtkond. Tegevuse administreerimisel

tuginetakse  peamiselt  todlepingu  alusel

tootavatele spetsialistidele ja ekspertidele,
kuid kasutatakse ka teenusepakkujaid, selleks
Oigusaktides, asjakohastes juhendites ning
kehtestatud sisekordades ettenahtud tingimustel

jakorras, tuginedes ndukogu ja juhatuse otsustele.

12

Seisuga 31.12.2017 on kohustusena juhatuse
ees kajastatud puhkusekohustus summas 24 370
(31.12.2016: 5 678) eurot. 2017. aastal maksti
ndukogu liikmetele tasusid summas 192 187
(2016: 116 347) eurot.

2017. aasta |0pus pakkus ettevote t66d
124 tootajale (2016: 119 todtajat). Tootajad
jagunesid Admiral Markets AS-i, tema filiaalide ja
esinduskontori vahel jargmiselt: Admiral Markets
AS - 109 to6tajat, Poola filiaal — 8 to6tajat, TSehhi
filiaal — 4 todtajat ja Venemaa esinduskontor
- 3 t0otajat. Tootajatele arvestatud tasu koos
sotsiaalmaksudega moodustas aruandeperioodil

4947 048 eurot (2016: 4 097 259 eurot).
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1.1. Majanduskeskkond

Maailmamajandus

Tootlikkuse kasy, mis kuulub oluliste elatustaseme
naitajate hulka, naditas arenenuma majandusega
riikides vdhenemise marke juba enne seda, kui
ta koos 2007. aasta Uleilmse majanduskriisiga
jarsult langusesse soostis. Seda seostati info- ja
kommunikatsioonitehnoloogia sektorite buumi
aeglustumiseganing lleilmse kaubandustegevuse
aeglustumise ja vananeva t66jouga.

Uhtlasi osutasid margid todviljakuse (toodang
kohta)
kahanevale kogutootlikkusele. Need molemad

t00taja kahanevale kasvule, samuti
asjaolud naitavad, kui tdhusalt mingi majandus
kasutab t66joudu, kapitali ja muid elemente (nt
tehnoloogia). Sama tendentsi jatkumine v&ib
ohustada edusamme (leilmse elatustaseme
parandamisel. Uhtlasi vdib vdhenev tootlikkuse
kasv voimet

mojutada  poliitikakujundajate

reageerida tulevastele majandussokkidele.
Aeglustumise pdhjused on laiapdhjalised.
Struktuursed mojutajad hoélmavad vaiksemat IT
buumi tootlikkust, oskuste nappust, ndérgemaid
t00jou-jakaubaturureforme, samutidemograafilisi
tegureid nagu vananev elanikkond. Mones riigis
16i Uleilmsest majanduskriisist taastumine lisaks
kaasa ka ranged laenutingimused, vaiksemad
investeeringud, vaiksema noudluse, nérgemad
ettevotete bilansid ja poliitilise ebakindluse.
Uhtlasi

aeglustumine magju

avaldab (leilmse kaubandustegevuse
tootlikkusele seal, kus

kaubandus on iileilmse SKP kasvumaaraga alates

13

2012.
— ja see ei vota arvesse kaubandustokkeid,

aastast vaevu-vaevu sammu pidanud,
embargosid ega kaitsepoliitikaid.

Seejuures kasvas Uhendkuningriigi majanduse
tootmismaht oodatust aeglasemalt. See ulatus
2017.aastaviimaseskvartalisarvatud 0,5% asemel
0,4%-ni. Peale selle aeglustusid ka leibkondade
riiklike
kulutuste karpimine ja Brexitiga seotud ebakindlus

kulutused ja driinvesteeringud. Kuna

avaldavad mdju Uhendkuningriigi majandusele
oodatakse 2018. aastal Uhendkuningriigi SKP
kasvu edasist aeglustumist. Trading Economics
Uhendkuningriigi  SKP
kasvutempoks 2018. aasta esimese kvartali
[6puks ligikaudu 0,3% ning 2018. aastaks 0,5%.

hinnangul eeldatakse

Tousuteel Hiina majandus seevastu kasvas 2017.
aasta viimase kvartali seisuga 6,9% vorreldes
eelmise aastaga ning lletas turuootusi. See

lletas ametliku eesmargi, milleks oli 6,5%.
Samuti (letas see 2016. aastal saavutatud
viimase 26 aasta madalaima kasvumaara

6,7%. Majanduskasvu peamised mojutajad olid

vastupidav  kinnisvaraturg ning suurenenud
to0stus- ja ekspordimahud. Seoses eesmargiga
vdhendada finantsvéimendust plaanib Hiina

valitsus 2018. aasta majanduskasvuks 6,5%.

Euroopa Liidus kasvas SKP 2017. aasta neljandas
kvartalis 2,6% vorra. Teise prognoosi andmed jaid
samaks, aga tulemus jai siiski pisut alla 2,7%.
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Kogu 2017. aasta SKP kasv jai 2,4% juurde. See on
jallegi pisut madalam tulemus kui prognoositud
2,5%. Saavutatud 2,7% naitab siiski edusamme
ja see on EL-i jaoks hea mark. Nii euroala kui
Euroopa Liidu SKP kasvuprognoosid on vorreldes
2017. aasta novembriga kasvanud 2,1%-It 2,3%-le.
Vaatamata sellele prognoositakse, et inflatsioon
jaab alla sihttaseme olles 2018. aastal 1,5%.

Maailma suurima rahvamajanduse ehk USA

jargi
viimases kvartalis (mis I6ppes detsembris 2017)

majanduskasv oli aastapOhise maara

2,9%. See liletas teisena tehtud hinnangut ja
turuootusi, mis jaid 2,7% juurde.

Kaubandusbilansi puudujaak suurenes, sest
impordi kasv Uletas ekspordi kiireimas tempos

alates 2010. aasta kolmandast kvartalist.

Erasektori investeeringud kaubavarusse langesid
isiklikud kulutused jaid
stabiilseks. Pusiinvesteeringute kasv kohendati

oodatust enam, ent

llevaatuse jarel suuremaks. Trading Economics
hinnangul eeldatakse USA SKP kasvutempoks
2,1% 2018. aasta esimese kvartali 16puks ning
2,4% 12 kuu jooksul.

Olulised uleilmsed siindmused 2017. aastal

Olulised siindmused 2017. aastal olid:

. Prantsuse Gldvalimised 2017. aasta aprillis

. Theresa May erakorralised valimised 8.
juunil 2017

. Saksamaa ja Uus-Meremaa (ildvalimised

2017. aasta septembris

. Kataloonia dldvalimised 21. detsemburil

2017

Eesti majandus

Statistikaameti andmetel kasvas Eesti SKP
2017. aastal vorreldes 2016. aastaga 4,9%. 2017.
aasta neljandas kvartalis kasvas Eesti majandus
vorreldes 2016. aasta neljanda kvartaliga 5%.
2017. aasta majanduskasv oli selgelt viimase viie
aasta kiireim, sest SKP ulatus kehtivate hindade
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. Pdhja-Korea raketikatsetused
. Suurbritannia kaivitab artikli 50
. Uleilmse majanduskasvu hoogustumine

. USA taganeb Vaikse ookeani (lesest

partnerlusest

. Montenegrost saab Pohja-Atlandi Lepingu
Organisatsiooni (NATO) 29. liikmesriik

juures 6,1 miljardi euroni. Majanduskasv toetus

peamiselt info- ja kommunikatsioonisektorile,
kutsealasele, teaduslikule ja tehnikaalasele
tegevusele ning tootmistegevusele.  Eesti

SKP-d toetas markimisvaarselt ka energia- ja
transpordisektor.



Majanduskasvu aeglustumise taga olid ennekdike
hulgi- ja jaekaubanduse ning kinnisvaraga seotud
tegevused.

Uhtlasi tuleb vilja tuua, et kaupade ja teenuste
import kasvas 3,5% vorra. Enim panustas sellesse
sOidukite import. Netoeksport ulatus 2017. aastal
980 miljoni euroni, mis moodustab kogu SKP-st
4,3%. Statistikaameti kohaselt on tegu viimase
kuue aasta suurima osakaaluga SKP-st.
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Tugev valissektor, mis on tingitud tugevast
ndudlusest Eesti ekspordi vastu liheskoos hea
investeerimistegevuse ja eratarbimise kasvuga,
peaks 2018. aastal majandust toetama, kuigi
oodatakse majanduskasvu aeglustumist vorreldes
2017.

prognoosivad, et SKP kasvab 2018. aastal 3,6%.

aastaga. FocusEconomics eksperdid

1.2. Finantstulemused

miljonites eurodes 2017
Kauplemistegevuse netotulu 19,3
Tegevuskulud 12,8
Puhaskasum 6,0
Kulude-tulude suhe 66%
Bilansimaht 30,6
Omakapital 27,4
Raha ja raha ekvivalendid 22,0
Bilansivélised varad 3,3

2016 2015* 2014 2013
18,0 16,5 132 14,1
12,5 19,4 11,3 11,7

59 -2,5 2,2 3,6
69% 118% 86% 83%
241 289 21,9 20,9
22,8 173 19,8 17,6
18,0 15,6 17,8 17,9

4,3 78 15,5 12,8

*2015. aasta tegevuskulud ning puhaskasum ilma Sveitsi frangi muutusest tulenevate nduete

erakorralise allahindluskuluta olid vastavalt 9,4 miljonit eurot ja 7,5 miljonit eurot.
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2017. aastal viis Admiral Markets AS taide
operatiivseid muudatusi, uusi turundusprojekte ja
muid parendusi, mis suurendas Admiral Markets
Group aktiivsete kliendikontode arvu 5% vorra, olles
31.12.2017 seisuga 25 798 (2016: 24 486 aktiivset
kliendikontot). Admiral Markets AS enda aktiivsete
kontode arv langes 4 086 aktiivse konto peale
(2016: 7 358 aktiivset kontot) olles vastavuses
Admiral
Markets UK Ltd on peamine investeerimisteenuste

Grupi strateegiaga, mille kohaselt
osutaja Euroopa Liidu liikmesriikide ja Euroopa
Majanduspiirkonna lepingu riikide jaeklientidele.
Admiral Markets AS 2017. aasta kauplemis- ja
vahendustasude netotulu suurenes 7,8% vorra
19 345 050 euroni vorreldes 2016 aastaga (2016:
17 952 840 eurot). 2017. aasta puhaskasum
kasvas vorreldes eelneva aastaga summani
5995 963 eurot (2016: kasum 5 887 801 eurot).
Vorreldes 2016.
peamiselt moju valuutakursi muutuste kahjum.
Admiral Markets AS bilansimaht

2017. 30 602 037 euroni

aastaga avaldas kasumile

suurenes

aastal (2016:

24 122 825 eurot) peamiselt raha ja raha
ekvivalentide ning lihiajaliste laenude, nduete ja
ettemaksete suurenemise tottu.

02.02.2017 seisuga maksti Admiral Markets AS-i
emaettevottele dividende summas 1 325 000

eurot.
2017. aasta suurimad potentsiaalselt turge
mojutavad  sindmused invsteerimisteenuste

pakkujateleolid Prantsusmaa presidendivalimised,
Uhendkuningriigi, Saksamaa ja Uus-Meremaa
dldvalimised Kataloonia
10.

sindmuste suurt mdju valuutaturgudele ning

ning presidendi

oktoobri kdne. Kuivord vdis eeldada
raskesti prognoositavaid liikumisi, vottis Admiral
Markets kasutusele ennetavad meetmed piirates
klientide jaoks saadaolevaid voimendusi, mistdttu
ei avaldanud need Admiral Marketsile olulist mdju
ning ettevbte jatkas tegutsemist tavaparastel

tingimustel.

Peamised finantssuhtarvud

NETIETE]

Aruandeperioodi puhaskasum, min EUR
Puhaskasum aktsia kohta, EUR
Omakapitali tootlus, %

Omakapitali kordaja

Vara tootlus, %

Lihiajaliste kohustuste kattekordaja

16

2017 2016
6,0 5,9
14,8 14,5
239 29,4
1,1 1,1
219 264
21,9 17,0
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Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

Puhaskasum aktsia kohta, EUR = puhaskasum / keskmine aktsiate arv
Omakapitali tootlus % (ROE) = puhaskasum / keskmine omakapital* 100
Omakapitali kordaja = keskmised varad / keskmine omakapital

Vara tootlus % (ROA) = puhaskasum / keskmised varad * 100

Liihiajaliste kohustuste kattekordaja = kaibevara / lihiajalised kohustused.

Suhtarvude arvutamisel voetakse bilansilised néitajad arvesse eelmise ja kdesoleva aruandeperioodi
I6punditajate aritmeetilise keskmisena, kasumiaruande néitajad aruandeperioodi |6pu seisuga.

Uheks oluliseks raamatupidamise aastaaruande koostamise perioodil toimunud siindmuseks, mis
mojutas 2017. aasta finantstulemust on uue siisteemi ,Ujuv voimendus” (,Floating leverage”) loomine.
Erinevalt varasemale ei ole valitav voimendus enam seotud/limiteeritud kontoseisuga, vaid on niiiid
seotud avatud positsioonidega (vOi uue kauplemistehingu planeeritud tellimuse mahuga). Eelnevaga
kooskdlas limiteeris Admiral Markets maksimaalset voimalikku vdimendust klientidele viimaste
kauplemistundide ajal enne nddalavahetust (voi kauplemispiihasid), kuna nendel ajaperioodidel toimub
tavaliselt suurim spekulatiivne ning agressiivne kauplemise strateegiate sdda tiksikute klientide poolt,
mis vdivad I6ppeda suurte kahjumitega, monikord isegi negatiivsete saldodega. Voimenduse piiramise
tulemusena oli 2017. aastal ligi 80% vdahem negatiivseid kontojaake vorreldes eelneva aastaga.

1.3. Riskijuhtimine ja kapitali
adekvaatsus

Riskijuhtimine on liks osa Admiral Markets ASi poliitikaga. Igapaevaselt  tegeleb  riskide

sisekontrollisiisteemist ja selle eesmargiks on juhtimisega riskikontroll. Riskide juhtimine

identifitseerida, hinnata ja kontrollida koiki Admiral ~ baseerub kolmel kaitseliinil. Esimene kaitseliin

Marketsi tegevusega seotud riske, kindlustamaks  ehk ariliksused on vastutavad riskide v&tmise

Admiral Marketsi usaldusvaarsus, stabiilsus ja ja juhtimise eest. Teise kaitseliini kuuluvad

kasumlikkus. riskikontroll ja  vastavuskontroll, mis on
aritegevusest soéltumatud. Kolmanda kaitseliini

Riskide identifitseerimise, mootmise, moodustab siseauditi funktsioon.

raporteerimise ja kontrolli pd&himd&tted on

kehtestatud ndukogu  poolt riskijuhtimise

17
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Admiral Markets kasutab krediidi- ja tururiski
kapitalindbuete arvutamiseks standardmeetodit
ning operatsiooniriski kapitalindude arvutamiseks
baasmeetodit.

viiakse sisemise

Igal aastal labi

adekvaatsuse hindamise protsess (ICAAP), mille

kapitali

eesmark on tuvastada voimalik kapitalivajadus
lisaks regulatiivsetele kapitali nduetele. Detailne
Ulevaade Admiral Markets AS-i poolt vdetud
riskidest on esitatud aastaaruande lisas 5.

Omavahendid

(eurodes)

Admiral Marketsi omavahendite tase
seisuga 31.12.2017 oli 21,8 miljonit eurot
(31.12.2016: 15,4 miljonit). Admiral Markets on
raporteerimisperioodi 16pul hasti kapitaliseeritud,
kapitaliadekvaatsuse tase oli 21,3% (31.12.2016:

19,0%)

Sissemakstud aktsiakapital

Kasumi arvel moodustatud reservid

Eelmiste aastate jaotamata kasum*

Immateriaalne pdhivara

Esimese taseme omavahendid kokku

Allutatud kohustused

Teise taseme omavahendid kokku

Omavahendid kokku
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31.12.2017 31.12.2016
2 585 600 2 585 600
258 550 258 550

17 257 581 12 694 780
-93 282 -128 538

20 008 449 15 410 392
1826 800 0
1826 800 0
21 835 249 15 410 392
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Riskiga kaalutud vara

(eurodes) 31.12.2017 31.12.2016
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud 6 448 251 4852019
standardmeetodil

Jaenouded standardmeetodil 5782 529 3419414
Muud varad standardmeetodil 4748 860 3513367
Krediidiriski ja vastaspoole krediirisk kokku 16 979 640 11784 800
Valuutarisk standardmeetodil 39675940 24 377 500
Aktsiapositsioonirisk standardmeetodil 5667 939 10 473 073
Kaubarisk standardmeetodil 6354175 3810896
Tururisk kokku 51 698 054 38661 468
Krediidivaartuse korrigeerimise risk standardmeetodil 3892 6172
Operatsioonirisk baasmeetodil 34017 226 30572948
Koguriskipositsioon 102 698 812 81025 388
Kapitali adekvaatsus 21,3% 19,0%

* 2017. a. jaotamata kasumit on korrigeeritud 2018 veebruaris omanikele makstud dividendide vorra
(lisa 25).
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1.4. Uhingujuhtimine

Noukogu

20

Alexander Tsikhilov
Asutaja ja ndukogu esimees

On seotud olnud mitmete ariliste projektidega,
sealhulgas internetiteenuste  osutamisega.
Asutas 2001. aastal Admiral Markets'i.
Omandas 2006. aastal magistrikraadi ja 2015.
aastal Swiss Business School doktorikraadi
arijuhtimises.

Dmitri Laus
Asutaja ja ndukogu liige

Omab  Estonian  Business School BA
teaduskraadi. Koos Alexander Tsikhiloviga
asutas Eestis Admiral Markets'i peakontori.
Tulenevalt finantstehnoloogilistest teadmistest
omab olulist rolli ettevétte tehnoloogia
arendamises.
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Anatolii Mikhalchenko
Noukogu liige

Liitus Admiral Markets'iga aastal 2004 kui
koostoopartner. Omandas teaduskraadi Sankt-
Peterburgi ilikoolis ITMO University.

Anton Tikhomirov
Noukogu liige

Omab finantsvaldkonnas t66tamise kogemust
alates aastast 1999 ning omab varasemat
juhtimiskogemust kauplemisteenust osutavas
ettevottes. Liitus Admiral Markets’iga peale
Venemaal asuva borsiettevotte levétmist. On
kujundanud Admiral Markets'i tegevusala nii
Hispaanias kui ka Ladina-Ameerikas. Hetkel
vastutab piirkondliku  struktuuri jarelvalve,
ettevotte tegevuse pdhinditajate ja muu kriitilist
tahtsust omava tegevuse eest.
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Juhatus

22

Aleksandr Ljubovski
Noukogu liige

Omab Tallinna Tehnikak&rgkooli teaduskraadi
transpordi ja logistika erialal. Uhines Admiral
Markets'iga aastal 2010 kui klienditeeninduse
juht, seejarel tootas toodete ja teenuste juhina.
Aastatel 2013-2017 oli Admiral Markets AS-ining
2016-2017 Admiral Markets Group AS juhatuse
liige. Noukogu liikmena on tema tahelepanu
fookuses riskijuhtimise ja vastavuskontrolli
funktsioonid.

Sergei Bogatenkov
Juhatuse esimees

Liitus Admiral Markets’iga aastal 2014. Omab
Tallinna  Tehnikadilikooli  bakalaurusekraadi
majandusteaduses ja magistrikraadi
arirahanduses. Labis kursused darijuhtimises
Saksamaa (likoolis Lepizig Graduate School
of Management (HHL). Enam kui 10-aastane
tookogemus finantsndustamises, panganduses
ja  varahalduses. Varasemalt t66tanud
ettevotetes Swedbank AS, Versobank, Ernst &
Young ning Eesti Pank.
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Dmitri Kuravkin
Juhatuse liige

Liitus Admiral Markets’iga aastal 2017. Omab
Tallinna Ulikooli magistrikraadi igusteaduses.
Labis mitmed kursused finantsdiguse ja
vastavuskontrolli ~ valdkonnas. Enam  kui
10-aastane tookogemus finantsdiguses
(sealhulgas  seadusandlikes  protsessides
osalemine). Varasemalt téotanud erinevatel
o0igus ja vastavuskontrolli  positsioonidel
ettevotetes Swedbank ja Pocopay.

Mindaugas Deksnys

Juhatuse liige

Liitus Admiral Markets'iga aastal 2013. Omab
likoolide Concordia International University
bakalaurusekraadi ja Concordia University
in the USA magistrikraadi. Hetkel omandab
doktorikraadi  juhtimises, spetsialiseerudes
ettevotluse paindlikkusele. Enam kui 14-aastane
tookogemus juhtimises, privaatpanganduses,
miudgis, ariarengus, panganduses ja
kindlustuses. Tootanud ettevotetes Merrill
Lynch, Danske Bank, Finasta Bank ja Mandatum
Life.
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1.5. Hea uhingujuhtimise tava

daruanne

Admiral Markets AS (edaspidi hea ihingujuhtimise
aruande osas kui “AM") jargib oma &ritegevuses
ettevotte  pohikirja, siseriiklikke  Gigusakte,
Finantsinspektsiooni korraldusi ja soovituslikke
juhiseid,
ning AM-i
dhingujuhtimise tava reegleid.

Nasdaq Tallinna borsi reglementi

sise-eeskirjades kirjeldatud hea

1. Uldkoosolek

AM-i
tldkoosolek,

kdrgeim juhtorgan on aktsionaride
kaudu teostavad AM-i

aktsionarid oma digusi, seda digusaktides ja AM-i

mille

pohikirjas satestatud korras ja ulatuses.

Kui investeerimistihingul on vaid (ks aktsionar,

tehakse investeerimisiihingu aktsionaride
otsuseid  kirjalikult  vastavalt &riseadustiku
§-le 305. Sellest tulenevalt ei kohaldata hea
dhingujuhtimise tavas satestatud Uldkoosoleku
kokkukutsumisele, aktsionédridele avaldatavale

teabele, Uldkoosolekul osalemisele ja selle
Iabiviimisele kehtestatud reegleid seni, kuni AM-il

on vaid Uks aktsionar.

AM-i ainus aktsionar on Admiral Markets Group
AS, registrikoodiga 11838516. Admiral Markets
Group AS aktsionarid on aruande koostamise
hetkel:

24

AM-i juhtimine peab ldhtuma eelkdige AM-i
huvidest ja andma piisava véimaluse juhtimisest
Ulevaate saamiseks klientidele, investoritele ja
teistele huvitatud isikutele. AM-i avalikustamise-
ja juhtimisnduded peavad tagama aktsionaride
ja investorite vordse kohtlemise. AM jargib hea
dhingujuhtimise tava, valja arvatud kaesolevas

aruandes valjatoodud juhtudel.

Admiral Markets Group AS (69 375
aktsiat, mis moodustab 2,775% aktsiate

koguarvust);

2. Montes Auri OU (1 225 000 aktsiat, mis
moodustab 49,0% aktsiate koguarvust);

3. Alexander Tsikhilov (684 375 aktsiat, mis
moodustab 27,375% aktsiate koguarvust);

4.  Lau$ OU (446 250 aktsiat, mis moodustab
17,85% aktsiate koguarvust);

5. Anatolii Mikhalchenko (25 000 aktsiat, mis
moodustab 1,0% aktsiate koguarvust);

6. Anton Tikhomirov (25 000 aktsiat, mis
moodustab 1,0% aktsiate koguarvust);

7. Juri  Kartakov (25 000 aktsiat, mis

moodustab 1,0% aktsiate koguarvust).



2017. aastal vottis AM-i iildkoosolek vastu viis
otsust.

01. veebruaril 2017. a. otsustas AM-i aktsionar
Admiral Markets Group AS, keda esindas juhatuse
liige Dmitri Laus, maksta ettevdtte 2015. aasta
jaotamata kasumist ning eelmiste perioodide
kasumist  dividendidena

jaotamata Uhingu

aktsionarile valja 1 325 000 eurot.

10. mail 2017. a. otsustas AM-i aktsionar Admiral
Markets Group AS, keda esindas juhatuse liige
Sergei Bogatenkov, kinnitada AM-i 2016. aasta
majandusaasta aruanne ning suunata 2016. aasta
kasum eelmiste perioodide jaotamata kasumisse.

2. Noukogu

Noukogu liikmed valib AM-i Gldkoosolek. Noukogu
liilkmeteks valitakse isikud, kellel on ndukogu t66s
osalemiseks piisavad teadmised ja kogemused.
Noukogu liikme valimisel vdetakse arvesse
ndukogu ja AM-i tegevuse iseloomu, voimalikku
ohtu huvide konflikti tekkimiseks ning vajadusel

ka isiku vanust.

Noukogu liikmeks ei vdi olla tiheaegselt rohkem
kui kaks (2) endist juhatuse liiget, kes olid AM-i
vbi tema poolt kontrollitava aritihingu juhatuse
liikmeks vdahem kui kolm (3) aastat tagasi.

AM-i noukogu:
. planeerib  koostdéds juhatusega AM-i
tegevust;

. korraldab AM-i juhtimist (mh osaleb AM-i
tegevust
tegemisel),

puudutavate oluliste otsuste
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25. mail 2017. a. otsustas AM-i aktsionar Admiral
Markets Group AS, keda esindas juhatuse liige
Sergei Bogatenkov, pikendada noukogu liikme
Anton Tikhomirov volitusi viie aasta vorra.

31. augustil 2017. a. otsustas AM-i aktsionar
Admiral Markets Group AS, keda esindas juhatuse
liige Sergei Bogatenkov, kutsuda tagasi ndukogu
liige Juri Kartakov ning nimetada viieks aastaks
ndukogu liikmeks Aleksandr Ljubovski.

20. oktoobril 2017. a. otsustas AM-i aktsionar
Admiral Markets Group AS, keda esindas juhatuse
liige Sergei Bogatenkov, valida ettevotte 2017.
majandusaasta audiitoriks audiitorettevote AS
PricewaterhouseCoopers.

. teostab jarelevalvet juhatuse tegevuse

Ule 0Oigusaktides satestatud korras ja
ulatuses, mh hindab korraparaselt juhatuse
tegevust AM-i strateegia elluviimisel, AM-i
finantsseisundit, riskijuhtimise sisteemi,
juhatuse tegevuse Odigusparasust

seda, kas AM-i puudutav oluline teave on

ning

ndukogule ja avalikkusele nduetekohaselt
teatavaks tehtud; ning

. maarab kindlaks ja vaatab korraparaselt iile
AM-i strateegia, tema Uldise tegevuskava,
riskijuhtimise pohimotted ja aastaeelarve.

Noukogu vdib moodustada komiteesid. Noukogu
poolt komiteede asutamisel avaldab AM oma
veebilehel komiteede olemasolu, iilesanded,
koosseisu ja koha AM-i struktuuris. Komiteedega
seotud asjaolude muutmisel avaldab AM samas

korras ka muudatuse sisu ning teostamise aja.
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Eeldatakse, et ndukogu moodustab vahemalt

jargmised komiteed: krediidikomitee,

tasustamiskomitee, riskijuhtimis- ja auditikomitee
ning nominatsioonikomitee.
Komiteede liikmete volituste

tahtaeg on

maksimaalselt viis (5) aastat.

AM-i iildkoosolekute otsuste alusel on kdesoleva

aruande koostamise hetkel AM-i noukogu

lilkkmed:

. Anatolii Mikhalchenko, volituste tahtaeg
21.05.2021. a;

. Anton  Tikhomirov, volituste tahtaeg
14.05.2022. g;

. Dmitri Laus, volituste tahtaeg
02.02.2023. a;

. Alexander Tsikhilov, ndukogu esimees,

volituste tahtaeg 21.05.2019. g;

. Aleksandr Ljubovski volituste

01.09.2022. a

tahtaeg

AM-i iildkoosolekute otsuste alusel oli 2017.
aastal AM-i noukogu liikmed:

. Anatolii Mikhalchenko, volituste tahtaeg
21.05.2021. a;

. Anton  Tikhomirov, volituste tahtaeg
14.05.2022. g;

. Alexander Tsikhilov, ndukogu esimees,

volituste tahtaeg 21.05.2019. g;

. Aleksandr Ljubovski volituste tahtaeg
01.09.2022. a;

. Juri Kartakov, volituste tahtaeg
01.09.2017. a.
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Lisaks seadusest ning AM-i
ettendhtud
2017. aastal mitmeid ndusolekuid juhatusele

sise-eeskirjades

tegevustele, andis ndukogu
igapdevasest

ning seaduses kirjeldatud ndukogu nodusolekut

majandustegevusest valjuvates
vajavates kiisimustes. Ndukogu on vastu votnud
16 otsust, sh korraldanud 9 koosolekut. 7 otsust
on vastu voetud koosolekut kokku kutsutama,
juhindudes é&riseadustiku §-st 323 Ig 1, mille
kohaselt on ndukogul 6igus vastu votta otsuseid
kokku kui
sellega on nodus koéik ndukogu liikmed. Sama

ndukogu koosolekut kutsumata,
paragrahvi Ig 6 kohaselt voib ndukogu otsuse
vormistada seaduses ettendhtud etteteatamiseta
ja haaletusprotokollita, kui kdik ndukogu lilkkmed

otsusega noustuvad ja selle allkirjastavad.

Noukogu sai korraliste koosolekute raames
regulaarseid llevaateid AM-i ning sellega
samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate
investeerimisettevotete tegevus- ja

finantstulemustest.

Noukogu liige Alexander Tsikhilov puudus neljalt
(4) ndukogu koosolekult. Anatolii Mikhalchenko,
Aleksandr
puudusid tihelt (1) ndukogu koosolekult.

Ljubovski ning Anton Tikhomirov

2017. aastal on ndukogu moodustanud neli
komiteed, mille llesanded ning struktuur on
esitletud alljargnevalt.



Krediidikomitee

Krediidikomitee tootab valja ja teeb juhatusele
kehtestada
Krediidikomitee

ettepaneku klientidele pakutava
krediidi hindab
vahemalt liks kord aastas ja iga kord, kui muutuvad
kohalduvad krediidi
rakendamist ja teeb vajaduse korral ettepaneku
krediidi
valmistab ette vastava otsuse projekti.

piirmaarad.

Oigusaktid, piirmaarade

piirmadrade ajakohastamiseks ning

Tasustamiskomitee

Tasustamiskomitee llesandeks on hinnata
tasustamise pohimdtete (mh preemiasiisteemi)
AM-is AM-iga

konsolideerimisgruppi kuuluvates ettevotetes ning

rakendamist ja samasse
tasustamisega seotud otsuste moju riskijuhtimise
ja usaldatavusnduete kohta satestatud nduete

taitmisele.

Tasustamiskomitee teostab jarelevalvet AM-i
ja  AM-iga
kuuluvate ettevotete juhatuse liilkmete ja toGtajate
tle, hindab
vahemalt ks kord aastas tasustamise pohimdtete

samasse konsolideerimisgruppi

tasustamise (mh premeerimise)

rakendamist ja teeb vajaduse korral ettepaneku
tasustamise pdhimotete ajakohastamiseks ning
valmistab vastavalt ndukogule (juhatuse liikmete
tasustamise osas)jajuhatuse esimehele (t66tajate
tasustamise osas) ette tasustamisalased otsuse
projektid.
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2017. aastal kais krediidikomitee koos thel korral.

Krediidikomiteesse kuulub AM juhatuse esimees
Sergei Bogatenkov ning ndukogu lilkkmed Anatolii
Mikhalchenko ja Anton Tikhomirov.

Krediidikomitee liikkmetele komiteesse kuulumise
eest tasu ei maksta.

2017. aastal on tasustamiskomitee kohtunud tihel
korral, mil arutleti ja tehti ndukogule ettepanek
tulemustasude maaramises

juhatusele ning

vaadati lile to6tajatele lisatasu maksmise kord.
Tasustamiskomitee liikmeteks on  Anatolii
Mihkhalchenko ning Anton Tikhomirov, kes on
mdlemad nii AM-i 16plikud kasusaajad, omades
kumbki 25 000 Admiral Markets Group AS aktsiat,
kui ka AM-i ndukogu liilkmed.

komiteesse

Tasustamiskomitee lilkkmetele

kuulumise eest tasu ei maksta.
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Riski- ja auditikomitee

Riski- ja auditikomitee iilesandeks on:

. hinnata riskijuhtimise pohimdtete
rakendamist AM-is ja AM-iga samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvates
lahtudes AM-i

pbhimotetest

ettevotetes riskijuhtimise

ja kohalduvatest
oigusaktidest;

ootamatute siindmuste toimumisel, mis
vbivad omada olulist mdju AM-is ja/ vOi
AM-i
ettevottele, tagada tegevuse jarjepidevuse

konsolideerimisgruppi  kuuluvale
tagamise korra rakendamine ning vajadusel
tootada kiiresti vélja detailsem voi tdiendav
tegevuskava, et hoida &dra voi vahemalt
minimiseerida negatiivset moju AM-i ja
sellega samasse konsolideerimisgruppi

kuuluvatele ettevotetele.

kord
riskijuhtimise ja tegevuse jarjepidevuse

. hinnata vahemalt ks aastas

tagamise pdhimotete rakendamist

ja teeb vajaduse korral ettepanekuid

nende pohimdtete  ajakohastamiseks

ning valmistab vajadusel ette

muudatusettepanekud.

. anda noukogule ndu raamatupidamise,
audiitorkontrolli ja sisekontrolli jarelevalve
teostamise ning eelarve koostamise
valdkonnas, samuti tegevuse seaduslikkuse

osas.

jalgida ja anallitisida rahandus-

informatsiooni t66tlemist ulatuses, mis on
vajalik vahearuannete ning aastaaruande
koostamiseks, riskijuhtimise ja sisekontrolli
tdhusust, raamatupidamise aastaaruande
aruande audiitor-

vOi  konsolideeritud

28

kontrolli protsessi ning audiitorettevétja ja
sedaseaduse alusel esindava vandeaudiitori

sOltumatust ja  tegevuse vastavust

audiitortegevuse seaduse nouetele.

. kohustus on teha ndukogule ettepanekud

ja anda  soovitusi  audiitorettevétja
vOi

nimetamiseks tagasikutsumiseks,

siseaudiitori nimetamiseks vOi

tagasikutsumiseks, probleemide

ja ebatbhususe valtimiseks vOi

korvaldamiseks  organisatsioonis  ning
vastavuseks digusaktidele ja kutsetegevuse

heale tavale.

2017.
auditikomitee

aastal toimus kolm korralist riski ja

koosolekut, kus vaadati le
regulaarsed riskiraportid, ICAAP to0protsessid,
provisjonid ning SREP aruanne. Samuti andis
siseaudiitor Ulevaate labi viidud audititest ja
tahelepanekutest.

Riski- liikmed on Anatolii

Mikhalchenko ning Anton Tikhomirov kes on

ja auditikomitee

modlemad nii AM-i 16plikud kasusaajad, omades
kumbki 25 000 Admiral Markets Group AS aktsiat,
kui ka AM-i ndukogu liilkmed.

liikmetele komiteesse

Riski-ja auditikomitee

kuulumise eest tasu ei maksta.



Nominatsioonikomitee

Nominatsioonikomitee (lesandeks on esitada
AM-i vOi sellega samasse konsolideerimisgruppi
kuuluva ettevdtte vastavale juhtimisorganile
ettepanekud madalama astme juhtimisorgani

liikmete maaramiseks.

Nominatsioonikomitee leiab sobivad kandidaadid,
hindab nende tausta ja vastavust digusaktides
ja AM-i konsolideerimisgruppi kuuluva ettevétte
sisekordades satestatud nduetele ning teeb
vahemaltkaksnadalatennevastavajuhtimisorgani
liikkme maaramist omapoolsed ettepanekud koos
pohjendustega.

3. Juhatus

Juhatus juhib ja esindab AM-i ning korraldab AM-i
igapdevast majandustegevust digusaktides, AM-i
pohikirjas ning ndukogu voi juhatuse otsustes
satestatud tingimustel ja korras, tegutsedes
viisil

majanduslikult kdige otstarbekamal ja

lahtudes AM-i parimatest huvidest.

Juhatuse liikmed valib ndukogu. AM-i juhatuses
peab olema vahemalt kaks liiget. Juhul, kui
juhatuses on rohkem kui kaks liiget, maarab
ndukogu neist Uhe esimeheks. AM-i juhatuse
liige peab vastama muu hulgas jargmistele
tingimustele:

. tal peab olema koérgharidus voi sellega
vordsustatud haridusjainvesteerimisiihingu
juhtimiseks vajalik to6kogemus;
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2017. aastal toimus lks nominatsioonikomitee

koosolek, kus arutleti taitmata

votmepositsioonidele vdoimalikke kandidaate.
Nominatsioonikomiteesse lilkkmed on Anatolii
Mikhalchenko ning Anton Tikhomirov kes on
modlemad nii AM-i 16plikud kasusaajad, omades
kumbki 25 000 Admiral Markets Group AS aktsiat,
kui ka AM-i ndukogu liilkmed.

Nominatsioonikomitee lilkkmetele komiteesse
kuulumise eest tasu ei maksta.
. taeivoiollasamaaegseltrohkem kuikahe (2)

aridhingu juhatuse liige, mille vaartpaberid
on borsil noteeritud (emitent), ega teise
emitendi nbukogu esimees. Juhatuse liige
voib olla AM-iga samasse kontserni kuuluva
emitendi ndukogu esimees.

Noukogu  eristab juhatuse  liikkme

iga
liikme toollesanded ja volitused voimalikult

iga

vastutusvaldkonna, piiritledes juhatuse
tapselt. Samuti maaratakse kindlaks juhatuse
liikmete vahelise koost6d alused. NoOukogu
esimees vOi ndukogu poolt volitatud isik sdlmib
juhatuse liikmega tema Ulesannete taitmiseks
ametilepingu. Iga juhatuse liikme tdpsemad
vastutusvaldkonnad ning Ulesanded vdivad olla
satestatud tema ametilepingu lisaks olevas

ametijuhendis. Lisaks juhatus:
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. teeb igapaevaseid

iseseisvalt ning jatab korvale isiklikud ja/voi

juhtimisotsuseid

kontrolliva aktsionari huvid;

. kohustub AM-i
arengu vastavalt seatud eesmarkidele ja

tagama jatkusuutliku

strateegiale;

. teeb oma parima tagamaks, et AM ja
kdoik AM-iga samasse kontserni kuuluvad
arithingud  jargiksid

oma tegevuses

kehtivaid digusakte.

Aruande koostamise hetkel on AM-i juhatuses

kolm liiget:

. Sergei Bogatenkov, volituste tahtaeg
17.12.2018. g;

. Dmitry ~ Kuravkin, volituste tahtaeg
01.09.2020. a;

. Mindaugas Deksnys, volituste tahtaeg

02.02.2021. a.

07.04.2017 maadrati AM-i juhatuse esimeheks
Sergei Bogatenkov.

Koigil nimetatud juhatuse liilkmetel on kdrgharidus
ning investeerimisiihingu juhtimiseks vajalik
tookogemus. Ukski juhatuse liikmetest ei ole
Uhegi borsil noteeritud emitendi ega teise emitendi
ndukogu esimees.

Juhatuse liikme Sergei Bogatenkov
ametiiilesanneteks on vastavalt temaga solmitud
ametilepingule:

finantsaruandluse

. finantsjuhtimine  ja

korraldamine;
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. investeeringute juhtimine;

. ariseadustikust ja teistest seadustest

tulenevate juhatuse liikme individuaalsete
kohustuste taitmine;

. infotehnoloogiliste tegevuse koordi-
neerimine.
Juhatuse lilkkme Dmitry Kuravkin’i

ametiiilesanneteks on vastavalt temaga solmitud
ametilepingule:

. sisekontrollisiisteemide kontrollimine ja
juhtimine (vastavuskontroll ja siseaudit);
. ariseadustikust ja teistest seadustest

tulenevate juhatuse liikme individuaalsete
kohustuste taitmine.

Juhatuse liikme Mindaugas Deksnys
ametililesanneteks on  vastavalt temaga
sOlmitud  ametilepingule  turundustegevuse

koordineerimine.
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4. Juhatuse ja ndukogu tasustamine

Juhatuse ja noukogu liikkme tasu, sealhulgas

preemiaslisteem, peab olema selline, mis

motiveerib isikut tegutsema AM-i parimates
huvides ning hoiduma tegutsemisest isiklikes voi

muude isikute huvides.

5. Teabe avalikustamine

AM on
investoritele eraldi

loonud vdlakirjadesse investeerinud
veebilehe www.admiral.ee.
Vastav veebilehekiilg on kattesaadav nii eesti kui

inglise keeles.

AM-i veebilehel on avalikustatud majandusaasta
HUT  kohta),
vahearuanded, pohikiri, juhatuse ja ndukogu

aruanded (koos aruandega
koosseis ning andmed audiitori kohta. Alates
2016.

majanduaasta aruanded avalikustatud ka inglise

aasta majandusaasta aruandest on

keeles.

AM ei avalikusta finantskalendrit, Gildkoosolekuga

seotud andmeid, finantsanaliilitikutele voi
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AM ei avalda Uksikute juhatuse ega ndukogu
liikmete tasusid, kuna vastavalt isikutega sélmitud
ametilepingutele, on tegemist konfidentsiaalse
informatsiooniga.

Juhtkonnale arvestatud kogutasu on vélja toodud
koondsummana aastaaruandes.

teistele isikutele avaldatud informatsiooni ega
analliiitikute, investorite ja pressiga kohtumise
aegu ja asukohti, kuna need ei ole AM-i praegust
tegevust ja AM-i emaettevotte kui ainuaktsionari
korget informeeritust arvesse vottes vajalik.

AM avaldab juhatuse liikmetele makstud tasude

kogusumma raamatupidamise aastaaruande
lisas. AM ei avalda iksikute juhatuse ega ndukogu
liikmete tasusid, kuna vastavalt isikutega sélmitud
ametilepingutele, on tegemist konfidentsiaalse

informatsiooniga.


https://admiralmarketsgroup.com/et/bonds/
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6. Finantsaruandlus ja auditeerimine

AM  koostab
majandusaasta

ning avalikustab iga aasta

aruande ning vahearuande

oma veebilehel. Majandusaasta aruanne

auditeeritakse.
Arvestades  juhatuse  ettepanekuid ning
20.10.2017. a.
Uldkoosoleku otsusega valitud ettevotte 2017.

majandusaasta

audiitori nousolekut, on AM-i

audiitoriks  audiitorettevote
AS  PricewaterhouseCoopers, registrikoodiga
10142876. Audiitorile makstav tasu ei
kokkuleppel

kuulu
audiitorettevottega avaldamisele

ning kasitletakse konfidentsiaalse teabena.
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AM’ile 2017.
muid

Ettevotte audiitor

jooksul

on aasta

osutanud kindlustandvaid
teenuseid, mille l&abiviimise kohustus tuleneb
vastavalt vaartpaberituru seadusest ja muid
ndustamisteenuseid, mis on lubatud vastavalt
Eesti  Vabariigis

kehtivale audiitortegevuse

seadusele.
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2. Raamatupidamise
aastaaruanne
Finantsseisundi aruanne
(eurodes) Lisa 31.12.2017 31.12.2016
VARAD
Kaibevara
Raha ja raha ekvivalendid 7 22 001 637 18018 135
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi
Kasumiaruande 8 3361109 2 421927
Lihiajalised laenud, nduded ja ettemaksed 9,10 4247126 2 822 597
Kaibevara kokku 29 609 872 23262 659
Pohivara
Pikaajalised laenud ja nduded 10 450 818 492 560
Pikaajalised finantsinvesteeringud 50 000 0
Materiaalne pohivara 398 065 239 069
Immateriaalne pdhivara 93 282 128 537
Pohivara kokku 992 165 860 166
VARAD KOKKU 30 602 037 24 122 825
KOHUSTUSED
Liihiajalised kohustused
Finantskohustused diglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande 8 176930 >1782
Volad ja ettemaksed 11 1175613 1075312
| Initsialiseeritud ainult Idantifitsserimiseks
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t . N . TTT)
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Eraldised

Kokku liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused

Allutatud volakirjad
Pikaajalised kohustused kokku

KOHUSTUSED KOKKU

OMAKAPITAL
Aktsiakapital
Kohustuslik reservkapital

Jaotamata kasum

OMAKAPITAL KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

15

14

18

0

1352 543

1826 800

1826 800

3179 343

2585600

258 550

24 578 544

27 422 694

30 602 037

Lisad lehekiilgedel 39 kuni 88 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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244000

1371094

1371094

2585600

258 550

19 907 581

22751731

24122 825
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Koondkasumiaruanne

(eurodes)

Netokasum klientidega ja likviidsuspakkujatega
kaubeldavatelt finantsvaradelt diglases vaartuses 27794 610 24 852 520
muutustega labi kasumiaruande

Vahendustasu tulu 71638 653 267
Komisjoni- ja vahendustasu kulu -8 653 308 -7325048
Muud kauplemistegevusega seotud tulud ja kulud 132110 -227 899
Kauplemistegevuse netotulu 19 19 345 050 17 952 840
Muud tulud 403 974 163 433
Intressitulu 109 053 70 567
Netokasum (-kahjum) valuutakursi muutustest -826 195 391 350
Muud finantstulud ja -kulud 0 -16 675
Toojoukulud 20 -5256 709 -4 483 878
Tegevuskulud 21 -7 247 722 -7 751 332
Pohivara kulum -200 213 -308 156
Kasum enne tulumaksustamist 6 327 238 6018 149
Tulumaks 16 -331 275 -130 348
Aruandeperioodi kasum 5995 963 5887 801
Aruandeperioodi koondkasum 5995963 5887 801
Puhaskasum ja lahustatud puhaskasum aktsia kohta 14,84 14,57

Lisad lehekilgedel 39 kuni 88 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

| Initsialiseeritud ainult Idantifitsserimiseks
% Initialled for the purpose of iﬂantiﬁcaticn only
| Initsiaalidfinitials &
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Rahavoogude aruanne

(eurodes)

Rahavood aritegevusest

Aruandeperioodi puhaskasum 5995963 5887 801

Korrigeerimised:

Pd&hivara kulum 200213 308 156
Kasum pohivara miitigist -37 083 -11 191
Eraldiste muutus 15 0 17 060
Intressitulu -109 053 -70 567
Kahjum ebatdendoliselt laekuvatest nduetest 9 57 836 421157
Makstud tulumaksu kulu 331275 130348
Muud finantstulud ja -kulud 826 194 -526 917
Korrigeeritud kasum &ritegevusest 7 265 345 6 155 847
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -1 372 495 2194 957
Tuletisinstrumentide varade muutus 10955 58 288
Kasutuspiirangutega rahajaagi saldo muutus -89 791 178 370
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -143 699 -1 648 943
Tuletisinstrumentide kohustuse muutus 125148 -70 404
Laekunud intressid 43 391 40 438
Makstud ettevotte tulumaks -331 275 -122 368
Kokku rahavood aritegevusest 5507 579 6 786 186

Rahavood investeerimistegevusest

| Initsialiseeritud ainult Identifitsserimiseks
% Initialled for the purposa of kzentiﬂcaticn only
| Initsiaalid/initials
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Materiaalse ja immateriaalse p&hivara miitk 34 884 378353
Materiaalse ja immateriaalse pohivara soetus -324 805 -146 378
Viljastatud laenud 10,23 -220 000 -1 450 000
Viljastatud laenude tagasimaksed 23 220 000 113272
Volakirjade soetus -3 486 746 -2290 190
Volakirjade muik 2296 892 0
Ostetud aktsiad -50 000 0
Kokku rahavood investeerimistegevusest -1529 775 -3735943
Rahavood finantseerimistegevusest

Valjamakstud dividendid 18 -1 325000 -460 000
Emiteeritud volakirjad 1826 800 0
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 501 800 -460 000
RAHAVOOD KOKKU 4479 604 2590 243
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 7 17776 764 15165 375
Raha ja raha ekvivalendid muutus 4 479 604 2590 243
Valuutakursside muutuste moju raha ja raha

ekvivalentidele "985893 21146
Raha ja raha ekvivalendid perioodi Iopus* 7 21670475 17776 764

*v.a kasutuspiiranguga raha (restricted cash), mille kohta on esitatud informatsioon lisas 7.
Lisad lehekiilgedel 39 kuni 88 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

| Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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Omakapitali muutuste aruanne

Kohustuslik Jaotamata

(eurodes) EELETIE] S — Kasum

Saldo 01.01.2016 2 585 600 258 550 14 479 780 17 323930
Véljamakstud dividendid 0 0 -460 000 -460 000
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 5887 801 5887 801
Aruandeaasta koondkasum 0 0 5887 801 5887 801
Saldo 31.12.2016 2 585 600 258 550 19 907 581 22751731
Saldo 01.01.2017 2 585 600 258 550 19 907 581 22 751 731
Valjamakstud dividendid 0 0 -1 325000 -1 325000
Aruandeaasta puhaskasum 0] 0 5995963 5995963
Aruandeaasta koondkasum 0 0 5995963 5995963
Saldo 31.12.2017 2 585 600 258 550 24578 544 27 422 694

Lisainformatsioon omakapitali kirjete kohta on toodud lisas 18.
Lisad lehekiilgedel 39 kuni 88 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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3.Raamatupidamise
aastaaruande lisad

Lisa 1. Uldine informatsioon

AS ADMIRAL MARKETS (edaspidi ,Admiral
Markets”, ,Ettevote”, ,AM" véi ,AM AS" ) on
investeerimistihing alates 05.06.2009. Ettevotte
peakontor asub aadressil Ahtri 6a, Tallinn, Eesti.
2017
Idppenud aasta kohta on avaldamiseks heaks
kiidetud 26.04.2018 vastavalt juhtkonna otsusele.

Majandusaasta aruanne 31.detsembril

Juhatuse kinnitatud aastaaruande kinnitavad
noukogu ja aktsiondrid. Aktsiondrid omavad
oigust raamatupidamise aastaaruannet kinnitada
vOi jatta kinnitamata ja nduda juhtkonnalt uute
koostamist. Noukogu vastavat digust ei oma.

Lisa 2. Raamatupidamise aastaaruande
koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja

hindamisalused

AS
koostatud

Markets
on

Admiral
aaastaaruanne

raamatupidamise
kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega
(IFRS
Standards),naguneedonvastuvoetudEuroopalLiidu

International  Financial

Reporting

poolt. Lisaks rahvusvahelise finantsaruandluse

standarditele vastavale informatsioonile,

sisaldab  raamatupidamisaruanne  vastavalt
81107

omavahendite ja kapitali adekvaatsuse kohta

Vaartpaberituruseaduse riskijuhtimise,
avalikustatavat teavet, mis on toodud lisas 5.
Raamatupidamise aastaaruanne sisaldab Admiral
Markets AS ja tema filiaalide finantsnaitajaid.

39

Tegemist ei ole konsolideeritud aruandega, kuna
Admiral Markets AS-l puuduvad tiitarettevotted.
kasutatud

Olulisemad finantsaruannetes

raamatupidamisarvestuse pohimdtted on
toodud allpool. Neid péhimdtteid on kasutatud
jarjepidevalt koikide esitatud aastate kohta, kui ei
ole maérgitud teisiti. Kdesolev finantsaruanne on
koostatud lahtuvalt soetusmaksumuse printsiibist,
juhtudel,  kui

arvestuspdhimdtetes on kirjeldatud teisiti.

vdlja arvatud alljargnevates

Kdesoleva finantsaruande koostamise ajaks
avaldatud uute standardite ja teatud standardite
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muudatuste ning tdlgenduste llevaade ja ettevotte
juhatuse hinnang uute standardite ja tdlgenduste
rakendamise moju kohta on toodud lisas 3 ja 4.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine
nduab hinnangute tegemist. Hinnangud pdhinevad
informatsioonil ettevotte seisundist, kavatsustest
riskidest aastaaruande

ja raamatupidamise

koostamispdeva seisuga.

Majandusaastal vdi varasematel perioodidel
kajastatud majandustehingute 16plik tulemus voib

erineda kdesoleval perioodil antud hinnangust.

Majandusaasta algas 01. jaanuaril 2017 ja Idppes
31. detsembril 2017. Ettevotte arvestusvaluutaks
on euro. Raamatupidamise aastaaruande
arvnaitajad on esitatud eurodes ja taisiihikutes,

kui ei ole margitud teisiti.

Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamine
ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja

-kohustused

a) Arvestus- ja esitusvaluuta

Ettevotte arvestusvaluutaks on euro.

b) Tehingud ja saldod vilisvaluutas

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel
on aluseks vdetud tehingu toimumise paeval

kehtinud
Valisvaluutas

ametlikult Euroopa  Keskpanga
fikseeritud

monetaarsed varad ja kohustused hinnatakse

valuutakursid.

Finantsvarad

EttevOte  klassifitseerib  oma  finantsvarad
jargmistesse kategooriatesse:
. Finantsvarad oiglases vaartuses

muutustega labi kasumiaruande (FVTPL)

. Laenud ja nduded (L&R)

40

Umber eurodesse bilansipdeval ametlikult
kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside
vaartust

alusel. Tuletisinstrumentide diglast

mooddetakse bilansipdeval kehtinud Euroopa

Keskpanga valuutakursi alusel. Valisvaluutas
fikseeritud monetaarsete varade ja kohustuste
arvestamisel

imber tekkivad kasumid ning

kahjumid kajastatakse kasumiaruandes real

“Netokasum (-kahjum) valuutakursi muutustest”.

Finantsvarad vOetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara
eest makstud voi saadud tasu diglane vaartus.
koiki
finantsvaraga otseselt seotud tehingukulutusi, v.a.

Algne  soetusmaksumus sisaldab
finantsvarade puhul, mida kajastatakse diglases

vaartuses muutustega labi kasumiaruande.
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Finantsvara eemaldatakse finantsseisundi
aruandest siis, kui ettevotte kaotab diguse
finantsvarast tulenevatele rahavoogudele vdi
ta annab kolmandale osapoolele iile varast
tulenevad rahavood ning enamiku finantsvaraga
seotud riskidest ja hiivedest.

ADMIRAL
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Finantsvara oste ja miike kajastatakse
jarjepidevalt vaartuspéaeval, st paeval, mil ettevote
saab ostetud finantsvara omanikuks vdi kaotab
omandidiguse miitidud finantsvara lle.

l. Finantsvarad oiglases vaartuses muutustega

labi kasumiaruande

Finantsvaradena Oiglases vaartuses muutusega
|abi kasumiaruande kajastatakse:

A) Kauplemise kontodel kauplemiseks hoitavad
finantsvarad

B) Tuletisinstrumendid, sh valuutapaarid

Oiglases vaartuses kajastatavaid
finantsinstrumente hinnatakse igal bilansipdeval
Umber nende hetke diglasele vaartusele, millest ei
ole maha arvatud véimalikke finantsinstrumendi
realiseerimisega kaasnevaid tehingukulutusi.

Kauplemiseesmargil soetatud finantsvarade ning
tuletisinstrumentide diglase vaartuse muutustest
tulenevad kasumid/kahjumid kajastatakse kasumi
vOi kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes
,Netokasum klientidega ja likviidsuspakkujatega
kaubeldavatelt finantsvaradelt diglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande” real.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrument on finantsinstrument véi muu
leping, millel on jargnevad tunnused:

. selle vaartus muutub vastavalt muutustele
kindlaksmaaratud intressimaaras,
finantsinstrumendi hinnas, kauba hinnas,
valisvaluutakursis, hinna-véi maaraindeksis,
krediidireitingus voi krediidiindeksis vOoi
mones muus muutujas, tingimusel, et
mitterahalise muutuja korral ei ole muutuja
spetsiifiliselt seotud lepinguosapoolega;

seda arveldatakse tulevikus.

Tuletisinstrumendid on futuur-, forward-, swap-,
optsioonilepingud ning muud taolise iseloomuga
instrumendid, mis on seotud alusvara muutusega.
Tuletisinstrumendil on tavaliselt nominaalsumma,
mis on rahasumma, aktsiate arv, kaalu- voi
mahuihikute arv voi muud lepingus maaratletud
tihikud. Kauplemiseks hoitavate finantsvarade
hulka kuuluvad avatud:

. valisvaluuta neto-spot positsioonid
. neto-forward positsioonid

ulerullitavad valuuta hetkelepingud (a rolling
spot forex contract)

. hinnavahelepingud (contracts for
differences)
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Tuletisinstrumente  (ndit. forward-, futuur-,

swap- VvOi optsioonilepingud) kajastatakse
finantsseisundi aruandes nende turuvaartuses.
Juhul, kui

aktiivsel turul, kasutatakse Oiglase vaartusena

tuletisinstrumendid on noteeritud

bilansipdeva turuvaartust. Edasisel kajastamisel
toimub Gmberhindlus, mille tulemus kajastatakse
kasumiaruandes real ,Netokasum klientidega

ja likviidsuspakkujatega kaubeldavatelt
finantsvaradelt Oiglases vaartuses muutustega
labi kasumiaruande”.
Tuletisinstrumendid kajastatakse bilansis
varana, kui nende turuvaartus on positiivne ning
kui

Finantsvara ja finantskohustusi

kohustusena, turuvaartus on negatiivne.
saldeeritakse
ja esitatakse bilansis netosummana ainult siis,
kui ettevottel on juriidiliselt rakendatav 0igus
kajastatud summasid saldeerida ja ettevote
kas saldeerida netoalusel

kavatseb neid

vOi realiseerida vara ja tasuda kohustuse
samaaegselt. Juriidiliselt rakendatav o&igus ei
tohi olla sOltuv tulevastest siindmustest ning
peab olema rakendatav tavalise aritegevuse
kaigus ning ettevotte voi tehingupartneri poolsete
lepingurikkumiste, maksejouetuse ning pankroti

korral.

Ettevote ei kasuta tuletisinstrumentide arvestusel
riskimaandamisarvestuse (hedge accounting)

erireegleid.

Oiglase vaartuse hindamine

. vara vOi kohustuse peamise turu
tingimustes, voi;
. peamiseturupuudumisel,varavoikohustuse

jaoks soodsaima turu tingimustes.

Ettevottel peab olema juurdepdds peamisele voi
soodsaimale turule. Vara voi kohustuse 0Giglase
vaartuse hindamisel eeldatakse, et turuosalised
lahtuvad vara voi kohustuse hinna maaramisel
oma majanduslikest huvidest.

Ettevote kasutab Oiglase vaartuse hindamisel

meetodeid, mis on antud tingimustes
asjakohased ja mille kasutamiseks eksisteerib
piisavalt andmeid, et hinnata diglast vaartust,
maksimeerides asjakohaste jalgitavate sisendite
kasutamist ja minimeerides mittejalgitavate

sisendite kasutamist.

Koik varad ja kohustused, mis on hinnatud

Oiglasesse vaartusesse vOi  avalikustatud
finantsaruannetes, on klassifitseeritud vastavalt
oiglase vaartuse hierarhiale, mida on kirjeldatud
allpool ning péhineb madalaima taseme sisendil,
mis on oluline 0diglase vaartuse moodtmisele

tervikuna:

Tase 1 — Noteeritud (korrigeerimata) hinnad
aktiivsel turul identsetele varadele ja kohustustele;

Tase 2
madalaima taseme olulised sisendid on otseselt

Hindamismeetodid, mille puhul

vOi kaudselt jalgitavad;

Ettevdte hindab finantsinstrumente, nagu Tase 3 — Hindamismeetodid, mille puhul
tuletisinstrumendid, diglasesse vaartusesse iga madalaima taseme olulised sisendid ei ole
bilansip4eva seisuga. Oiglane vaartus on summa,  otseselt véi kaudselt jilgitavad.

mille eest on hindamispdeva seisuga voimalik

vahetada vara voi arveldada kohustust tavaparase

aritehingu kaigus sdltumatute turuosaliste vahel.

Oiglase vaartuse hindamisel ldhtutakse eeldusest,

et vara muuk voi kohustuse tasumine toimub: | Initsialiseeritud ainult Identifitsserimiseks
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Ettevote hindab
kas

iga aruandlusperioodi 16pul,

varad ja kohustused, mis esinevad

finantsaruannetes perioodide 16ikes korduvalt,

Il. Laenud ja nouded

fikseeritud  vOi

maksetega

Laenud ja nduded on
kindlaksmaaratavate

tuletisinstrumentideks mitteolevad finantsvarad,
Laenud

mis ei ole noteeritud aktiivsel turul.

ja ettemaksed kajastatakse kuni nende
tagasimaksmiseni vdi mahakandmiseni. Peale
esmast arvelevotmist kajastab Ettevote laene ja
ettemakseid korrigeeritud soetusmaksumuses
(miinus pohiosa tagasimaksed ja vajadusel
vdimalikud allahindlused) ning arvestab jargmistel
ndudelt, kasutades

perioodidel intressitulu

sisemise intressimaara meetodit.

Nouded klientidele tekivad klientidele teenuse
osutamisest ja need vdetakse algselt arvele

Oiglases vaartuses koos tehingukuludega
ning  kajastatakse  seejarel  korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades sisemise

intressimadra meetodit (miinus tagasimaksed
ning allahindlus vara vaartuse langusest).
tulenevad

Finantsvarade vaartuse langusest

allahindlused  kajastatakse  kasumiaruandes
perioodil, mil kahjulik stindmus (v6i siindmused)
leiab aset péarast vara esialgset arvelevdtmist
ja see kahjulik siindmus (v&i siindmused) omab
moju finantsvara voi finantsvarade grupi tuleviku

rahavoole, mis on usaldusvaarselt hinnatav.
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vajavad tasemete vahel iUmberklassifitseerimist
(baseerudes madalaimal sisendil, mis on oluline
diglase vaartuse hindamisele tervikuna).

Ettevote hindab
deebitori

riske, vOttes arvesse kogu
kohta
informatsiooni ning kas on ilmnenud objektiivseid

maksevoime teada oleva
asjaolusid, mis viitaks vaartuse langusele (ostja
finantsraskused, pankrot vdi véimetus taita oma

volakohustus Ettevotte ees).

Nouded ostjate vastu

Noduetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte
tavapdrase aritegevuse kaigus tekkinud noudeid.
Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus miinus
vajadusel tehtavad allahindlused).

Ostjatelt laekumata arved on finantsseisundi

hinnatud tdendoliselt laekuvatest
lahtudes.

iga kliendi laekumata arveid eraldi, arvestades

aruandes

summadest Seejuures hinnatakse
teadaolevat informatsiooni kliendi maksevdime
kohta. Ebatdendoliselt laekuvate nduetega seotud
allahindlused  kajastatakse  tegevuskuludes.
Lootusetud nduded on kantud finantsseisundi
aruandest valja. Varem allahinnatud
ebatbendoliste nduete laekumisi kajastatakse

ebatbdenaoliste nduete kulu vdhendamisena.
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Raha ja raha ekvivalendid

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse
raha kassas ja pangas, lihiajalisi (alla 3 kuulise
lunastustahtajaga) pangadeposiite, millel puudub
oluline turuvaartuse muutuse risk.

Raha kauplemiskontodel pankades ja
investeerimisiihingutes sisaldab ka
maandamistehingute tagatiseks olevaid

vahendeid (restricted cash).

Raha ja raha ekvivalendid rahavoogude aruandes
ei sisalda selliseid kasutuspiirangutega rahajaake.

Kliendikontodel tehnilise reservina hoitav raha
jaak kuulub kliendilepingute kohaselt Admiral
Markets AS-le ja seda on vdimalik igal ajahetkel
AM-i pangakontole lle kanda, mistdttu seda
kajastatakse raha ekvivalendina.

Bilansivaliste varade kajastamine

Admiral  Markets'i hoitakse

vastutaval hoiul klientide rahalisi vahendeid.

pangakontodel

Materiaalne pohivara

Materiaalse pdhivara kajastamisel finantsseisundi
aruandes on selle soetusmaksumusest maha
arvatud akumuleeritud kulum ja vara vaartuse
langusest tulenevad allahindlused.

Nende vahendite (ile peetakse arvestust
bilansivaliselt.
Ettevote kasutab materiaalse pohivara

amortiseerimisel lineaarset meetodit. Materiaalse

pohivara gruppidele on {ldjuhul maaratud

jargmised kasulikud eluead:

Materiaalse péhivara grupp Kasulik eluiga

Soiduvahendid

Muu pd&hivara

Materiaalse pohivara objektide
amortisatsioonimeetodid, kasulik eluiga ja
I6ppvaartus vaadatakse (e vahemalt iga
majandusaasta [6pus ning kui hinnangud

erinevad varasematest, kajastatakse muudatused
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3-4 aastat

3 aastat

raamatupidamislike hinnangute muutusena, s.t
edasiulatuvalt.

Kui materiaalse pdhivara objektile on tehtud

selliseid kulutusi, mis vastavad materiaalse

| Initsialiseeritud ainult Identifitsserimiseks
| Initialled for the purpose of identification only

{ Initsiaalidfinitials

76. 0077

Kuupdev/date

PricewaterhouseCoopers, Tallinn




pohivara moistele, siis need kulutused lisatakse
pdhivara objekti soetusmaksumusele.

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pohivara voetakse arvele ja
kajastatakse finantsseisundi aruandes ldhtudes
mida rakendatakse

samadest pdhimotetest,

materiaalsetele pohivaradele.
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Jooksva hoolduse ja

kulutused kajastatakse aruandeperioodi kuludes.

remondiga kaasnevad

Immateriaalse pohivara amortiseerimisel

kasutatakse lineaarset meetodit. Immateriaalse
dldjuhul  maaratud

pbhivara gruppidele on

jargmised kasulikud eluead:

Materiaalse pohivara grupp Kasulik eluiga

Litsentsid, tarkvara

Immateriaalse vara vaartuse languse kahtluse
korral viiakse |dbi vara vaartuse test samadel

5 aastat

alustel kui materiaalse pohivara puhul.

Materiaalse ja immateriaalse pohivara vaartuse

langus

Igal bilansipaeval hindab ettevotte juhtkond, kas on
marke, mis voiksid viidata vara vaartuse langusele.
Juhul kui on kahtlusi, mis viitavad varaobjekti
vaartuse langemisele alla tema bilansilise
vaartuse, viiakse labi vara kaetava vaartuse test.
Vara kaetav vaartus on vordne kérgemaga kahest
naitajast: kas vara Giglasest vaartusest (miinus
mulgikulutused) voi diskonteeritud rahavoogude
pohjal leitavast kasutusvaartusest. Kui testimise
tulemusena selgub, et vara kaetav vaartus

on madalam tema bilansilisest vaartusest,

hinnatakse pohivara objekt alla tema kaetavale
vaartusele.
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Juhul, kui vara vaartuse testi ei ole vdimalik

teostada Uksiku varaobjekti suhtes, leitakse
kaetav vaartus vdikseima varade grupi (raha
genereeriva liksuse) kohta, kuhu see vara kuulub.
Vara allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi

kuluna.

Kui varem alla hinnatud varade kaetava vaartuse
testi tulemusena selgub, et kaetav vaartus
on tbéusnud ile bilansilise jadakmaksumuse,

siis tlhistatakse varasem allahindlus ning

suurendatakse vara bilansilist maksumust.
Ulempiiriks on vara bilansiline jagkmaksumus,
mis oleks kujunenud arvestades vahepealsetel

aastatel normaalset amortisatsiooni.
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Finantskohustuste arvestus

Finantskohustusteks loetaksetarnijateletasumata
arveid ning lihi- ja pikaajalisi vdlakohustusi ning
allutatud volakirju. Finantskohustused voetakse
algselt arvele nende soetusmaksumuses,
milleks on antud kohustuste eest makstava
vOi saadava tasu Oiglane vaartus. Lihiajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus
on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega.
finantskohustuste

Pikaajaliste korrigeeritud

soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad

algselt arvele saadud tasu Oiglases vaartuses
(millest on maha arvatud tehingukulutused),
arvestades jargnevatel perioodidel kohustustelt
intressikulu sisemise intressiméaara meetodil.

Kohustused, millede maksetdhtajad on bilansi
kuupdevast arvestatuna (le (ihe aasta, on
finantsseisundi aruandes esitatud pikaajaliste

kohustustena, lilejaanud lihiajaliste kohustustena.

Kohustused toovotjate ees

Kohustused toovotjate ees sisaldavad
arvestatud, kuid valjamaksmata todtasusid ja
puhkusetasukohustust

bilansipdeva seisuga.

Puhkusetasude maksmiseks arvestatud

Rendiarvestus

Kapitalirent

Kapitalirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul
koik olulised vara omandiga seonduvad riskid
ja hiived kanduvad iile rentnikule. Ulejaanud
rendilepinguid kasitletakse kasutusrendina.

kohustust kajastatakse koos sotsiaal- ja

tootuskindlustusmaksudega finantsseisundi
aruandes vodlad ja ettemaksed koosseisus ja

kasumiaruandes t66joukuludena.

Ettevote kui rentnik

Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi
jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Ettevdote moodustab eraldisi nende kohustuste
osas, mille realiseerumise aeg voi summa pole
kindlad. Eraldise suuruse ja realiseerumisaja

maaramisel tuginetakse juhtkonna vdi vastava ala
ekspertide hinnangutele.
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Eraldis kajastatakse juhul, kui ettevottel
tekkinud

faktiline tegevusest tingitud kohustus, eraldise

on

enne bilansipdeva juriidiline  voi

realiseerumine ressursside véljamineku né&ol
on tdendoline (lile 50%) ning eraldise suurus on
usaldusvaarselt maaratav.

Eraldise realiseerumisega kaasnevaid kulutusi
hinnatakse bilansipdeva seisuga ning eraldise
suurust hinnatakse uuestiigal bilansipaeval. Juhul
kui eraldis realiseerub tdenaoliselt rohkem kui tihe
aasta pdrast, kajastatakse seda diskonteeritud
nuldisvaartuses. Diskonteerimisel vdetakse
aluseks sarnaste kohustuste suhtes turul valitsev

intressimaar.

Ettevotte tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt
maksustatakse dividendidena jaotatavat kasumit

maadraga 20/80 netodividendina valjamakstud

summast. Dividendidelt arvestatud ettevétte
tulumaks kajastatakse tulumaksukuluna
dividendide valjakuulutamise perioodi
koondkasumiaruandes, sOltumata sellest,

millise perioodi eest need on vélja kuulutatud voi
millal dividendid valja makstakse. Bilansipdeva
seisuga valjamaksmata dividendidelt arvestatud
tulumaksukohustust -kulu

ja korrigeeritakse

vastavalt uuel aruandeperioodil kehtivale

tulumaksumaarale.

Alates 2019. aastast on vdimalik dividendide
védljamaksetele rakendada maksumaara 14/86.
Seda soodsamat maksumadra saab kasutada
dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme
eelneva majandusaasta keskmise dividendide
mis maksustatud 20/80

valjamakseni, on

maksumaaraga.
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Eraldiste hulkakuuluvadvéimalikudkohtuvaidluste
kulud, trahvid ning muud kohustused, mille
realiseerumine on voéimalik ja on juhtkonnale
teada.

Tingimuslikeks kohustusteks klassifitseeritakse

need kohustused, mille realiseerumise
tdendosus jaab alla 50% voi mille suurust ei saa
usaldusvaarselt hinnata. Tingimuslike kohustuste

lle peetakse arvestust bilansivaliselt.

Kolme eelneva majandusaasta keskmise
dividendimakse arvestamisel on 2018.a. esimene
arvesse vOetav aasta.

Admiral Markets AS omab kolme filiaali
erinevates Euroopa Liidu riikides ja Uht esindust
Vene Foderatsioonis. Kuigi filiaalide ja esinduse
pohitegevuseks on vaid peakontorile tugiteenuste
osutamine ning otsest tegevustulu filiaalis
ja esinduses ei teki, jaotab Admiral Markets
tulusid filiaalide ja esinduse vahel véttes aluseks
ettevottes loodud siirdehindade poliitikat. Tulude
jaotamisel tekkinud kasum maksustatakse igas
riigis eraldi vastavalt kehtivale seadusandlusele.

Tapsem informatsioon on kajastatud lisas 16.

tulumaksukohustuse
dividendide
valjamaksmisega, on toodud aastaaruande lisas
16.

Maksimaalne  voimalik

summa, mis VvOiks kaasneda
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Tulude ja kulude arvestus

Tulud ja kulud on kirjendatud tekkepdhise
arvestusprintsiibi alusel. Tulu kaupade miilgist
kajastatakse siis, kui on tekkinud pohjendatud
eeldus, et tehingust tulenevad hiived laekuvad
ettevottele, tulu on usaldusvaarselt maaratav
ning teenused on ettevotte poolt osutatud. Tulu
kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases
vaartuses. Teenuse osutamisest saadavad tulud
kajastatakse teenuse osutamise perioodis.

Kauplemistulude all kajastatakse kaubeldavate
tuletisinstrumentide ja muude diglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande kajastatavate
finantsvarade turuvaartuse muutust.

Komisjoni ja vahendustasude tulude ja -kulude
all kajastatakse ettevotte tavapédrase tegevuse
raames teenuse vahendamise eest saadud voi
saadaolevat tasu ning makstud vdi makstaolevat
tasu Oiglases vaartuses.

Klientide kauplemistegevuse tulemusena
arvestatud boonust kajastatakse neto

kauplemistulu vahendusena boonuse andmise
perioodil. Boonuspunkte on vdimalik lunastada
Ghe kalendriaasta jooksul.

Intressitulu ja -kulu kajastatakse
koondkasumiaruandes koikide instrumentide
osas, mida kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades sisemise
intressimadara meetodit. Sisemine intressimaar
on selline intressimaar, millega finantsvarast
vOi  —kohustusest tulenevaid rahavoogusid
diskonteerides on tulemuseks antud finantsvara
vO0i —kohustuse hetke bilansiline maksumus.
Sisemise intressimadra arvutus holmab koiki
antud finantsvara vdi -kohustusega seoses
makstavaid vdi saadavaid tehingukulutusi, Ule- ja
alakursse.

Muud teenustasutulud ja muud tulud kajastatakse
tekkepOhiselt vastavate tehingute toimumise
hetkel.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti  Vabariigi  ariseadustikule
teeb ettevdte igal majandusaastal jooksva
aasta puhaskasumist vahemalt 5% eraldise
kohustuslikku reservkapitali, kuni reservkapital
moodustab vahemalt 10% aktsiakapitalist.
Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena

védlja maksta, ent seda tohib kasutada kahjumi
katmiseks, kui kahjumit ei ole vdimalik katta
vabast omakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali
vOib kasutada ka ettevOtte aktsiakapitali
suurendamiseks.
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Rahavoogude aruanne

Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel Investeerimis- ja finantseerimistegevusest
meetodil - &ritegevuse rahavoogude leidmisel tulenevaid rahavoogusid kajastatakse
on korrigeeritud puhaskasumit, elimineerides otsemeetodil.

mitterahaliste tehingute moju ja &aritegevusega

seotud kaibevarade ning luhiajaliste kohustuse

saldode muutused.

Bilansipaevajargsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil voi
olulised varade ja kohustuste hindamist mojutavad  varasematel perioodidel toimunud tehingutega.
asjaolud, mis ilmnesid aruandekuupdeval, 31. Tapsem informatsioon on esitatud lisas 25.
detsembri 2017 ja aruande koostamise kuupéeva

Bilansivalised varad ja kohustused

AdmiralMarkets AStegutsebinvesteerimisteenuse  klientide  vahendeid. Varasid  kasitletakse
vahendajana ja hoiab oma vastutaval hoiul bilansivéliste vahenditena, vt. lisa 17.

Lisa 3. Uute muudetud standardite
kasutuselevott ja tolgendamine ning uued
arvestuspohimotted

Kdesoleva aruande koostamise hetkeks on vélja  Ettevbtte aruannetele on vélja toodud allpool.
antud uusi rahvusvahelise finantsaruandluse

standardeid ning olemasolevate standardite a) Uute voi muudetud standardite ja télgenduste
muudatusi ja tdlgendusi, mis on kohustuslikud rakendamine
Ettevotte  aruandeaastatele, mis  algavad

1. jaanuaril 2017 v&i hiliem. Ulevaade neist
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Jargmised uued vdi muudetud standardid ja
tolgendused muutusid Ettevottele kohustuslikuks
alates 1.jaanuarist 2017.

“Avalikustamise projekt” — IAS 7 muudatused
(rakendub 1. jaanuaril 2017 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele).

Muudetud standard IAS 7 nduab
finantseerimistegevusest tekkinud kohustuste
liikumiste

alg- ja ldppsaldo vahel toimunud

avalikustamist.

Ettevote on uue standarid kohaselt noutava
informatsiooni avalikustanud lisas 14.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel voi
tolgendustel, mis on kehtivad alates 1. jaanuarist
2018 voi parast seda, ei ole eeldatavasti olulist
moju Ettevottele.

b) Uued standardid,
muudatused

tolgendused ja nende

Vélja on antud uusi v6i muudetud standardeid

ja tolgendusi, mis muutuvad Ettevottele
kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2018 voi
hilisematel perioodidel ja mida EttevGte ei ole

rakendanud ennetdhtaegselt.

IFRS 9, ,Finantsinstrumendid": klassifitseerimine
jamootmine (rakendub 1. jaanuaril 2018 vi hiljem
algavatele aruandeperioodidele).

Uue standardi peamised reeglid on jargmised:

tuleb klassifitseerida

moodtmiskategooriast -

. Finantsvarad
thte
varad, mida kajastatakse korrigeeritud

(AC),

kajastatakse Oiglases vaartuses

kolmest
soetusmaksumuses varad,
mida
muutustega labi muu koondkasumiaruande
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(Fvocl),
Oiglases  vaartuses
kasumiaruande (FVTPL).

ja varad, mida kajastatakse
muutustega  labi

Volainstrumendi klassifitseerimine séltub

ettevotte arimudelist finantsvarade
haldamisel ning sellest, kas vara
lepingulised rahavood sisaldavad ainult

pohiosa- ja intressimakseid (,APIM"). Kui
vOlainstrumenti hoitakse sissendudmise
eesmargil ja APIM ndue on taidetud,
voib instrumenti kajastada korrigeeritud
soetusmaksumuses. Volainstrumendid, mis
vastavad APIM ndéudele ja mida hoitakse
portfellis, kus ettevdte hoiab varasid nii
sissendudmise kui ka miiimise eesmargil,
vOib kajastada diglases vaartuses labi muu
koondkasumiaruande. Finantsvarad, mis ei
sisalda APIM rahavoogusid, tuleb mddta
Oiglases vaartuses labi kasumiaruande
(naiteks derivatiivid). Varjatud (,embedded”)
derivatiive ei eraldata enam finantsvaradest,

vaid kaasatakse =~ APIM tingimuse
hindamisel.

Omakapitaliinstrumendid tuleb alati
kajastada Oiglases vaartuses. Samas

voib juhtkond teha tagasivétmatu valiku
kajastada diglase vaartuse muutused labi
muu koondkasumiaruande, eeldusel, et
instrumenti ei hoita kauplemiseesmargil.
Kui omakapitaliinstrumenti hoitakse
tuleb

muutused kajastada

kauplemiseesmargil, selle

Oiglase vaartuse

kasumiaruandes.

Enamus IAS 39 ndudeid finantskohustuste
klassifitseerimiseks ja mdotmiseks kanti
muutmata kujul lle IFRS 9-sse. Peamiseks
muudatuseks on see, et finantskohustuste
puhul, mis on maaratud kajastamiseks
Oiglases vaartuses labi kasumiaruande,

peab ettevote enda krediidiriski muutusest
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tulenevad Oiglase vaartuse muutused
kajastama muus koondkasumiaruandes.

IFRS 9 kehtestab uue mudeli vaartuse
languse kahjumite kajastamiseks -
oodatava krediidikahjumi mudeli. See
on ,kolmetasandiline” ldhenemine, mille
aluseks on finantsvarade krediidikvaliteedi
muutumine péarast esialgset arvelevotmist.
Praktikas téahendavad uued reeglid seda,
et ettevotetel tuleb finantsvarade, mille
osas ei ole vaartuse languse tunnuseid,
arvelevotmisel kajastada koheselt kahjum,
mis on vordne 12-kuulise oodatava
krediidikahjumiga (nduded  ostjatele
puhul kogu nende eluea jooksul oodatava
krediidikahjumiga). Kui on toimunud oluline
krediidiriski suurenemine, tuleb vaartuse
langust moodta, kasutades kogu eluea
jooksul oodatavat krediidikahjumit, mitte
12 kuu jooksul oodatavat krediidikahjumit.
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Mudel sisaldab lihtsustusi rendi- ja ostjatele
nduete osas.

. Riskimaandamisarvestuse ndudeid
muudeti, et siduda raamatupidamisarvestus
paremini riskijuhtimisega. Standard
pakub  ettevotetele arvestuspohimotte
valikut rakendada kas IFRS 9
riskimaandamisarvestuse  ndudeid vOi
jatkata 1AS 39 rakendamist koikidele
riskimaandamisinstrumentidele, kuna
standard ei kasitle hetkel makro-
riskimaandamisarvestust.

Jargnevas tabelis on toodud finantsvarade
bilansiline maksumus vottes arvesse nende
varasemaid mootmiskategooriaid kooskdlas IAS
39-ga ning uusi moodtmiskategooriaid IFRS 9-le
Gleminekul 1.jaanuaril 2018:
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Bilansiline
jaakvaartus
vastavalt
IAS-le 39
(Ioppsaldo

Bilansiline
jaakvaartus
vastavalt IFRS-le
9 (algsaldo
seisuga
1.1.2018)

Maoju/
tiimber-
arvestus

Mo6tmis-
kategooria

seisuga
31.12.2017)

Finantsvarad

Volakirjad FVTPL FVTPL 3332837 0 3332837 8
Tuletisinstrumendid FVTPL FVTPL 28 272 0 28 272 8
Nouded ostjate
L&R AC 14 0 14

vastu
Arveldused

. L&R AC 25394 0 25394
tootajatega
Laenud ja nduded
grupiettevdtete L&R AC 3038380 0 3038380 10,23
vastu
Muud liihiajalised

B L&R AC 184 188 0 184 188
nduded
Finantsvarad kokku 6 609 085 0 6 609 085

IFRS 15 ,Miiigitulu lepingutelt klientidega®, yjytused tuleb kapitaliseerida ja amortiseerida

muudatus standardi IFRS 15 joustamise o0sas  gejle perioodi jooksul, mil leping tekitab tulusid.

(rakendub 1. jaanuaril 2018 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele).

Uuel standardil puudub modju ettevotte
finantsaruandele.

Uue standardi pohiprintsiibi kohaselt kajastatakse

mudgitulu siis, kui kaup vOi teenus antakse |Frs 15 ,Miiiigitulu lepingutelt Kklientidega"

kliendile

tehinguhinnas. Koos miiidud kaubad ja teenused,

tle, ning midgitulu kajastatakse myudatused, (rakendub 1. jaanuaril 2018 vdi

hiljiem algavatele aruandeperioodidele).
mis on eristatavad, tuleb kajastada eraldi ning

reeglinaallokeeridaeraldielementidele. Kuisaadav
tasu voib teatud pdhjustel muutuda, kajastatakse
mditgituluna miinimumsumma, kui sellega ei
kaasne olulist tihistamise/tagasimaksmise riski.
Klientidega lepingute saamise tagamiseks tehtud
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vaid selgitavad, kuidas neid printsiipe tuleks
Muudatused
tuvastada teostamiskohustusi (lubadust kliendile

rakendada. selgitavad, kuidas
lile anda kaupa voi osutada teenust) lepingus;

kuidas maarata, kas ettevGte on miiligitehingu
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p&hiosutaja (principal) (kauba voiteenuse pakkuja)
vOi agent (vastutav kauba véi teenuse pakkumise
korraldamise eest); ning kuidas mé&érata, kas
mdtgitulu litsentsi andmise eest tuleb kajastada
konkreetsel ajahetkel voi perioodi jooksul. Neile
selgitustele lisaks sisaldavad muudatused kaks
taiendavat lihtsustust eesmargiga vahendada

ettevOtte  kulusid ja keerukust standardi
esmakordsel rakendamisel.
Uuel standardil puudub mo&ju ettevotte

finantsaruandele.

IFRS 16 “Rendilepingud” (rakendub 1. jaanuaril
2019 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele).
Uus standard satestab rendilepingute arvele
votmise, modtmise, esituse ja avalikustamise
pohimotted. Kodikide rendilepingute tulemusena

saab rendilevotja diguse kasutada vara
alates rendilepingu algusest ning - juhul
kui rendimakseid tehakse (le perioodi — ka

finantseeringu. Sellest tulenevalt elimineerib IFRS
16
ja kapitalirentideks nagu seda tegi IAS 17 ning

rendilepingute klassifitseerimise kasutus-
selle asemel kehtestab {ihe arvestusmudeli
rendilevotjate jaoks. RendilevGtjad peavad (a)
arvele votma varad ja kohustused koikide ile
12-kuuliste rendilepingute osas, v.a juhul kui
renditav vara on vaikese véaartusega; ning (b)
kajastama kasumiaruandes kulumit renditavadelt
varadelt ja intressikulu rendikohustustelt. IFRS 16
pohimotted rendileandjate jaoks jadvad sisuliselt
samaks |IAS 17 pohimdotetega, ehk et rendileandja
jagab jatkuvalt oma rendilepingud kasutus- ja
kapitalirentideks ning kajastab neid rendiliike

erinevalt.
Seisuga 31.12.2017 on Admiral Markets
AS-l pikaajalisi kasutusrendi korras sdlmitud

rendilepingutest tulenevaid kohustusi summas
3 909 046 eurot (vt lisa 13). Alates 01.01.2019
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Admiral Markets AS kajastab vastava summa
bilansis vara ja kohustustena, mille tulemusel
suureneb ettevdtte bilansimaht.

IFRIC 22 “Tehingud valisvaluutas ja ettemaksud"”
(rakendub 1. jaanuaril 2018 v&i hiliem algavatele
aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud
Euroopa Liidu poolt).

Tolgendus on asjakohane olukorras, kus ettevote
kas saab voi maksab ettemakse vilisvaluutas
sO6lmitud lepingutest. Tdlgendus selgitab, et
tehingupaev - ehk paev, mil maaratakse kasutatav
valuutakurss — on paev, millal ettevote votab arvele
ettemaksest tuleneva mittemonetaarse vara voi
kohustuse. EttevOte peab samas hindama, kas
ettemaks on monetaarne v&i mittemonetaarne
vara vO0i kohustus, ja kasutama selleks IAS 21, IAS

32 ja kontseptuaalse raamistiku juhiseid.

Uuel standardil puudub m&ju ettevotte
finantsaruandele.
«Ennetahtaegne tagasimakse negatiivse

IFRS 9 muudatused,
(rakendub 1. jaanuaril 2019 voi hiljem algavatele

kompensatsiooniga" -

aruandeperioodidele; ei ole veel vastu véetud
Euroopa Liidu poolt).

teatud
korrigeeritud

Muudatus  vdimaldab kajastada

laene ja  volavaartpabereid
soetusmaksumuse meetodil ka juhul, kui neid
vOib ennetahtaegselt tagasi maksta summas, mis
on vaiksem kui korrigeeritud soetusmaksumus,
kui Oiglases

vadrtuses voi kui tagasimakse sisaldab moistlikku

naiteks tagasimakse toimub

kompensatsiooni laenuandjale, olles md&ddetud
selle instrumendi jarelejaanud elueal toimuva
turuintresside  kasvu moju  niildisvaartuse
summas. Lisaks on standardi otsuste aluste
(basis of conclusions) osasse lisatud info, mis
kinnitab kehtivaid IFRS 9 juhiseid, mis satestavad,
kui soetusmaksumuses

et korrigeeritud
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kajastatavaid  finantskohustusi  muudetakse
vOi vahetatakse selliselt, et neid bilansist ei
eemaldata, tuleb tekkinud kasum voéi kahjum
kajastada kasumiaruandes. SeetOttu ei saa
ettevOtted enamustel juhtudel muuta laenu
sisemistintressimaara laenu jarelejaanud elueaks,
et valtida laenutingimuste muutmise hetkel mdju
kasumiaruandele.

Ettevote  hindab  uue  standardi moju
finantsaruandele.

Ettevotte plaanib rakendada iilaltoodud standardid
jatolgendused nende jdustumise péeval, eeldusel,
et need on EL-i poolt heakskiidetud.

Lisa 4. Hinnangute, eelduste ja otsuste

kasutamine

Raamatupidamise aastaaruande koostamine
nduab juhtkonnalt otsuste tegemist, eelduste
ja  hinnangute andmist, mis mdjutavad
aruandeperioodil kajastatud tulude ja kulude,
varade ja kohustuste ning tingimuslike kohustuste
summasid. Ebaselgus nendes hinnangutes
ja eeldustes vdivad pohjustada olukorra, kus
tulevastel perioodidel vdib osutuda vajalikuks
olulises ulatuses korrigeerida varade Vi
kohustuste bilansilisi vaartuseid.

Pohilised eeldused ja hinnangud, mis voivad
mojutada tulevikku ning omada olulist mdju
varade ja kohustuste bilansilisele vaartusele
jargmisel aruandeaastal on kirjeldatud allpool.
Kuigi ettevdte kasutab eelduste ja hinnangute
tegemise alusena fakte, mis on teada aruande
koostamise ajal, vdivad tuleviku arengutes esile
kerkida turu muutustest tulenevad vdi valjaspool
ettevotte kontrolli olenevatest asjaoludest tingitud
muudatused. Sellised muudatused voetakse
arvesse hinnangutes nende tekkimise hetkel.
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Lisa 5. Riskijuhtimine, kapitalinouete
arvutamise pohimotted ja kapitali adekvaatsus

Admiral Markets AS pakub tuletisvaartpaberitega

kauplemise teenust (kauplemisplatvormi)
eraisikutele ja aritihingutele olles klientidele
Admiral

Marketsi riskijuhtimise poliitikale maandatakse

tehingute vastaspooleks. Vastavalt
tuletisinstrumentidest tulenevaid riske osaliselt

vastaspoolte (likviidsuspakkujate) kaudu.

Risk on defineeritud kui vdimalik negatiivne

korvalekalle  oodatavast  finantstulemusest.
Admiral Marketsi riskijuhtimise eesmargiks on
riske dra tunda, neid Gigesti mddta ning juhtida.
Riske mdddetakse vastavalt nende iseloomule
jargnevalt: kvalitatiivselt (moju ulatus ning
toimumise téendosus) voi kvantitatiivselt (rahaline
vOi protsentuaalne mdju). Loppkokkuvottes on
riskijuhtimise eesmargiks Admiral Marketsi tulude
suurendamine kahjude minimiseerimise ning

tulemuste volatiilsuse vahendamise kaudu.

Riskijuhtimine on iiks osa Admiral Markets AS-i
sisekontrollisiisteemist. Riskide juhtimise kord ja
hindamise alused on sé&testatud ettevotte sise-
eeskirjades ja firmasiseses riskijuhtimispoliitikas.
Vastavalt kehtestatud pohimotetele peab Admiral
Marketsil olema piisavalt kapitali riskide katteks.
Riskijuhtimise protsessi eest vastutab riskijuht.

Tapsemalt on riskijuhtimine Ulesehitatud kolme

kaitseliini pohimdttel. Esimene kaitseliin  ehk
ariliksused on vastutavad riskide votmise jariskide
juhtimise eest. Teine kaitseliin ehk riskijuhtimine,
mida teostab riskijuhtimise Uksus, on vastutav
riskijuhtimise metoodikate vélja t66tamise ning
riskide raporteerimise eest. Kolmas kaitseliin ehk
siseaudit teostab soéltumatut jarelevalvet kogu

ettevottele.
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Kvantitatiivselt moodetavad
. Tururisk, sealhulgas valuuta-, kauba- ja
aktsiahinnarisk;

. Krediidirisk, sealhulgas vastaspoole risk,
kontsentratsioonirisk, maarisk;

. Likviidsusrisk;
. Operatsioonirisk,  sealhulgas  kontrolli-
ja juhtimisrisk, 0&igusrisk, personalirisk,

infotehnoloogiline risk ja mudelirisk.

Kvalitatiivselt moodetavad

. Reputatsioonirisk;

. Aririsk;

. Strateegiline risk.

Admiral Markets AS juhatuse hinnangul on

peamised riskid seotud krediidi-, turu-, likviidsus-
ja operatsiooniriskidega. Jargnevalt on kirjeldatud
pohjalikumalt Admiral Markets avatust nimetatud
riskidele, nende riskide juhtimist ja maandamist.

Efektiivse riskijuhtimise uldprintsiibid baseeruvad

instrumentide  eristamisel

jargi
tooreeglite maaramisel iga eraldiseisva grupi

kliendibaasi ja

riskikategooriate ning riskimaandamise

suhtes.
Klientide pohise riskijuhtimise raames jaotatakse

kliendi
profiilile (nt kauplemise mahud ja aktiivsus

kliendibaas  gruppideks  vastavalt

jms). Vastavalt riskimaandamise printsiipidele
toimub teatud kliendiprofiili puhul summaarse
maandamine

netopositsiooni vastaspoolte
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(likviidsuspakkuja) kaudu 100% ulatuses. Samas
teiste kliendiprofiilide puhul tldjuhul summaarset
netopositsiooni ei maandata vastaspoole
kaudu, vélja arvatud, kui portfell tervikuna Uletab
kogulimiidid, mis on séatestatud riskijuhi poolt.
Seet6ttu on oluline riskimaandamise osa limiitide
kehtestatud

limiitide Gletamisel

kehtestamine, limiitide jalgimine

ja kohene limiiti Uletava

positsiooni maandamine.

Lisaks klientide pohisele riskijuhtimisele toimub
ka
kehtestatud instrumentide nimekiri, mille osas

instrumentide pdhine juhtimine ningon
maandamine vastaspoole kaudu on kohustuslik.

Peamiselt  kuuluvad  vastaspoole  kaudu

maandamisele vahem kaubeldavad instrumendid.

Oluline osa riskijuhtimisest on:

. klientide
rakendatud Stop Out maar - tehingute

kauplemiskontodele

sundlikvideerimise maar ehk tagatise tase,

mille saabumisel tehingud sulgetakse

automaatselt kehtivate turuhindadega;

. vastaspoolte (likviidsuspakkujate) valik, mis
toimub pohjaliku turuanaliiiisi alusel ning
jalgides kindlaid reegleid ja pohimotteid;

. kauplemisportfelli kehtestatud riskilimiidi
jooksev jalgimine kauplemisosakonna
diilerite poolt 00péaevaringselt koikidel
toopaevadel.

. klientidele kehtestatud regressiivne
voimendus: mida suurem on kliendi
kogupositsioon, seda vaiksemat
voimendust voimaldatakse

. limiteeritakse maksimaalset vdimalikku
voimendust klientidele viimaste

kauplemistundide ajal enne nadalavahetust,

samuti vahendatakse instrumentide

véimendusi enne olulisi valuuta- ja muid
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turge mojutavaid siindmusi, nagu naiteks
valmised jne.

Kapitali juhtimine

Admiral Marketsi eesmark kapitali juhtimisel on:

a) tagada Admiral Marketsi tegevuse jatkuvus
ning véime omanikele kasumit toota;
b) séilitada tugev kapitalibaas, mis toetab
aritegevuse arengut;

c) taita kapitalile kehtestatud ndudeid, nagu need
on ette nahtud jarelevalve organite poolt.

Admiral Markets AS juhatus ja riskijuht vastutavad
Uldise arilise planeerimisega seotud protsessieest,
hindamaks kapitali vajadusi seoses riskiprofiiliga
ja soovitud kapitalitasemete hoidmise strateegia
esitamise eest. Admiral Marketsi kapitaliseeritus
peab olema ettevaatav ja vastavuses ettevotte
[Ghi- ja
oodatavate makromajanduslike arengutega.

pikaajaliste  driplaanidega, samuti

Admiral Marketsi omavahendid peavad igal hetkel
olema vordsed voi lletama EV Vaartpaberituru
seadusega ndutavat aktsiakapitali
minimaalsuurust 730 000 eurot. Lisaks peab
Admiral Markets tditma Euroopa Parlamendi ja
ndukogu masruses (EL) nr 575/2013 (edaspidi
CRR) ja

hoidma EV Krediidiasutuste seaduses ettenahtud

satestatud omavahendite ndudeid
kapitalipuhvreid.

koiki
krediidiasutusi

CRR-ga
Liidus
investeerimisiihinguid hoidma riskivarade suhtes

kohustatakse Euroopa

tegutsevaid ja
4,5% ulatuses esimese tasandi pohiomavahendeid
(CET 1) ning 6,0% ulatuses esimese taseme
(Tier 1). kapitalindue

omavahendeid Kogu
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(CAD), mis sisaldab nii esimese taseme kui ka
teise taseme omavahendeid, on kehtestatud
8,0%
Krediidiasutuste

tasemel. Tulenevalt Eesti Vabariigi

seadustest peab Admiral
Markets hoidma tdiendavalt kapitali sailitamise
puhvrit 2,5% ja stisteemseriski puhvrit 1% ulatuses

(kuni 1.08.2016: 2%).

Omavahendid

ADMIRAL
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Admiral Marketsi omavahendid koosnevad ainult
esimese ja teise taseme pohiomavahenditest
(CET1 kapital):

31.12.2017 31.12.2016

(eurodes)

Sissemakstud aktsiakapital
Kasumi arvel moodustatud reservid
Eelmiste aastate jaotamata kasum*

Immateriaalne p&hivara

Esimese taseme pohiomavahendid kokku
Allutatud volakirjad

Teise taseme pohiomavahendid kokku

Omavahendid kokku

2585600 2585600
258 550 258 550

17 257 581 12 694 780
-93 282 -128 538

20 008 449 15410 392
1826 800 0
1826 800 0
21 835 249 15410 392

*2017. a. jaotamata kasumit on korrigeeritud 2018. a. veebruaris omanikele makstud dividendide vorra

(lisa 25).

Admiral Marketsi omavahendite tase
seisuga 31.12.2017 oli 21,8 miljonit eurot
(31.12.2016: 15,4 miljonit). Admiral Markets on

raporteerimisperioodi 16pul hasti kapitaliseeritud,
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kapitaliadekvaatsuse tase oli 21,3% (31.12.2016:
19,0%) ning Admiral Markets on nii 2017. aastal kui
ka varasemal perioodil taitnud kdiki regulatiivseid
kapitalindudeid.
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Krediidirisk

Krediidirisk tuleneb tdendolisest kahjust, mis
vOib tekkida vdladiguslikest suhetest tulenevate
kohustuste ebakorrektselt tdaitmisel, mittetaitmisel
vOi muude tegurite tottu (sh majanduslik olukord).

Krediidiriski suhtes avatud varadeks on
peamiselt nduded, raha ja raha ekvivalendid,
antud laenud, Oiglases vaartuses muutustega
labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad
ning muudest finantsvaradest  tulenevad

Maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon

nduded. Vastaspoole krediidirisk  tuleneb
kauplemisportfellis  klientide ja kauplemise
vastaspooltega avatud tuletisinstrumentide
positsioonidest.

Vastaspoole krediidiriski arvestamist alustas
Admiral Markets 2016. aastal. Vastaspoole
krediidiriski ~ limiteeritakse = peamiselt  labi
klientide kauplemispositsioonide vdimenduste:
mida suurem on kliendi avatud positsioon,
seda vidiksemat voimendust uutele avatud
instrumentide positsioonidele vdimaldatakse.

(eurodes) Lisa
Raha ja raha ekvivalendid 7
Finantsvarad diglases vaartuses g
muutustega labi kasumiaruande

Valjastatud laenud 10
Muud finantsvarad 9
Varad kokku

Bilansivalised klientide arvelduskontod 17

Raha ja raha ekvivalendid

Krediidiriskile avatud positsioon rahast ja raha
ekvivalentidest, mida hoitakse krediidiasutustes
ja investeerimistihingutes (likviidsuspakkujad).
Peamiselt koosnevad need ndudmiseni hoiustest,
mida voib esimesel ndudmisel liigutada teise
krediidiasutusse, ilma tahtajaliste piiranguteta
ja kannavad oma olemuselt Admiral Marketsi
juhtkonna hinnangul madalat krediidiriski.
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31.12.2017 31.12.2016
22 001 637 18018 135
3361109 2421927
1870818 1887 560
1827976 768 921
29 061 540 23096 543
3344 487 4 431 567

Krediidiasutuste riskitaseme hindamiseks
kasutatakse rahvusvaheliste reitinguagentuuride
Moody’se, Standard&Poor’'si voi Fitchi poolt
krediidiasutustele vdi nende emaettevotetele
omistatud reitingu hinnanguid. Krediidiasutuse
enda reitingu puudumisel arvestatakse asukoha
riigile omistatud reitingut. Uldjuhul peab
krediidiasutustele olema omistatud vahemalt
AA- tasemel reiting. Madalama reitinguga
krediidiasutuste ndudmiseni hoiuste suurusele on
kehtestatud piirangud.
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Investeerimisiihingud peavad

asukohamaa jarelevalve tegutsemisluba ning

omama

olema kdrge reputatsiooniga.

Kaks korda
krediidiasutuste

aastas teostatakse kontroll

ja investeerimisiihingute
reitingute lle ning vaadatakse lle avalikkusele

kattesaadav info véimalike probleemide kohta.

Reiting (Moody’s)

ADMIRAL
.. MARKETS

Tulenevalt  investeerimisiihingute  hoolikast
valikust ja jarjepidevast monitoorimisest peab
juhtkond investeerimisiihingutest

krediidiriski madalaks.

tulenevat

( des) Krediidi-  Investeeri- Kokku Krediidi- Investeeri- Kokku
euroaes
asutused misiihingud 31.12.2017 asutused  misiihingud 31.12.2016
Aal - Aa3 14733710 0 14733710 11674315 0 11674315
A1-A3 1135871 0 1135871 2129918 0 2129918
Baa1l - Baa3 638 0 638 110415 0 110415
Ba1 - Ba3 14 563 0 14 563 2744 0 2744
Reitinguta 4176 5656 076 5660252 13228 3533267 3546 495
Raha teel 28 075 0 28 075 386 732 0 386 732
Kokku
(Lisa7, va
sularaha ja 15917 033 5656 076 21573109 14 317 352 3533267 17 850619
raha kliendi-
kontodel)
Vilja antud laenud ja kauplemise vastaspoolte juures avatud
tuletisinstrumentide positsioonidest.
Laenud on valjastatud peamiselt seotud
osapooltele ja emaettevottele, mistottu juhtkond  Volakirjad  kuuluvad  likviidsuse  juhtimise
hindab krediidiriski madalaks tulenevalt grupi portfelli. Likviidsusportfell on osa Admiral

finantspositsioonist.

Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande

Finantsvarad diglases vaartuses muutustega

labi kasumiaruande koosnevad vdlakirjadest
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Marketsi
investeeringutest

likviidsuspuhvrist ja see koosneb

panditavatesse ja
likviidsusega vdlakirjadesse. Volakirjad peavad

korge

omama vahemalt Moody's reitingut AA.
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Volakirjade reitingud

(eurodes)

Aaa
Aal
Aa2
Aa3

Kokku

Kauplemise  vastaspoolte  juures  avatud
tuletisinstrumentidele arvestatakse vastaspoole
krediidiriski. Vastaspoole (likviidsuspakkujad)
krediidiriski juhitakse nagu on kirjeldatud 1digus
raha ja raha ekvivalendid.

Klientide kauplemisportfelli krediidiriski juhitakse
peamiselt labi tuletisintrumentide vdimenduste
ja tagatiste maaradega. Uldjuhul sdltub klientide
vOimendus ja tagatis nende poolt avatud
kogupositsioonist. Mida suurem on avatud
positsiooni tinglik vaartus, seda vaiksemat
voimendust neile voimaldatakse. Samuti on
iga kliendi kauplemiskontol méaaratud nn Stop
Out maar. Kui kliendi avatud positsiooni vaartus
vorreldes kontol oleva tagatisega vaheneb
teatud maarani, siis toimub avatud positsioonide
automaatne sulgemine vastavalt kliendiga
s6lmitud lepingule.

Lisaks vaadatakse tagatiste ja vdimenduste
suurus labi enne teadaolevaid suure riskiga
stindmusi, valtimaks kliendi kauplemisportfelli
jarsku langust, mis lletab hoitava tagatise maara
ning millest tekiks ettevottele krediidirisk. Naiteks
2017. aastal vahendati klientide vdimendusi enne
Saksamaa lildvalimisi ja Hispaania Kataloonis
iseseisvus referendumit.
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31.12.2017 31.12.2016
502 400 1434017
830036 948 683
332483 0

1667918 0
3332837 2382700

Muud finantsvarad

Siia alla kuuluvad koéik muud bilansilised
finantsvarad.  Peamiselt  koosnevad need
nduetest sama konsolideerimisgrupi ettevotetele.
Juhtkonna hinnangul kannavad need nduded
oma sisult madalat riski. Seisuga 31.12.2017 ja
31.12.2016 puudusid tahtaja lletanud partnerite
volgnevused.

Bilansivalised klientide arvelduskontod

Kauplemiskonto avamisel teostavad kliendid
rahalised maksed Admiral Markets poolt
maaratavale arvelduskontole. Admiral Markets
hoiab neid varasid eraldi arvelduskontodel
korge krediidireitinguga krediidiasutustes ja
eristab klientide varasid enda varadest vastavalt
vadrtpaberituru seaduse nduetele. Need klientide
rahalised vahendid ei ole Admiral Marketsi poolt
kasutatavad oma majandustegevuses ja seetottu
kajastatakse neid bilansivdlisena. Admiral
Markets kannab nende kontodega kaasnevat
krediidiriski juhul kui krediidiasutus ei ole suuteline
enda kohustusi tditma. Seisuga 31.12.2017 ja
31.12.2016 jaotusid bilansivélised raha ja raha
ekvivalendid krediidiasutustes reitingute |oikes
jargmiselt:

| Initsialiseeritud ainult Identifitsserimiseks
% Initialled for the purpose of kﬁ:ntiﬁcaticn only
| Initsiaalidfinitials

‘ Kuupéew/date 0476 @’:/ /&)

PricewaterhouseCoopers, Tallinn




Reiting (Moody’s)

(eurodes)

AaTl - Aa3

A1-A3

Baa1l - Baa3

Caa2

Kokku

Sh Admiral Marketsi raha kliendikontodel (Lisa 7)

Sh bilansivélised klientide arvelduskontod (Lisa 17)

Tururisk

Admiral Marketsi
bilansilistest varadest, mis on noteeritud muus

tururisk tuleneb peamiselt

valuutas kui euro ning kauplemisportfelli
kuuluvatest valuutade, aktsiate ja kaupadega
tuletisinstrumentidest. Tururiski
kehtestatatud

Eraldi limiit on kehtestatud

seotud
juhtimiseks on aldlimiit
ettevotte tasemel.
kauplemisportfellile. Kauplemisportfellile seatud
limiiti jalgitakse reaalajas, viiel pdeval nadalas.
Limiidi dletamise puhul maandatakse {leliigne
risk kauplemise vastaspoolte juures avatavate

tuletisinstrumentide positsioonidega.

tekkida
limiteeritakse

realiseerumisel voivat
krediidiriski

peamiselt labi klientide kauplemispositsioonide

Tururiski
vastaspoole

voimenduste: mida suurem on kliendi avatud

positsioon, seda  vaiksemat  vOimendust

uutele avatud instrumentide positsioonidele
vbimaldatakse. Lisaks muudetakse voimendusi ja
tagatiste méaarasid enneteadaolevaid suureriskiga
stindmusi, valtimaks kliendi kauplemisportfelli
jarsku langust, mis Uletab hoitava tagatise maara

ning millest tekiks ettevottele krediidirisk.
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31.12.2017 31.12.2016

2476 042 3638298

1111 464 504 590

60 527 319412

94 673 53 238

3743 496 4515538

428 528 160 455

3314968 4355083
Naiteks 2017. aastal vahendati Kklientide
vbimendusi enne Saksamaa (ldvalimisi ja

Hispaania Kataloonis iseseisvus referendumit.

Admiral Marketsi aritegevusega seotud tururisk
jaguneb kolmeks osaks: valuutarisk, aktsiarisk ja
kaubarisk.

Valuutarisk

Valuutarisk on Admiral Marketsi jaoks pdhiline
tururiski osa, mille osas on kehtestatud sisemised
riskijuhtimise  printsiibid. ~ Valuutariski  all
modistetakse potentsiaalset kahju valuutakursside
ebasoodsast lilkkumisest. Valisvaluuta avatud
netopositsiooni arvutamisel voetakse arvesse
kdik valuutakursi muutustest sdéltuvad varad

ja kohustused. Vilisvaluutana ei kasitleta

eurot. Valisvaluuta avatud netopositsioon

arvutatakse iga vadlisvaluuta jaoks eraldi.
Admiral Markets on kehtestanud kindla limiidi
avatud valuutapositsiooni suurusele ning hoiab
taiendavat kapitalipuhvrit valuutariski katmiseks.
Valuutariski maandamiseks konverteeritakse
rahalised vahendid eurodesse ning maandatakse

tehingutest tulenevaid positsioone.
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Samuti toimub jarjepidev avatud

valisvaluutapositsiooni monitoorimine ja
maandamine, hoides vaisvaluutapositsioonidest

tulenevat netopositsiooni voimalikult vaiksena.

Valuutariski kannavad peamiselt valuutapaaridest

koonevad  derivatiivid.  Lisaks  pakutakse

klientidele kauba- ja aktsia tuletisinstrumente, mis
on noteeritud muus valuutas kui euro.

(eurodes )

Samution Admiral Marketsil mitmeid valisvaluutas
noteeritud varasid, peamiselt ndudmiseni hoiuste
naol. Valuutariski alla kuuluvad kdik varad, mis
ei ole noteeritud euros ning kauplemisportfelli
valuutade ja kullaga seotud tuletisinstrumendid.

Allpool on toodud Admiral Marketsi bilansiliste

ja bilansivaliste valuutariski kandvate varade ja
kohustuste kokkuvdte:

Muud

31.12.2017

Raha ja raha

valuutad

) . 7 11373995 10192688 0 46 745 388209 22001637
ekvivalendid
Finantsvarad diglases
vaartuses muutustega
o . 8 0 3332837 0 0 0 3332837
|abi kasumiaruande
(volakirjad)
Laenud ja muud
9,10 2901 754 0 0 0 346 222 3247976
finantsvarad
Bilansilised
14275749 13525525 0 46 745 734431 28582450
finantsvarad kokku
Allutatud volakirjad 8 1826 800 0 0 0 0 1826 800
Muud 11 552 208 92 343 0 11212 87 325 743 088
finantskohustused
Bilansilised
finantskohustused 2379008 92 343 0 11212 87 325 2 569 888
kokku
Kauplemisportfelli
) L 134686 081 113621167 15045848 26081317 45188502 334622915
pikad positsioonid
Kauplemisportfelli
o o 92845545 157812734 24251941 20683617 37828043 333421880
liihikesed positsioonid
Avatud valisvaluuta
o 53737277 -30758385 -9206093 5433233 8007565 27213597
netopositsioon
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(eurodes)
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Muud
valuutad

31.12.2016

Raha ja raha
ekvivalendid

Finantsvarad diglases
vaartuses muutustega
labi kasumiaruande
(volakirjad)

Laenud ja muud
finantsvarad

Bilansilised
finantsvarad kokku

Finantskohustused
Oiglases vaartuses
muutustega labi
kasumiaruande

Muud

finantskohustused

Bilansilised
finantskohustused
kokku

Kauplemisportfelli
pikad positsioonid

Kauplemisportfelli
lihikesed positsioonid

Avatud valisvaluuta
netopositsioon

7

9,10

11

13 046 136

1781994

14 828 130

438 266

438 266

65421 471

68 322 931

11 488 404

4085490 0 0 886509 18018135
2382700 0 0 0 2382700
8 435 0 384 256 481796 2 656 481

6 476 625 0 384256 1368305 23057316
0 0 0 0 0

100989 0 0 24 487 563 742
100 989 0 0 24 487 563 742

88820031 18453866 5119107 28171691 205986 166

80858711 26526274 10405761 27050586 213164263

14336956 -8072408 -4902398 2464923 15315477
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Teostatud tundlikkuse analliiis naitab
valuutakursside muutumisest tulenevat moju

2017 (eurodes)
Valuutakursi muutus euro suhtes +/- 5%

2017

2016 (eurodes)
Valuutakursi muutus euro suhtes +/- 5%

2016

Aktsiapositsioonirisk

Aktsiariski  hulka
borsindeksitega

arvestatakse aktsiate ja

seotud instrumentide riski,
mis Admiral Markets jaoks tuleneb peamiselt
klientide kauplemisportfellist. Aktsiatega seotud
100%

seega nendest tuleneb ainult véimalik krediidirisk.

instrumendid kuuluvad maandamisele,

Borsiindeksitega seotud instrumendid kuuluvad

koondkasumiaruandele eurodes, juhul kui kdik
muud néitajad on konstantsed:

usbD JPY AUD
1537919 460 305 271 662
UsD JPY GBP

716 848 403 620 245120

maandamisele vastavalt Ettevotte juhatuse ja
riskijuhi soovitustele.

Jargnevalt on  toodud  kauplemisportfelli
kuuluvate  aktsiapositsiooni riski kandvate
tuletisinstrumentide positsioonid seisuga

31.12.2017 ja 31.12.2016 (eurodes):

Aktsia / Pikad Liihikesed Aktsia / Pikad Liihikesed
Indeks positsioonid positsioonid Indeks positsioonid positsioonid
[DAX30] 18 825 807 22 227 869 [DAX30] 17 001 002 8396 804
[DJI30] 8798 632 7 055253 [DJI30] 7229015 6442172
[NQ100] 868 704 1806 842 [SP500] 1025918 366 390
[SP500] 1661294 655 439 [JP225] 414 857 737181
[FTSE100] 1026 705 928 715 [NQ100] 129 940 287 533
Muud aktsiad 2155405 2 438 680 Muud aktsiad 803 771 546 008

ja indeksid

ja indeksid

| Initsialiseeritud ainult Identifitsserimiseks
| Initialled for the purpose of identification only
Lok

| Initsiaalidfinitials

06.007%

Kuupéev/date

PricewaterhouseCoopers, Tallinn




ADMIRAL
.. MARKETS

Kokku 33 336 547 35112798 Kokku 26 604 503 16 776 089

Jargnevalt teostatud sensitiivsusanaliilisis on aluseks vdetud samuti suurim vdimalik pdevasisene
liikumine ~10%

(eurodes) [DAX30] [DJI30] [SP500]

Borsiindeksite muutus +/- 10%

2017 340 206 174 338 100 586
2016 860 420 78 684 65952
Kaubarisk

Allpool on toodud kauplemisportfelli kuuluvate

kaupadega seotud tuletisinstrumentide
Kaubariski alla kuuluvad erinevate toorainete positsioonid (eurodes).

(nafta ja gaas) ning vaarismetallidega (hobe,
plaatina ja palladium) seotud tuletisinstrumendid.

31.12.2017 31.12.2016

Pikad Liihikesed Pikad Liihikesed

Kaup Kaup
positsioonid positsioonid positsioonid positsioonid
BRENT 4264 852 4579 204 BRENT 1216 321 463 198
WTI 3453 041 1734713 Hébe 414949 944 260
Hébe 1510284 1946 167 WTI 801 233 541 473
Muud kaubad 932012 1287 528 Muud kaubad 272 645 396 048
Kokku 10 160 189 9547612 Kokku 2705 148 2 344 979
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Jargnevalt  teostatud  sensitiivsusanaliilisis  pdaevasisene liikkumine ~5%.

on aluseks voetud samuti suurim vdimalik

(eurodes) WTI HOBE BRENT

Kaubahindade muutus +/- 5%

2017 171 833 43 588 31435
2016 12988 26 466 37 656
Likviidsusrisk igapdevaselt nduete ja kohustuste tdenaolist

netopositsiooni erinevate ajavahemike kaupa ning
Likviidsusrisk on seotud Admiral Marketsi phoitakse seejuures igal ajal oma arvel piisavat
maksevoimega lepinguliste kohustuste  yary likviidseid vahendeid, samuti jalgitakse
Oigeaegseks tditmiseks ning see tuleneb  yohustuste kontsentratsiooni tahtaegade Iikes.

erinevustest varade ja kohustuste tahtaegade gejsuga 31.12.2017 ega 31.12.2016 ei olnud AM
vahel. Likviidsusriski maandamiseks jalgitakse  As.j| iihtegi tdhtaega iiletanud vélgnevust.

(eurodes) Lisa 31.12.2017 31.12.2016

Kohustused lepinguliste téhtaegade

jargi
Volad tasumise tahtaegade jargi 11 743 087 563 742
Kohustused kokku 743 087 563 742

Likviidsusriski katteks hoitavad varad
lepinguliste tihtaegade jargi

Raha ja raha ekvivalendid (va raha

kauplemiskontodel ja raha teel), 7 16 317 486 14098 136
ndudmiseni

Vélakirjad (0-3 kuud) 8 502 400 948 683
Volakirjad (3-12 kuud) 8 2 830 437 1434017
Varad kokku 19 650 323 16 480 836
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31.12.2017 3-12 kuud Ule 5 aasta

(eurodes)

Kohustused lepinguliste

tahtaegade jargi

Vélad tarnijatele 11 621017 0 0 621017
Volad seotud osapooltele 11 21716 0 0 21716
Muud viitvélad 11 17 435 82919 0 100 354
Allutatud vélakirjad 14 0 0 1826 800 1826 000
Kohustused kokku 660 168 82919 1826 800 2 569 887

31.12.2016 Ule 5 aasta

(eurodes)

Kohustused lepinguliste

tahtaegade jargi

Volad tarnijatele 11 401 060 0 0 401 060

Volad seotud osapooltele 11 15003 0 0 15003

Muud viitvélad 11 2904 144775 0 147 679

Kohustused kokku 418 967 144 775 0 563 742
Intressimaara risk tase vdga madal. Allutatud volakirjad ei ole avatud

intressiriskile, kuna kannavad fikseeritud intressi.
Admiral Marketsi avatus intressimaara riskile Admiral Marketsil on intressiriskile avatud:
on 2017. ja 2016. aastal olnud vaike, kuna

praeguses majanduskeskkonnas on intresside

(eurodes) 31.12.2017 31.12.2016
Raha ja raha ekvivalendid 22001 637 18018 135 7
Vélakirjad 3361109 2382700 8
Kokku 25 362 746 20 400 835
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Riskikontsentratsioon

Kontsentratsiooniriski all mdistetakse riski, mis
tuleneb suurest riskipositsioonist (ihe vastaspoole
vOi seotud vastaspoolte voi vastaspoolte vastu,
kelle riski mdjutab thine riskitegur voi kelle risk
on tugevas positiivses korrelatsioonis (sh (ihe
majandusharu,geograafiliseregioonivditegevuse/
toodete pohine riskide kontsentratsioon).

Riskide kontsentratsioon on Admiral Marketsi
riskipositsiooni suhe ettevotte omavahenditesse.

AdmiralMarketsitegevusonsuunatudilemaaraste
riskikontsentratsioonide valtimisele nii
geograafilises kui ka liksikute vastaspoolte I6ikes.
Selleks on ettevotte juhtkond kehtestanud limiidid
riskide kontsentreerumisele. Pankade suhtes on
rakendatud piirmaar 100% ulatuses omavahendite
summas. Investeerimisihingute suhtes
rakendatakse vastaspoolte kontsentratsiooniriski

piirmaaraks 25% omavahendite suurusest.

Raha (va sularaha ja raha teel) ja klientide arvelduskontode saldod riikide I6ikes

31.12.2017

31.12.2016

Riik Bilansilised Bilansivilised

saldod saldod
Eesti 15010170 2 547 851
Inglismaa 4 562 588 24 154
Sveits 1372743 0
Poola 61570 279 412
Bulgaaria 77 057 56 643
Muud riigid 889 434 436 427
Kokku 21973562 3344 487

Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on oht saada kahju inimeste
(sealhulgas tootajate, klientide voi kolmandate
isikute) tegevusest,

voi slisteemide oodatud viisil mittetoimimisest

sisemiste protseduuride

voi valistest slindmustest. Operatsioonirisk

valjendub kahju tekkimise tdendosuses, juhtimis-

ja kontrollivigades, pettustes, palgatdotajate

kelmustes, ebaprofessionaalsusest tekitatud

68

Riik Bilansilised Bilansivilised

saldod saldod
Eesti 12182 333 3776871
Inglismaa 3487 281 27 012
Sveits 1076 854 0
Poola 141985 327 422
TSehhi 193 020 77 112
Muud riigid 542 868 163 150
Kokku 17 624 342 4371 567

kahjudes, ettevottesiseste slisteemide vigades

ning inimlikes eksimustes. Siia alla kuulub
ka

voib kahju tekkida sealhulgas juhul, kui on

infotehnoloogiline risk, millest tulenevalt

toimunud lubamatu ligipaas informatsioonile voi
tehnoloogiline rike.

Operatsiooniriski juhtimise peamisteks
meetoditeks on personalipoliitika, erinevate
sisemiste kontrollide rakendamine,
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talitluspidevuse plaanid. Igapdevaselt kasutatakse

operatsiooniriski vdhendamiseks tehingu limiitide ~ Operatsiooniriski juhtimiseks kasutab Admiral

ja padevuste siisteeme ning tooprotseduurides Markets  operatsiooniriski  intsidentide ja

rakendatakse kohustuste lahususe printsiipe. kahjujuhtumite andmebaasi. Uksikuid intsidente
analliisitakse eraldi ning koiki koos, et teha

Operatsiooniriskide hindamisel, jalgimisel ja kindlaks  vdimalikke olulisi  vajakajaamisi

maandamisel on oluline osa vastavuskontrollil ja  Admiral Marketsi protsessides ja toodetes.

siseauditi funktsioonil. Vastavuskontrolli teostaja  Lisaks on juurutamisel votmeriski indikaatorid,

peamiseks llesandeks on krediidiasutuste et kehtestada erinevates valdkondades lubatud

seadusest ja  vaartpaberituru  seadusest operatsiooniriski tase.

tulenevalt maaratleda Admiral Marketsi tegevuse

oigusaktidele, Finantsinspektsiooni soovituslikele

juhenditele ja Admiral Marketsi sise-eeskirjadeele

mittevastavuse riskid, arvestades daritegevuse

ulatust ja keerukust ning osutatavate teenuste

iseloomu, ning korraldada nende riskide

maandamine vodi ka valtimine.

Finantsvarade ja —kohustuste tasaarveldus

Finantsseisundi  Tasaarvelduskokkulepete

31.12.2017 aruandes kajastatud alusel tasaarveldatav Netosumma
brutosumma summa

Finantsvarad

Raha kauplemiskontodel

) 5656 076 0 5656 076
(lisa 7)

Finantsvarad diglases
vaartuses muutustega labi 28 272 28 272 0
kasumiaruande (lisa 8)

Kokku 5684 348 28 272 5656 076

Finantskohustused

Finantskohustused diglases
vaartuses muutustega labi 176 930 28 272 148 658
kasumiaruande (lisa 8)

Kokku 176 930 28 272 148 658
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Finantsseisundi

Tasaarvelduskokkulepete
aruandes

31.12.2016 alusel tasaarveldatav Netosumma

kajastatud

summa
brutosumma

Finantsvarad

Raha kauplemiskontodel

. 3 533 267 0 3 533 267
(lisa 7)

Finantsvarad diglases
vaartuses muutustega labi 39227 32214 7014
kasumiaruande (lisa 8)

Kokku 3572494 32214 3 540 281

Finantskohustused

Finantskohustused diglases
vaartuses muutustega labi 51782 32214 19 588
kasumiaruande (lisa 8)

Kokku 51782 32214 19 588

Lisa 6. Finantsvarade ja — kohustuste oiglase
vaartuse hindamine

Avalikustatavad kvantitatiivsed andmed diglase vaartuse hindamise hierarhia kohta seisuga 31.12.2017:

Oiglase vaartuse hindamine kasutades

Tase 1 Tase 2 Tase 3

Finantsvarad, mida kajastatakse
oiglases vaartuses:

Vélakirjad 8 3332837 3332837 0 0
Tuletisinstrumendid:

Valuutapaarid 8 16 963 0 16 963 0
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CFD tuletisinstrumendid

Muud tuletisinstrumendid

KOKKU

Finantskohustused, mida
kajastatakse oiglases vaartuses:

Tuletisinstrumendid:
Valuutapaarid

CFD tuletisinstrumendid
Indeksid

Muud tuletisinstrumendid

KOKKU

Finantsvarad, mida ei kajastata
oiglases vairtuses:

Laenud ja nduded grupi ettevotete
vastu

Muud finantsvarad

KOKKU

Finantskohustused, mida ei
kajastata oiglases vaartuses:

Muud finantskohustused

Allutatud volakirjad

KOKKU

9,10

11

14

5432

5877

3361109

125 557

7108

540

43725

176 930

3038380

209 596

3247976

743 087

1826 800

2 569 887

71

@ ADMIRAL

@® MARKETS
0 5432 0
0 5877 0
3332837 28 272 0
0 125 557 0
0 7108 0
0 540 0
0 43725 0
0 176 930 0
0 0 3038380
0 0 209 596
0 0 3247 976
0 0 743 087
0 0 1826 800
0 0 2 569 887
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Avalikustatavad kvantitatiivsed andmed diglase vaartuse hindamise hierarhia kohta seisuga 31.12.2016:

Oiglase vaartuse hindamine kasutades

Tase 1

Tase 2 Tase 3

Finantsvarad, mida kajastatakse
oiglases vaartuses:

Vélakirjad 8

Tuletisinstrumendid:

Valuutapaarid 8
CFD tuletisinstrumendid 8
Indeksid 8
Muud tuletisinstrumendid 8
KOKKU

Finantskohustused, mida
kajastatakse oiglases vaartuses:

Tuletisinstrumendid:

Valuutapaarid 8
CFD tuletisinstrumendid 8
Indeksid 8
Muud tuletisinstrumendid 8
KOKKU

Finantsvarad, mida ei kajastata
oiglases vaartuses:

Laenud ja nduded grupi ettevotete o
vastu '

Muud finantsvarad 9

2382700

22 325

11144

3595

2163

2421927

47 289

2 841

904

748

51782

2141958

21963

72

2382700

2382700

0 0

0

22 325 0
11144 0
3595 0
2163 0
39 227 0
47 289 0
2841 0
904 0
748 0
51872 0

0 2141958

0 21963
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KOKKU 2163 921 0 0 2163 921
Finantskohustused, mida ei
kajastata oiglases vaartuses:
Muud finantskohustused 11 563 742 0 0 563 742
KOKKU 563742 0 0 563 742
Muud finantsvarad ja -—kohustused, mida Finantsinstrumendid tasemel 3

kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses,
on lihiajalised ja juhtkonna hinnangul nende
oiglane vaartus ei erine oluliselt nende bilansilisest
vaartusest.

Hierarhias kasutatud tasemed:

Tase 1 — aktiivsel turul noteeritud hind

Tase 2 - hindamistehnika, mille sisendiks on
turuinformatsioon

Tase 3 — muud hindamismeetodid hinnanguliste
sisenditega

Finantsinstrumendid tasemel 2

Kauplemisderivatiivide vaartuse leidmisel
kasutatakse vastaspoolte (likviidsuspakkujate)

poolt saadud ja muid avalikke noteeringuid.

73

Antud laenude intressitasemed on ligilahedased
(3,5% ja 3,0%) ja arvestades antud laenu ja
[Ghikest
perioodi, voib Oelda, et intressitasemetes ei

bilansipdeva  vahelist  suhteliselt

ole bilansipdevaks toimunud olulisi muutusi.
Seega ei erine nende laenude diglane vaartus
oluliselt nende bilansilisest vaartusest. Laenude
Oiglase vaartuse hindamisel kasutatakse olulisi
juhtkonnapoolseid hinnanguid, mistéttu kuuluvad
nad 3.tasemele.

Muud finantsvarad ja finantskohustused on
tekkinud ja
kuuluvad tasumisele lihiajaliselt, mistottu ei

tavaparase daritegevuse kaigus

erine nende diglane vaartus juhtkonna hinnangul
bilansilisestvaartusest oluliselt. Need nduded ja
kohustused ei kanna intressi.

seotud avatud

Klientidega positsioonidest

tulenevad riskid on avalikustatud lisas 5.
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Lisa 7. Raha ja raha ekvivalendid

Raha liik 31.12.2017 31.12.2016
Sularaha kassas 0 7061
N&udmiseni hoiused 15888958 13 930 620
Raha kliendikontodel* 428 528 160 455
Raha kauplemiskontodel** 5656 076 3 533267
Raha teel 28 075 386 732
Raha ja raha ekvivalendid kokku 22 001 637 18018 135

*Rahajaak pangakontodel, mida hoitakse tehnilise reservina klientidega arvelduse hetkeni. See raha
kuulub kliendilepingute kohaselt Admiral Markets AS-le ja seda on vdimalik igal ajahetkel AM kontole
Ule kanda.

**Kajastatakse raha kauplemiskontodel pankades ja investeerimisiihingutes, mis muu hulgas sisaldab
331 162 eurot kasutuspiiranguga raha (restricted cash) (2016: 241 371 eurot). Kasutuspiiranguga raha
jaak on seisuga 31.12.2017 suurenenud seoses kauplemistingimuste muutumisega.
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Lisa 8. Finantsvarad ja —kohustused oiglases
vaartuses muutustega labi kasumiaruande

31.12.2017 31.12.2016
Instrument Vara Kohustus Vara Kohustus
Volakirjad 3332837 1826 800 2382700 0 6
Valuutapaarid 16 963 125 557 22 325 47 289 6
CFD 5432 7108 11144 2 841 6

tuletisinstrumendid

Indeksid 0 540 31595 904 6
Muud 5877 43725 2163 748 6
Kokku 3361109 2003730 2421927 51782

Klientidega seotud avatud positsioonidest tulenevad riskid on avalikustatud lisas 5.

| Initsialiseeritud ainult Identifitsserimiseks
% Initialled for the purpose of identification only
§ Initsiaalid/initials

‘ Kuupéev/date 0«7 6 ép"f /d‘j

75 PricewaterhouseCoopers, Tallinn




ADMIRAL
.' MARKETS

Lisa 9. Lihiajalised laenud, nduded ja
ettemaksed

31.12.2017 31.12.2016 Lisa
Finantsvarad
Nduded ostjate vastu* 1556 10 763 309
Ebatbendoliselt laekuvad summad* -1 542 -10763 289
Arveldused t00tajatega 25394 3072 10,23
Laenud ja nduded grupiettevotete vastu 3038380 2141958
Muud lithiajalised nouded 184 188 18 871
Vahesumma 3247976 2163921
Mittefinantsvarad
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 248 040 228 559
Ettemaksed tarnijatele 72 068 43712 12
Ettemakstud maksud 679 042 386 405
Vahesumma 999 150 658 676
Kokku 4247126 2 822 597

* 15, jaanuaril 2015.a. teatas Sveitsi Keskpank, et [8petab 3 aastat kehtinud tilempiiri, kus 1 euro vérdus
1,20 franki. Otsuse tulemusena tekkis valuutaturul ennendagematu volatiilsus (ehk jarsk hinnamuutuste
jada), mis t8i kaasa suurema finantsvdimendusega Sveitsi frangi investeeringute praktiliselt
momentaalse hdvinemise nendele, kes olid panustanud frangi ndrgenemisele voi rekordilise kasvu
nendele, kes olid skeptilised Sveitsi Keskpanga poliitika ja pressikonverentsidel avaldatud info suhtes.
Seoses sellega suurenesid Admiral Markets AS-i nduded ostjate vastu 2015. aastal ja nduded summas
9 870 962 eurot hinnati alla 2015. aastal. 2016. aastal hinnati alla ndudeid summas 421 157 eurot
ja 2017. aastal kanti bilansist vélja kogu 2015. aasta Sveitsi frangi siindmustega seotud nduded ja
ebatdendoliselt laekuvad nduded.
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Lisa10. Valja antud laenud

Jaotus jarelejaanud Laenu Al I .
e e - tressi-
téhtaja jargi. Intressi- taga- us f
31.12.2017 ) masr stam?se valuu- néue Lisa
Kunil o o o . ta 31.12.2017
aasta tahtaeg
12 kuu
Laen 1 25000 25000 0 Euribor 03.2018 EUR 5088
4%
Laen 2* 0 0 0 - - AUD 0 23
Laen 3 1395000 1395000 0 3-3,5% 12.2017 EUR 66 203 23
Laen 4 125000 0 125000 3% 12.2019 EUR 6731 23
Laen 5 325818 0 325818 3% 02.2019 AUD 20404 23
Kokku 1870818 1420000 450818 EUR 98 426

Jaotus jarelejaanud Laenu " - .
e us- ntressi-
tahtaja jargi.  Intressi- taga-
31.12.2016 : e stamf’se valuu- néue
Kuni® 554 8 ta 31122016
aasta tahtaeg
12 kuu
Laen 1 25000 0 25000 Euribor + 03.2018 EUR 4088
4%
Laen 2* 0 0 0 6% 12.2018 AUD 40 797 23
Laen 3 1395000 1395000 0 3-3,5% 12.2017 EUR 23 253 23
Laen 4 125 000 0 125 000 3% 12.2019 EUR 2 356 23
Laen 5 342 560 0 342 560 3% 02.2019 AUD 899 23
Kokku 1887 560 1 395 000 492 560 EUR 71 393

* Laen 2 on allutatud laen.
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Lisa11. Volad ja ettemaksed

Kohustuste liik 31.12.2017 31.12.2016

Finantskohustused

Volad tarnijatele 621017 401 060

Volad seotud osapooltele 21716 15003 23
Muud viitvélad 100 354 147 679

Vahesumma 743 087 563 742

Mittefinantskohustused

Vélad toGtajatele 138989 138 280
Maksuvdlad 293 537 373290 12
Vahesumma 432 526 511570
Kokku 1175613 1075312
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Lisa 12. Maksukohustused

31.12.2017 31.12.2016

Ettemaks Maksuvolg Ettemaks Maksuvalg
Kaibemaks 448917 6 523 0 209 304
Ettevotte tulumaks 0 7 339 0 7 533
Isiku tulumaksu volg 0 82 151 0 50 408
Sotsiaalmaks 0 151 082 0 94 071
Tootuskindlustusmaksud 0 10 401 0 5442
Kogumispensioni maksud 0 8016 0 3727

Muud maksunduded/-

. 34028 28 025 32672 2 805
kohustused vélisriikides
Ettemaksukontol 196 097 0 353733 0
Kokku 679 042 293 537 386 405 373290 9,11

Lisa13. Kapitali- ja kasutusrent

Kapitalirendi korras soetatud pohivara Kasutusrent

Nii 31.12.2017 kui ka 31.12.2016 seisuga Ettevdote rendib  kasutusrendi  tingimustel

kapitalirendikohustused puuduvad. kontoriruume. Ruumide rendikulud aastal 2017
kokku on 245 581 eurot (2016: 304 707 eurot).

2018. aastal plaanib ettevotte kolida uutesse

ruumidesse. Uus rendileping on solmitud 10.

aastaks.
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Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest

31.12.2017 31.12.2016

12 kuu jooksul

Lisa 14.

2017.aastal emiteeris Admiral Markets AS 18 268
allutatud vélakirju, mis noteeriti Nasdaq Tallinna
Borsil 11.01.2018. Volakirjade lunastamistédhtaeg
on 2027 aastal.

Allutatud Emiteerimise

Summa

25169 18 935

Allutatud volakirjad

Kaesolevas lisas on toodud allutatud kohustuste
sh
liikumised ning valuutakursi méjud, juhul kui neid

muutused, rahalised voi mitterahalised
on aruandeperioodil voi vdrreldaval perioodil

toimunud.

Intrssimaar

Lunastustahtaeg

kohustused aasta

Allutatud vélakirjad
seisuga 31.12.2017

2017

Lisa 15. Eraldised

1826 800

8% 28.12.2027

31.12.2017 31.12.2016

Voimalikud kohtuvaidluskulud

KOKKU

0 244000

244 000
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Lisa 16.

Vastavalt  kehtivatele  seadustele  Eestis
ettevotete jaotamata kasumit ei maksustata, kuid
maksustatakse valjamakstud dividende. 2017.
aasta jooksul aktsionadridele makstud dividendid
moodustavad 1 325 000 eurot (2016: 460 000),
millega kaasnes tulumaksukohustus summas

331 250 eurot (2016: 115 000).

ADMIRAL
.. MARKETS

Ettevotte tulumaks

2017.
intressitulult kinnipeetud ettevotte
moodustas 4 796 eurot (2016: 5 749).

aasta jooksul Austraalias saadud

tulumaks

Filiaalide tegevuse tulemusena tekkis ettevottel
tulumaksukohustus 2 084 eurot.

2017 2016

Filiaalide kasumiga seotud tulumaksu
kulu

2017. aastal maksti ettevotte tulumaksu filiaalides Rumeenias ning esinduskontoris Venemaal.

2017:
Riik Venemaa
Tulumaksumaar 2017 20%
Kasum enne tulumaksu 10300
Tulumaksusumma 2060
Efektiivne tulumaksumaar 20%

2084 9 599
Rumeenia TSehhi Kokku
16% 19% -

150 0 10 450

24 0 2084

16% 19% -

| Inttsialiseeritud ainult Identifitsserimiseks
| Initiailed for the purpose of identification only

| Initsiaalidfinitials N2
Kuupéev/date 0476 W "ra/

PricewaterhouseCoopers, Tallinn




ADMIRAL
.. MARKETS

2016. aastal maksti ettevotte tulumaksu filiaalides Leedus, Rumeenias, T$ehhis ning esinduskontoris

Venemaal.

2016:

Venemaa

Rumeenia TSehhi

Leedu

Tulumaksumaar

20% 15%
2016
Kasum enne

3276 0

tulumaksu
Tulumaksusumma 655 0
Efektiivne

20% 15%

tulumaksumaar

Tingimuslik tulumaks

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31.12.2017
moodustas 24 578 544 (31.12.2016: 19
907 581) eurot.
omanikele kaasneb sellega tulumaksukulu 20/80

Dividendide valjamaksmisel

netodividendina valjamakstavalt summalt.

Lisa 17.

Bilansivalisena on kajastatud nende klientide
rahalisedvahendid,kes kasutavad Admiral Markets
AS'i poolt vahendatavaid kauplemissiisteeme.
Sisteemi eriparast tulenevalt hoiustab AM AS

need vahendid isikustatud kontodel pankades

15% 16% 19% -
23713 16 581 17 837 61 407
3557 2653 3389 10 254
15% 16% 19% -

Seega, vottes arvesse regulatiivseid ndudeid neto-
omavahenditelejakapitalile,on31.12.2017seisuga
eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele
voimalik dividendidena valja maksta 8 602 068
(31.12.2016: 6 482 755) eurot ning dividendide
vdljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks
summas 2 150 517 (31.12.2016: 1 620 689) eurot.

Bilansivalised varad

ja teistes investeerimisiihingutes. Ettevdte

ei kaasa klientide rahalisi vahendeid oma
majandustegevuses ning nende lile peetakse

arvestust bilansiviliselt.

31.12.2017 31.12.2016

Pangakontodel 3314968 4355083
Kaardimaksestisteemide vahekontodel 29 519 16 484
KOKKU 3344 487 4 371 567
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Lisa18. Aktsiakapital

31.12.2017 31.12.2016

Aktsiakapital 2 585 600 2 585 600

Aktsiate arv (tk) 404 000 404 000

Aktsiate nimivaartus 6,4 6,4
Investeerimisiihingu aktsiakapitali 2017. aastal on omanikele dividende makstud

miinimumsuuruseks on pohikirja alusel 766 kokku summas 1 325 000 eurot, mis teeb
940 eurot ja maksimumsuuruseks on 3 067 759  dividendiks aktsia kohta 3,27 eurot.

eurot, mille piires vbib aktsiakapitali suurendada

ja vahendada ilma pohikirja muutmata. Koikide Iga aktsia annab Admiral Markets AS aktsionaride
valjastatud aktsiate eest on tasutud. dldkoosolekul tihe hale.

Lisa19. Neto kauplemistulu

2017 2016

Netotulem klientidega kaubeldavatelt
finantsvaradelt diglases vadartuses 32947 215 29 666 927
muutustega labi kasumiaruande

Netotulem likviidsuspakkujatega
kaubeldavatelt finantsvaradelt

. . -5152 605 -4 814 407
oiglases vaartuses muutustega labi

kasumiaruande

Vahendustasu tulu 71638 653 267
Komisjoni- ja vahendustasu kulu -8 653 308 -7 325048
Muud kauplemistegevusega seotud tulud

) 132110 -227 899

ja kulud

Neto kauplemistulu 19 345 050 17 952 840
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Lisa20. Toojoukulud

Tootajatele arvestatud tasu koos eurot (2016: 386 619 eurot). Keskmine t6otajate

sotsiaalmaksudega moodustas 4 947 048 eurot arv oli 124 inimest (2016: 119 inimest).

(2016: 4 097 259 eurot) ja juhtkonnale 309 661

2017 2016

Toodtajad (Admiral Markets AS

peakontor) 4364843
Tootajad (filiaalid) -515903
Juhatuse ja ndukogu tasu -309 661
Arvestatud puhkusereserv -66 302
Kokku -5256 709

84

-3 129 333

-911 736

-386 619

-56 190

-4 483 878
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Lisa 21.

Kulude liigid
Turunduskulud
IT kulud
Muud sisseostetud teenused
Ebat6endoliselt lackuvate nduete kulud
Kaibemaksu kulu
Rendi- ja kommunaalkulud
Juriidilised ja auditi kulud
Regulatiivse aruandluse teenus
Transpordi- ja sidekulud
Lahetuskulud
Finantsinspektsiooni jarelvalvetasu

Mitmesugused tegevuskulud

Tegevuskulud kokku

Lisa 22.

Maksuhalduril on 0igus kontrollida ettevotete
kuni 5
maksudeklaratsiooni

maksuarvestust aasta  jooksul

esitamise tahtajast
ning vigade tuvastamisel madrata tdiendav

maksusumma, intressid ning trahvi.

@ ADMIRAL

Tegevuskulud

@® MARKETS
2017 2016
-3405 524 -2 696 358
-1708 362 -1 516 489
-253 084 -724 639
2011 -638 869
-264 708 -571 551
-338 261 -372 501
-493 174 -192 019
-118 237 -122 350
-85 543 -106 278
-73 381 -89 850
-59 349 -47 502
-446 088 672926
-7 247722 -7 751332

Tingimuslikud kohustused

Maksuhaldur ei ole aastatel 2016—2017 ettevotte
maksurevisjoni labi viinud. Ettevotte juhtkonna
hinnangul ei esine 2018. aastal selliseid asjaolusid,
mille tulemusena voiks maksuhaldur maéaérata
ettevotele olulise taiendava maksusumma.
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Lisa23. Tehingud seotud osapooltega

Tehinguteks seotud osapooltega loetakse Admiral Markets AS-i emaettevote on Admiral
tehinguid emaettevottega, aktsionaridega, Markets Group AS. Ettevotte iile 16plikku kontrolli
juhtkonna liikkmetega, nende lahisugulastega ja omab hr Alexander Tsikhilov.

nende poolt kontrollitavate voi olulise moju all

olevate ettevotetega.

Tulud
Seos 2017 2016
Kauplemis- ja Samasse konsolideerimisgruppi
. 28948 185 23078 516
vahendustasude tulu* kuuluvad ettevotted

Samasse konsolideerimisgruppi
Teenused 5 433 874 109 355
kuuluvad ettevotted

. Samasse konsolideerimisgruppi
Intressitulud . 0 21 569
kuuluvad ettevotted

. Kdrgem juhtkond ning nendega seotud
Intressitulud B 1219 1875
ettevotted

Intressitulud Emaettevote 67 137 23 253

. - Samasse konsolideerimisgruppi
Péhivara miiiik . 1870 805
kuuluvad ettevotted

Kokku tehingud seotud

29 452 285 23235373
osapooltega

* Enamus kliente on s6lminud kauplemislepingu samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotetega,
kes vahendavad nende kauplemistehinguid ettevGttega ja kellele ettevdte maksab komisjonitasusid (vt
jargmine tabel).
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Seos

Samasse konsolideerimisgruppi

Komisjonitasud
J kuuluvad ettevotted

Teenused .
kuuluvad ettevotted

Teenused Emaettevote

Kokku tehingud seotud
osapooltega

Laenud ja nouded

Laenud ja nduded emaettevédtja vastu (lihiajalised)

Nouded teiste samasse konsolideerimisgrupi
kuuluvate ettevotete vastu (liihiajalised)

Laenud ja nduded emaettevotja vastu (pikaajalised)

Kokku nouded seotud osapoolte vastu

Kohustused

Kohustused samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvate ettevotete ees

Kokku kohustused seotud osapoolte vastu

Juhtkonnale makstud tasud ja osutatud hiived

Samasse konsolideerimisgruppi

@ ADMIRAL

@® MARKETS
2017 2016
8312 884 6722 953
377 582 449 605
318 271 69 694
9 008 737 7242252

31.12.2017 31.12.2016 Lisa
1505377 1529 206 9
1601 341 612752 9

450 818 467 560 10
3557 536 2609518

31.12.2017 31.12.2016 Lisa

21716 15003 11
21716 15003

2017 2016

Juhtkonnale makstud tasud ja osutatud hiived
(brutotasu)

87

309 661 386 619
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@ ADMIRAL

@ MARKETS
Seisuga 31.12.2017 arvestatud, kuid valja kahe kuu tasude, lisatasude, kompensatsioonide
maksmata tasud puuduvad. Ettevottel on jamuu hiivitiste ildsummaga. 2017. aasta jooksul

kohustus maksta juhatuse lilkkme lahkumishiivitist
summas, mis on vordne talle makstud viimase

Lisa 24.

Ressursside jaotamise ja tegevussegmentide
tulemuste hindamise eest vastutab juhatus. 2016.
ja 2017. aastal jalgis juhatus ettevdtte tegevust
Uhe tegevussegmendina. Juhatusele esitatavad

Lisa 25. Sindmused

Tulenevalt AM pohikirjast ja ariseadustikust 2018
a. veebruaris tegi ettevotte juhtkond ettepaneku

lahkumishivitisi makstud ei olnud.

Segmendiaruanne

ettevotte sisemised aruanded koostatakse

samade  raamatupidamispohimotete  alusel
ning vormis, mida on kasutatud k&desolevas

raamatupidamise aastaaruandes.

parast bilansipaeva

jaotamata kasumi alusel dividende 1 325 000 euro
ulatuses ehk 3,27 eurot aktsia kohta.

aktsionaridele maksta eelmiste perioodide
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4. Juhatuse liikmete
allkirjad 2017. aasta
majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud Admiral Markets AS tegevusaruande ning raamatupidamise aastaaruande 31.
detsembril 2017 I6ppenud majandusaasta kohta.

Juhatus kinnitab, et lehekilgedel 5 kuni 32 esitatud Admiral Markets AS tegevusaruanne annab dige ja
oiglase lilevaate ettevotte dritegevuse arengust, tulemustest ja finantsseisundist.

Juhatus kinnitab, et lehekilgedel 33 kuni 88 esitatud raamatupidamise aastaaruanne annab juhatuse
parima teadmise kohaselt dige ja diglase lilevaate ettevotte varadest, kohustustest, finantsseisundist

ja tulemustest vastavalt rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditele, nagu need on vastu voetud
Euroopa Liidu poolt ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste kirjeldust.

» 26" aprill 2017

Juhatuse esimees: Juhatuse liige:

—
Sergei Bogatenkov“@% Dmitri Kuravkin %//,

Juhatuse liige:

Mindaugas Deksnys =

89



Soltumatu vandeaudiitort aruanne

Admiral Markets AS-1 aktsionarile

Aruanne raamatupidamise aastaaruande auditi kohta

Meie arvamus

Meie arvates kajastab raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades Giglaselt Admiral Markets AS-i
(Ettevote) finantsseisundit seisuga 31. detsember 2017 ning sellel kuupédeval 16ppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Meie auditi arvamus on kooskolas auditikomiteele esitatud tdiendava aruandega.

Mida me auditeerisime

Ettevotte raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2017;

e koondkasumiaruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta;

e rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval 16ppenud majandusaasta kohta;

e omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupaeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja

e raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad oluliste arvestuspohimotete kokkuvotet ja muud
selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on tdiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses
raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Soltumatus

Oleme Ettevottest soltumatud kooskdlas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide Eetikakoodeksite

Noukogu (IESBA) poolt vilja antud kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (IESBA koodeks) ja
Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduses sitestatud eetikanduetega. Oleme tditnud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt IESBA koodeksile ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse eetikanguetele.

Oma parima teadmise ja veendumuse kohaselt kinnitame, et meie poolt Ettevéttele osutatud auditivilised
teenused on olnud kooskélas Eesti Vabariigis kehtivate seaduste ja regulatsioonidega ning et me ei ole
osutanud auditiviliseid teenuseid, mis on keelatud Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse § 59! poolt.

" AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Ulevaade meie auditist

Kokkuvote
Olulisus
Auditi olulisus on 316 tuhat eurot, mis moodustab 5% kasumist enne
tulumaksu.
i Auditi ulatus
uditi
ulatus Ettevotte auditi meeskond on teostanud Ettevottele tdismahus auditi.

Peamine auditi teema

Peamised
auditi
teemad

e Kauplemistulude kajastamine

Oma auditi kujundamisel mairasime me olulisuse ja hindasime olulise vadrkajastamise riske
raamatupidamise aastaaruandes. Erilist tahelepanu poorasime valdkondadele, kus juhatus on kasutanud
subjektiivseid hinnanguid, niiteks oluliste raamatupidamislike hinnangute puhul, mis tuginesid eeldustele ja
tulevikusiindmustele, mis on oma olemuselt ebakindlad. Nagu koikides oma auditites, tegelesime riskiga, et
juhtkond eirab sisekontrollisiisteemi, hinnates muu hulgas seda, kas on asjaolusid, mis viitavad pettusest
tuleneda voivale olulise vadrkajastamise riskile.

Olulisus

Meie auditi ulatust mojutas meie poolt maaratud olulisus. Auditi eesmérgiks on omandada pohjendatud
kindlustunne selle kohta, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vadrkajastamisi.
Viairkajastamised voivad tuleneda pettusest voi veast. Neid loetakse oluliseks siis, kui v6ib pohjendatult
eeldada, et need voivad kas iiksikult voi koos mojutada kasutajate poolt raamatupidamise aastaaruande
alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Tuginedes oma professionaalsele hinnangule maédrasime olulisusele, sealhulgas raamatupidamise
aastaaruande kui terviku olulisusele, teatud numbrilised piirmééarad, mis on toodud alljargnevas tabelis.
Need numbrilised piirméaarad koos kvalitatiivsete kaalutlustega aitasid meil méadrata meie auditi ulatust ja
meie auditiprotseduuride olemust, ajastust ja mahtu ning hinnata viairkajastamiste méju raamatupidamise
aastaaruandele kui tervikule nii eraldiseisvalt kui summeerituna.

Olulisus 316 tuhat eurot

Kuidas me selle madrasime 5% kasumist enne tulumaksu

Rakendatud olulisuse Kasutasime seda néitajat olulisuse arvutamiseks, kuna kasum enne

kriteeriumi pohjendus tulumaksu on peamine mo6dik, millest 1ahtutakse Ettevotte tegevuse
hindamisel, ning tulemuslikkuse votmenéitaja juhatuse ja ndukogu
jaoks.

Peamised auditi teemad

Peamised auditi teemad on valdkonnad, mis olid meie professionaalse hinnangu kohaselt kiesoleva perioodi
raamatupidamise aastaaruande auditis koige olulisemad. Neid valdkondi kisitleti raamatupidamise
aastaaruande kui terviku auditeerimise ja sellele arvamuse avaldamise kontekstis ning me ei avalda nende
valdkondade kohta eraldi arvamust.
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Peamine auditi teema

Kuidas me tegelesime peamise auditi

teemaga oma auditis

Kauplemistulude kajastamine (detailsem
informatsioon on toodud lisas 2 ,Raamatupidamise
aastaaruande koostamisel kasutatud
arvestusmeetodid ja hindamisalused* ja lisas 19
~Neto kauplemistulu®).

Ettevote pakub klientidele erinevaid voimendusega
Forex ja hinnavahelepingute (Contract for
Difference ehk CFD) tooteid.

Ettevotte kauplemistulud sisaldavad peamiselt
klientide poolt tehtud CFD tehingute netotulusid
ning Ettevotte poolt likviidsuspakkujatega avatud
positsioonide taieliku v6i osalise riski maandamise
eesmairgil tehtud tehingute netotulemit.

Hindasime, kas Ettevotte arvestuspohimétted tulude
kajastamisel on kooskolas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega nagu need on vastu
voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EU).

Hindasime kauplemistulude kajastamisega seotud
kontrollide iilesehitust ja tohusust. Kontrollisime,
kas tulude arvestuse aluseks olevad raportid on
koostatud siisteemi poolt vottes aluseks koiki
tehinguid ehk kas raportid on tiielikud ning siisteem
arvestab tulusid tehingutelt korrektselt.

Leidsime, et saame nendele
kontrollimehhanismidele auditi 1abiviimisel
tugineda.

Viisime labi jargnevad detailsed protseduurid:

e viisime kokku siisteemi poolt koostatud
tuluarvestuse raportid finantsaruandes
kajastatud tuludega;

e testisime, kas tulusid arvestatakse vaid
kauplemistehingute pealt;

e viisime ldbi raha ja raha ekvivalentide
bilansisaldo, sh klientidele kuuluvate ja
bilansiviliselt kajastatavate rahasaldode,
kinnituskirjade protseduuri ning
veendusime, et nii bilansiliste kui
bilansiviliste pangakontode saldod on aasta
16pus korrektsed;

e testisime likviidsuspakkujatega
kaubeldavatelt finantsvaradelt Giglases
vaartuses muutustega l1ibi kasumiaruande
netotulemit viies vastava tulemi kokku
likviidsuspakkujate regulaarsete
aruannetega;

e analiiiisisime Ettevotte poolt vastavalt sise-
eeskirja reeglitele peetavat kliendikaebuste
nimekirja, tuvastamaks voimalikke
puuduseid Ettevotte protsessides ning
kontrollides, mille tulemusena voiks
Ettevotte tulud olla iile- voi alahinnatud.

Me ei tuvastanud oma t60 tulemusena olulisi
puuduseid.
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Kuidas me kujundasime oma auditi ulatuse

Kujundasime oma auditi ulatuse eesméargiga teha piisavalt t66d, voimaldamaks meil avaldada arvamust
raamatupidamise aastaaruande kui terviku kohta, vottes arvesse Ettevotte struktuuri,
raamatupidamisprotsesse ja kontrollprotseduure, ning finantssektori, milles Ettevote tegutseb, eriparasid.

Ettevotte auditi meeskond on teostanud Ettevottele tdismahus auditi.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest, mis sisaldub majandusaasta aruandes lisaks raamatupidamise
aastaaruandele ja meie audiitori aruandele.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei avalda muu
informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kdigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja
kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturddkivusi raamatupidamise aruandega voi
meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat oluliselt vddrkajastatud. Kui me
teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt viidrkajastatud, oleme kohustatud selle
info oma aruandes vélja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vilja tuua.

Juhatuse ja nende, kelle iilesandeks on Ettevotte valitsemine,
kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt, ja sellise
sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, voimaldamaks pettusest voi veast
tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Ettevétte jatkusuutlikkust,
avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse
printsiipi, vilja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Ettevotte likvideerida voi tegevuse 16petada voi tal
puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle iilesandeks on valitsemine, vastutavad Ettevotte finantsaruandlusprotsessi iile jarelevalve
teostamise eest.
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Audiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on
pettusest vGi veast tulenevate oluliste vadrkajastamisteta, ja anda vilja audiitori aruanne, mis sisaldab meie
arvamust. Kuigi pohjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskdlas labiviidud
audit garantiid, et oluline vairkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised v6ivad tuleneda pettusest voi
veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pohjendatult eeldada, et need véivad kas tiksikult voi koos
mojutada kasutajate poolt raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et raamatupidamise aastaaruandes voib olla olulisi vaarkajastamisi
tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt tuvastatud riskidele
ning kogume piisava ja asjakohase auditi tbendusmaterjali meie arvamuse avaldamiseks. Pettusest
tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaiarkajastamise
puhul, sest pettus voib tihendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku tegevusetust, vairesitiste
tegemist voi sisekontrollisiisteemi eiramist;

e omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Ettevotte
sisekontrollisiisteemi tGhususe kohta;

e hindame kasutatud arvestuspohimoétete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pohjendatust;

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi toendusmaterjali p6hjal on olulist ebakindlust pohjustavaid siindmusi v6i tingimusi, mis v6ivad
tekitada markimisvéaarset kahtlust Ettevotte jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tdhelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud raamatupidamise aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis
modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupédevani kogutud auditi
toendusmaterjalil. Tulevased siindmused voi tingimused voivad siiski pohjustada Ettevotte tegevuse
jatkumise 16ppemist;

¢ hindame raamatupidamise aastaaruande iildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab toimunud tehinguid ja siindmusi
viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis;

Me vahetame infot nendega, kelle iilesandeks on Ettevotte valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud
ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas auditi kdigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

Samuti kinnitame neile, kelle {ilesandeks on valitsemine, et oleme jarginud soltumatust puudutavaid
eetikanoudeid ning edastame neile info koikide suhete ja muude asjaolude kohta, mis v6ivad tekitada
pohjendatud kahtlust meie soltumatuse riivamise kohta, ja vajadusel vastavate kaitsemehhanismide kohta.

Neile, kelle iilesandeks on valitsemine, edastatud auditiga seotud teemade seast valime vilja need teemad,
mis olid kiesoleva perioodi raamatupidamise aastaaruande auditi kontekstis kbige olulisemad ja on seega
peamised auditi teemad. Me kirjeldame neid teemasid audiitori aruandes, vilja arvatud juhul, kui seaduse
voi regulatsiooni kohaselt on keelatud antud teema kohta infot avalikustada v6i kui me darmiselt erandlikel
juhtudel otsustame, et antud teema kohta ei peaks meie aruandes infot esitama, kuna v6ib pohjendatult
eeldada, et antud info esitamisega kaasnevad kahjulikud tagajarjed iiletavad avaliku huvi rahuldamisest
saadava kasu.
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Aruanne muude seadustest ja regulatsioonidest tulenevate
nouete kohta

Audiitoriks maaramine ja audiitorteenuse osutamise periood

Meid mairati esmakordselt Ettevotte kui avaliku huvi liksuse audiitoriks 31. detsembril 2017 16ppenud

majandusaasta suhtes. Meie audiitorteenuse katkematu osutamise periood Ettevottele kui avaliku huvi
iiksusele on kokku 1 aasta.
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6. Kasumi jaotamise
ettepanek

Juhatus teeb ettepaneku suunata 5 995 963 eurot eelmiste perioodide jaotamata kasumisesse.
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7. Tegevusalade loetelu

EMTAK Tegevusala 2017

66121 Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus 19342 212
85599 Muu liigitamata koolitus 2838
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