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Tegevusaruanne

Uldteave AS-i Silvano Fashion Group kohta

AS Silvano Fashion Group (edaspidi ,.kontsern“) on valdusettevGte, mille omanduses on naistepesu disaini,
tootmise, hulgimaigi, frantsiisimilgi ja jaekaubandusega seotud ettevdtted. Kontserni tulu tuleneb Milavitsa,
Alisee, Aveline, Lauma Lingerie, Laumelle ja Hidalgo tootemarkidega kaupade midgist hulgimligi ja
frantsiisimiligi kanalite kaudu ning jaemiigist Milavitsa ja Lauma Lingerie nimetuse all tegutsevates kontserni
enda jaepoodides. Kontserni peamised miiigiturud on Venemaa, Valgevene, Ukraina, muud SRU riigid ja Balti

riigid.

Kontserni emaettevote on Eestis asuv AS Silvano Fashion Group (edaspidi ,.emaettevGte). AS-i Silvano Fashion
Group juriidiline aadress on Tulika 15/17, Tallinn, Eesti.

AS-i Silvano Fashion Group aktsiad on noteeritud Tallinna bérsil ja Varssavi borsil.

2017. aasta 31. detsembri seisuga oli kontsernis 2 279 to6tajat (31.12.2016: 2 163 tootajat).

Kontserni kuuluvad jargmised arithingud:

Osalus Osalus
Asukohamaa Pdhitegevusala 31.12.2017 31.12.2016

Emaettevote

AS Silvano Fashion Group Eesti Valdusettevdte

AS-i Silvano Fashion Group ettevotted

ZAO “Silvano Fashion” Venemaa Hulgi- ja 100% 100%
jaekaubandus

00O “Silvano Fashion” Valgevene Hulgi- ja 100% 100%
jaekaubandus

TOV ”Silvano Fashion” Ukraina Hulgikaubandus 100% 100%

SIA “Silvano Fashion” Lati Jaekaubandus 100% 100%

SP ZAO “Milavitsa” Valgevene Tootmine ja 84,92% 84,92%
hulgikaubandus

OAO “Junona” Valgevene Tootmine ja 58,33% 58,33%
hulgikaubandus

000 “Gimil” Valgevene Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus

AS “Lauma Lingerie” Lati Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus

SARL ,,Alisee” Monaco Valdusettevote 99% 99%

ZAO “Stolichnaja Torgovaja Kompanija

“Milavitsa” Venemaa Valdusettevote 100% 100%

000 “Baltsped logistik” Valgevene Logistika 50% 50%



Arikeskkond ja tulemused

Kontserni 2017. aastal? kuu mudgitulu moodustas 62 348 tuhat eurot, suurenedes 7,7% v@rra vordluses eelmise
aasta sama perioodiga. Kontserni 2017. aasta 12 kuu brutokasum moodustas 31 913 tuhat eurot ja suurenes 1,1%
vOrra vBrdluses 2016. aasta 12 kuuga. 2017. aasta 12 kuu brutokasumi marginaal véhenes 54,5%-It 51,2%-le
vBrdluses 2016. aasta sama perioodiga.

2017. aasta 12 kuu konsolideeritud &rikasum moodustas 13 948 tuhat eurot, véhenedes 15,7% vdrra vordluses
2016. aasta 12 kuu konsolideeritud drikasumiga, summas 16 543 tuhat eurot. 2017. aasta 12 kuu konsolideeritud
EBITDA vahenes 14,6% vdrra ja moodustas 15 735 tuhat eurot vdrdluses 2016. aasta 12 kuu EBITDA-ga summas
18 430 tuhat eurot.

2017. aasta 12 kuu konsolideeritud puhaskasum moodustas 11 393 tuhat eurot, suurenedes 44,3% vdrra vGrreldes
2016. aasta sama perioodi puhaskasumiga, mis oli 7 896 tuhat eurot. Emaettevotte aktsiondridele kuuluva
puhaskasumi osa suurenes 2017. aasta 12 kuu jooksul 31,9% vGrra ning moodustas 10 914 tuhat eurot.

Kontserni 2017. aasta 12 kuu tulemusi mdjutas jatkuvalt keeruline majanduskeskkond peamistel turgudel —
Venemaal ja Valgevenes. Kontsern saavutas 7,7% muugitulu kasvu vordluses 2016. aasta 12 kuuga, kuid sama
perioodiga v&rdluses nii brutokasum kui ka brutokasumi marginaal langesid. Ostujéud eelnimetatud riikides on
madal, millest tulenevalt on raske ennustada kiiret majanduskasvu taastumist nimetatud turgudel.

Rosstati (Federal State Statistics Service) andmetel moodustas Venemaa 2017. aasta detsembris Kkuine
inflatsiooniméér 0,42%, mis on 0,20 protsendipunkti vorra kdrgem, kui 2017. aasta novembris ja 0,02
protsendipunkti vorra kérgem, kui 2016. aasta detsembris. Samal ajal 2017. aasta inflatsioon hetke seisuga on
2,52% ning aastane inflatsioonimdir on 2,52%. Eeldatakse, et kdrgemad kaupade hinnad, madalamad
intressiméérad ja madal inflatsioon toetavad m6dduka kasvu jatkumist 2018. aastal. FocusEconomics Consensus
Forecast ekspertide hinnangul on 2018. aastal SKP kasv 1,9%, mis jadb eelmise kuu ootusega vdrreldes samale
tasemele ning Uletab m8nevdrra 2017. aasta ootust tasemel 1,8%. 2019.aastal eeldatakse stabiilset majanduskasvu
1,8% ulatuses.

Kontserni miiigitulu Venemaal moodustas 34 838 tuhat eurot, kasvades 9,3% vdrra vorreldes 2016. aasta 12
kuuga. 2017. aasta 12 kuu muigitulu kohalikus valuutas oli 3,0% vd&rra véiksem eelneva aasta sama perioodi
mudgtulust. Kontsern avas Venemaal 2017. aasta 12 kuu jooksul 9 uut poodi. Venemaal on avatud kokku 36
poodi. Kontsern jatkab oma jaekaupluste avamisega. Lisaks miiugitulu kasvule ning paremale kontrollile turu Gle,
annab see v@imaluse edasi arendada kontserni bréndide jaemdiligi kontseptsiooni eesmérgiga muuta seda
atraktiivsemaks nii meile kui ka frantsiisipartneritele.

Belstati andmetel kasvasid tarbijahinnad detsembris 2017 0,2% vdrra vordluses eelmise kuuga, mis on véiksem
kui kasv 0.5% suurune kasv novembris 2017. Inflatsioon jatkas langustrendi, joudes detsembris 2017 4,6%-ni,
vorreldes 4,9% novembris 2017. Baasinflatsioon langes 2,9%-It kuni 2,5%-ni sama perioodi jooksul. Samal ajal
langes aasta keskmine inflatsioon detsembris 2017 6,0%-le, v@rreldes 7,0% novembris 2017. FocusEconomics
Consensus Forecast ekspertide hinnangul moodustab 2018.aasta keskmine inflatsioon 7,9%, mis on 0,7
protsendipunkti vdrra kérgem eelmise kuu ootusest. 2019. aastaks ndevad eksperdid inflatsiooni 7,3 protsendil.
Toostustoodangu  keskmine aastakasv joudis detsembris 2017 6,3%-ni vGrreldes 6,2% novembris 2017.
FocusEconomics Consensus Forecast ekspertide hinnangul on toostustoodangu kasvuks 2018.aastal 3,5%, mis on
0,3 protsendipunkti vOrra kdrgem vdrreldes eelmise kuu ootusega. 2019. aastaks ndevad eksperdid
toostustoodangu kasvu 3,1% ulatuses.

Kontserni 2017. aasta 12 kuu mudgitulu moodustas Valgevenes 18 024 eurot, kasvades 2,6% vorra vordluses
2016. aasta sama perioodiga. Muuk kohalikus valuutas suurenes samal perioodil 1,6% vorra. Valgevenes
keskendub kontsern jaekaubanduse kasumlikkuse tdstmisele ning samuti, sobiliku hinnatasemega pindade
olemasolul, oma poodide vorgustiku kasvatamisele. Kontsern avas Valgevenes 2017. aasta 12 kuu jooksul 6 poodi.

Ukraina statistikaameti State Statistics Service of Ukraine andmetel kasvas aastane inflatsioon 13,6%-It novembris
2017 13,7%-ni detsembris 2017. See oli kdrgem kui 2016.aasta inflatsioon, mis moodustas 12,4%. Inflatsioon
kasvas maérkimisvéarselt 2017.aasta teisel poolel tugeva sisetarbimise, kaupade hinnatusu ning grivna
odavnemise tdttu. FocusEconomics Consensus Forecast ekspertide hinnangul on 2018. aasta I18ppedes inflatsioon
8,0%, mis on 0,1 protsendipunkti vdrra kdrgem, vdrreldes eelmise kuu ootusega. 2019. aastaks ndevad eksperdid
inflatsiooni 6,8 protsendi tasemel. Majanduskasv peaks sellel aastal kiirenema 2017. aasta blokaadi mdju
véhenemise tottu. Samas, negatiivse arengu riskid on Ukraina suhtes kasvamas. FocusEconomics Consensus
Forecast ekspertide hinnangul on SKP kasv 2018.aastal 2,9%, mis jaab eelmise kuu ootusega vorreldes samale
tasemele. 2019.aastal kujuneb eeldatavalt majanduskasvuks 3,2%.

Kontserni mulgid Ukrainas 2017. aasta 12 kuuga suurenesid 871 tuhat euro vdrra, mis on 52,5% enam, Kui
eelmise aasta samal perioodil. Mlugid kohalikus valuutas kasvasid 58,8% vorra vordluses eelmise aasta sama
perioodiga.



Mudgi struktuur
Mk turgude I6ikes

Kolmel Grupi pdhiturul — Venemaal, Valgevenes ja Ukrainas - miik kokku moodustas 88,9% kogumiiligist.
Kohalikes valuutades miik véahenes 3,0% Venemaal. Valgevenes ja Ukrainas milk kohalikus valuutas kasvas

1,6% ja 58,8% vorra.
12 kuud 2017 12 kuud 2016 Muutus  Muutus, %
Venemaa, tuh. RUR 2278709 2349 449 -70 740 -3,0%
Valgevene, tuh. BYR 39 262 38 656 606 1,6%
Ukraina, tuh. UAH 75 201 47 370 27 831 58,8%

Grupi mutgi tulemused turgude 18ikes esitatuna eurodes on alljargnevad:

12 kuud 12 kuud Muutus, Muutus, 12 kuud 2017 12 kuud 2016
tuhandetes eurodes 2017 2016  tuh.eur % % kaibest % kaibest
Venemaa 34 838 31884 2954 9,3% 55,9% 55,1%
Valgevene 18 024 17 571 453 2,6% 28,9% 30,4%
Ukraina 2531 1 660 871 52,5% 4,1% 2,9%
Balti riigid 1685 1399 286 20,4% 2,7% 2,4%
Muud turud 5270 5378 -108 -2,0% 8,4% 9,2%
Kokku 62 348 57 892 4 456 7,7% 100,0% 100,0%

Suurim osa 2017. aasta 12 kuu madgist on seotud Venemaaga, s.t. 34 838 tuhat eurot, mis moodustas 55,9%
kogukéibest. Miigimahult jargmine piirkond oli Valgevene, kus kéive ulatus 18 024 tuhande euroni, mis
moodustas 28,9% kogukaibest (nii jae- kui ka hulgimiiik kokku). Ukraina mulgimahud suurenesid oluliselt ja

moodustasid 2 531 tuhat eurot, moodustades 4,1% kogukéibest.

Muik &risegmentide I16ikes

Muutus, Muutus, 12 kuud 2017 12 kuud 2016
tuhandetes eurodes 12 kuud 2017 12 kuud 2016 eur % % kaibest % kaibest
Hulgimiik 41984 42 066 -82 -0,2% 67,3% 72,7%
Jaemiik 20 268 15724 4544 28,9% 32,5% 27,2%
Muud
tegevusvaldkonnad 96 102 -6 -5,9% 0,2% 0,1%
Kokku 62 348 57 892 4 456 7,7% 100,0% 100,0%

2017. aasta 12 kuu hulgimldgi tulu ulatus 41 984 tuhande euroni, mis moodustas 67,3% kontserni miugitulust
(2016. aasta 12 kuud: 72,7%). Peamised hulgimitgipiirkonnad olid Venemaa, Valgevene, Kasahstan ja Ukraina.

Kontserni jaemulgikaive suurenes 28,9% vo&rra ja ulatus 20 268 tuhande euroni, mis moodustas 32,5%

mudgitulust.

Kontsernile kuuluvate ja frantsiisikaupluste paiknemine

Kontsern Frantsiis ~ Kokku
Venemaa 36 376 412
Ukraina 0 50 50
Valgevene 68 2 70
Balti riigid 8 27 35
Muud riigid 0 117 117
Kokku 112 572 684

2017. aasta IV kvartali 18pu seisuga opereeris kontsern ja tema frantsiisipartnerid 637 Milavitsa ja 47 Lauma

Lingerie brandi poodi, s.h. 112 poodi opereeris kontsern ise.



Pohilised finantsnaitajad

Kontserni 2017. aasta 12 kuu (v6rrelduna 2016. aasta 12 kuuga) ja 31.12.2017 (v@rrelduna 31.12.2016) pdhilised
finantsnéitajad on jargmised:

tuhandetes eurodes 12 kuud 2017 12 kuud 2016 Muutus
Mudgitulu 62 348 57 892 7.7%
EBITDA 15735 18 430 -14,6%
Aruandeperioodi puhaskasum 11393 7 896 44,3%
Puhaskasum, emaettevGtte omanike osa 10914 8 273 31,9%
Kasum aktsia kohta (eurodes) 0,30 0,22 36,4%
Aritegevuse rahavoog perioodil 9178 12 807 -28,3%
tuhandetes eurodes 31.12.2017 31.12.2016 Muutus
Varad kokku 52 880 56 145 -5,8%
Kéibevarad kokku 41708 42 677 -2,3%
Omakapital kokku, emaettevotte omanike osa 40974 43 402 -5,6%
Raha ja raha ekvivalendid 21230 22 303 -4,8%
Rentaablusanaltuts, % 12 kuud 2017 12 kuud 2016 Muutus
Brutokasum 51,2 54,5 -6,1%
EBITDA 25,2 31,8 -20,8%
Puhaskasum 18,3 13,6 34,6%
Puhaskasum, emaettevGtte omanike osa 175 14,3 22,4%
Finantssuhtarvud, % 31.12.2017 31.12.2016 Muutus
ROA 19,9 14,7 35,4%
ROE 27,1 19,6 38,3%
Hinna/ kasumi suhe 9,5 13,2 -28,0%
Luhiajaliste kohustuste kattekordaja 4,7 4,9 -4,1%
Likviidsuskordaja 2,7 3,0 -10,0%

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

EBITDA = perioodi puhaskasum + p&hivara kulum + finantstulud ja -kulud kokku + tulumaks + kasum rahaliste vahendite
netopositsioonist

Brutorentaablus = brutokasum / migitulu

EBITDA marginaal = EBITDA / miitigitulu

Puhasrentaablus = puhaskasum / madgitulu

Puhasrentaablus, emaettevdtte omanike osa = puhaskasum, emaettevotte omanike osa / midgitulu

ROA (varade tootlus) = viimase 4 kvartali puhaskasum, ettevétte omanike osa / keskmine koguvara

ROE (omakapitali tootlus) = viimase 4 kvartali puhaskasum, ettevdtte omanike osa / keskmine omakapital, ettevdtte omanike
o0sa

EPS (kasum aktsia kohta) = puhaskasum, ettevotte omanike osa / perioodi kaalutud keskmine lihtaktsiate arv

Hinna / kasumi suhe = aktsiahind aruandeperioodi 18pus / kasum aktsia kohta, arvutuste alus — viimase 4 kvartali puhaskasum,
ettevOtte omanike osa

Lihiajaliste kohustuste kattekordaja = kaibevara / lihiajalised kohustused

Likviidsuskordaja = (kaibevara - varud) / lihiajalised kohustused



Majandustulemused

Kontserni 2017. aasta 12 kuu kdive moodustas 62 348 tuhat eurot, kasv eelmise aasta sama perioodiga vorreldes
on 7,7%. Hulgimiiigi kaive vahenes 0,2% vdrra ja jaemiigi kéive kasvas 28,9% vdrra.

2017. aasta 12 kuu kontserni raporteeritav brutorentaablus kahanes 51,2%-ni, eelmise aasta sama perioodi vastav
naitaja oli 54,5%. 2017. aasta 12 kuu konsolideeritud &rikasum ulatus 13 948 tuhande euroni v&rreldes 2016. aasta
12 kuu konsolideeritud &drikasumiga summas 16 543 tuhat eurot. 2017. aasta 12 kuu drikasumi rentaablus oli
22,4% vorreldes 28,6%-ga eelmise aasta samal perioodil. Konsolideeritud EBITDA moodustas 2017. aasta 12
kuuga 15 735 tuhat eurot, mis tdhendab 25,2% rentaablust (18 430 tuhat eurot ja 31,8% eelmise aasta samal
perioodil).

EttevOtte puhaskasum emaettevotte aktsiondridele moodustas 2017. aasta 12 kuuga 10 914 tuhat eurot vGrreldes
puhaskasumiga 8 273 tuhat eurot 2016. aasta 12 kuuga, puhaskasumi marginaal emaettevétte aktsiondridele
moodustas 17,5% vorreldes 14,3%-ga eelmise aasta samal perioodil.

Finantsseisund

Seisuga 31. detsember 2017 ulatus kontserni konsolideeritud varade maht 52 880 tuhande euroni, kahanedes 5,8%
vOrreldes 31. detsembriga 2016.

Vorreldes 31. detsembriga 2016 vahenesid nGuded ostjate vastu ja muud nduded 1 452 tuhande euro vdrra ja
moodustasid 2017. aasta 31. detsembri seisuga 2 716 tuhat eurot. Varude saldo suurenes 1 573 tuhande euro
vOrra ning 2017. aasta 31.detsembri seisuga moodustas 17 760 tuhat eurot.

Emaettevotte aktsiondride osa omakapitalis véhenes 2 428 tuhande euro vorra, ulatudes 2017. aasta 31. detsembri
seisuga 40 974 tuhande euroni. Lihiajalised kohustused suurenesid 2017.aasta 12 kuuga 123 tuhande euro vérra.

Investeeringud

Kontserni 2017. aasta 12 kuu investeeringute kogumaht materiaalsesse pohivarasse, tehasesse ja seadmetesse
moodustas 1 226 tuhat eurot, 888 tuhat eurot eelmise aasta samal perioodil. Investeeringud teostati peamiselt oma
poodide avamisse ja renoveerimisse, samuti seadmetesse ja hoonetesse tootmise efektiivsuse sdilitamiseks
tulevastes perioodides.

Personal

2017. aasta 31. detsembri seisuga oli kontsernil 2 279 tootajat, neist 506 tootas jaemiiiigi segmendis. Ulejaanud
tootajad tegutsesid tootmise, hulgimiigi-, haldus- ja tugiteenuste valdkondades. 31.12.2016 seisuga oli 2 163
tootajat, neist 480 too6tas jaemiligi segmendis.

Kontserni 2017. aasta 12 kuu palgakulu oli 13 994 tuhat eurot (11 630 tuhat eurot 2016.aasta 12 kuuga).
Kontserni juhtkonna votmeisikute tdotasud, sealhulgas tltarettevdtete vtmeisikute tasud, moodustasid kokku 891
tuhat eurot.

Juhtimisorganite otsused 2017. aasta 12 kuu jooksul

2. veebruaril 2017 Silvano Fashion Group aktsiondride erakorralisel tldkoosolekul otsustati muuta Silvano
Fashion Group 29.06.2016 korralisel aktsiondride uldkoosolekul vastuvBetud tagasiostuprogrammi tingimusi ja
madrata uus maksimaalne the aktsia soetusmaksumus 3.30 eurot, millega Silvano Fashion Group saab tagasi osta
oma aktsiaid vastavalt tagasiostuprogrammile.

16. mail 2017 aastal Kati Kusmin lahkus AS Silvano Fashion Group juhatusest seoses juhatuse liilkme lepingu
tahtaja I6ppemisega. AS Silvano Fashion Group juhatus jatkab Gheliikmelisena: Jarek Sargava.

Silvano Fashion Group pidas oma korralise aktsionaride tildkoosoleku 29. juunil 2017. aastal. Uldkoosolek véttis
vastu jargmised otsused:

e Uldkoosolek kinnitas 2016. majandusaasta aruande.

e Uldkoosolek otsustas maksta dividende summas 0,20 eurot aktsia kohta (aktsionaride nimekiri fikseeriti
seisuga 13.07.2017, makse teostatud 19.07.2017).

e Uldkoosolek otsustas pikendada AS PricewaterhouseCoopers volitusi kontserni audiitorina 2017.
majandusaastaks.

e Uldkoosolek otsustas tiihistada 1 000 000 ettevdttele kuuluvat omaaktsiat, mis omandati vastavalt 29.06.2016
vastu vBetud Uldkoosoleku otsustele.

e Uldkoosolek otsustas pikendada ndukogu lilkme Toomas Tooli volituste tihtaega ndukogu liilkmena alates
01.07.2017.a kuni 30.06.2022.a.



e Uldkoosolek otsustas jatkata ndukogu liikmete tasustamist 30.06.2012.a. toimunud iildkoosolekul kinnitatud
tingimustel.

e 31. oktoobril 2017 kanti &riregistrisse Silvano Fashion Group AS-i aktsiakapitali vahendamine 29. juunil 2017
toimunud aktsiondride uldkoosoleku otsuste alusel. Ettev@tte registreeritud aktsiakapitali uus suurus on
10 800 000 eurot, mis on jagatud 36 000 000 lihtaktsiaks nimivaartusega 0,30 eurot.

AS-i Silvano Fashion Group aktsiad

Seisuga 31. detsember 2017 moodustas AS-i Silvano Fashion Group registreeritud aktsiakapital 10 800 tuhat
eurot, mis jagunes 36 000 000 aktsiaks nimivaértusega 0,30 eurot aktsia. Aktsiaraamat on elektrooniline ja seda
hoitakse Eesti Vaartpaberikeskuses. Ettevdte on noteeritud Tallinna bérsi pdhinimekirjas (alates 21.11.2006) ja
Varssavi borsil (alates 23.07.2007).

Seisuga 31. detsember 2017 oli AS-il Silvano Fashion Group 1 719 aktsiondri (seisuga 31.12.2016 1 711
aktsionari).

AS-i Silvano Fashion Group aktsionarid, kelle osalus Uletas 5%, seisuga 31.12.2017:

Osalus

Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionarid 23014 883 63,93%
CLEARSTREAM BANKING LUXEMBOURG S.A. CLIENTS 9 003 605 25,01%
SEB PANK AS CLIENTS 8 000 000 22,22%
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 3490 924 9,70%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. 2 520 354 7,00%
Véikeaktsionérid 12985 117 36,07%
Aktsiate arv kokku 36 000 000 100,00%

AS-i Silvano Fashion Group aktsionérid, kelle osalus uletas 5%, seisuga 31.12.2016:

Osalus

Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionérid 23 028 325 62,24%
CLEARSTREAM BANKING LUXEMBOURG S.A. CLIENTS 9 008 305 24,35%
SEB PANK AS CLIENTS 8 000 000 21,62%
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 3252 253 8,79%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. 2767 767 7,48%
Véikeaktsionérid 13971 675 37,76%
Aktsiate arv kokku 37 000 000 100,00%

Aktsia hind ja kauplemisstatistika Tallinna borsil 2017. aasta 12 kuu jooksul (eurodes)
2017. aasta 12 kuu jooksul oli AS-i Silvano Fashion Group aktsia kérgeim hind Tallinna bérsil 3,02 eurot ja
madalaim hind 2,39 eurot.
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Aktsia hind Varssavi borsil 2017. aasta 12 kuu jooksul (Poola zlottides)

2017. aasta 12 kuu jooksul oli AS-i Silvano Fashion Group aktsia kdrgeim hind Varssavi borsil 14,40 zlotti ja
madalaim hind 9,96 zlotti.
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Juhatuse deklaratsioon

AS-i Silvano Fashion Group juhatus on dUle vaadanud ja kinnitanud 2017. aasta IV kvartali ja 12 kuu
konsolideeritud vahefinantsaruande (edaspidi ,,vahearuanne*).

Juhatuse liikmed kinnitavad, et nende parima teadmise kohaselt annab vahearuanne 6ige ja Giglase Ulevaate
kontserni finantsseisundist, majandustulemustest ja rahavoogudest koosk@las rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt, ja standardiga IAS 34 ,,VVahefinantsaruandlus®.

Lisaks kinnitavad juhatuse liikmed, et nende hinnangul annab vahearuanne diglase Ulevaate aruandlusperioodi
jooksul toimunud olulistest muutustest kontserni tegevuses ja nende mdjust ning kirjeldab olulisi riske ja
ebaselgusi, mis vBivad avaldada kontsernile mGju jargmistel aruandeperioodidel.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel audiitorite poolt tilevaadatud.

Jarek Sargava
Juhatuse liige
23.veebruar 2018
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Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

tuhandetes eurodes Lisad 31.12.2017 31.12.2016
VARAD

Kéibevara

Raha ja pangakontod 21230 22 303
Valjaantud laenud 2 19
Nouded ostjate vastu ja muud nduded 2 2716 4168
Varud 3 17 760 16 187
Kaibevara kokku 41708 42 677
Pbhivara

Pikaajalised nduded 255 21
Investeeringud sidusettevitetesse 55 19
Miiligiootel finantsvara 320 369
Edasilukkunud tulumaksuvara 900 1012
Immateriaalne pbhivara 217 291
Kinnisvarainvesteeringud 920 1091
Materiaalne pdhivara 4 8 505 10 665
Po6hivara kokku 11172 13 468
VARAD KOKKU 52 880 56 145
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Lihiajalised kohustused

V8lad tarnijatele ja muud vélad 5 8025 6 894
Maksuvdlad 849 1857
Luhiajalised kohustused kokku 8874 8 751
Pikaajalised kohustused

Edasilukkunud tulumaksukohustus 10 37
Pikaajalised eraldised 52 0
Pikaajalised kohustused kokku 62 37
Kohustused kokku 8936 8788
Omakapital

Aktsiakapital 6 10 800 11100
Ulekurss 8 567 10 787
Omaaktsiad 6 0 -998
Kohustuslik reservkapital 1 306 1 306
Umberhindluse reserv 710 710
Realiseerimata kursivahed -15 588 -10 968
Jaotamata kasum 35179 31 465
Omakapital kokku, emaettevdtte omanike osa 40974 43 402
Mittekontrolliv osalus omakapitalis 2970 3955
Omakapital kokku 43 944 47 357
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 52 880 56 145
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Konsolideeritud kasumiaruanne

1V kvartal IV kvartal 12 kuud 12 kuud

tuhandetes eurodes Lisad 2017 2016 2017 2016
Miilgitulu 8 12 283 12 250 62 348 57 892
Miitidud toodangu kulu -5 589 -5987 -30435  -26 333
Brutokasum 6 694 6263 31913 31 559
Turustuskulud -2 947 2743  -12081 -9393
Uldhalduskulud -1197 -1 365 -4 937 -4 846
Muud &ritulud 93 97 323 347
Muud &rikulud -458 -335 -1270 -1124
Arikasum 2185 1917 13 948 16 543
Tulu/(kulu) valuutakursi muutustest 89 -2 574 1221 -5094
Muud finantstulud/(kulud) 29 5 176 149
Finantstulud ja -kulud kokku 118 -2 569 1397 -4 945
Kasum kapitaliosaluse meetodil kajastatavatest
sidusettevotetest 10 22 39 22
Kasum enne tulumaksu 2313 -630 15 384 11 620
Tulumaks -646 -855 -3991 -3724
Aruandeperioodi puhaskasum 1667 -1 485 11393 7 896
Sealhulgas:

EmaettevGte omanike osa 1 605 -844 10914 8273

Mittekontrolliva osaluse osa 62 -641 479 -377
Kasum aktsia kohta emaettevdtte omanike osast
kasumis, nii tava kui lahustatud (eurodes) 7 0,04 -0,02 0,30 0,22
Konsolideeritud koondkasumiaruanne

1V kvartal IV kvartal 12 kuud 12 kuud

tuhandetes eurodes Lisad 2017 2016 2017 2016
Aruandeperioodi puhaskasum 1667 -1 485 11 393 7 896
Kursierinevused, valismaiste ettevdtete osa 43 4 685 -5183 5 486
P6hivara imberhindlus diglases vaartuses 0 1065 0 1065
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 43 5750 -5183 6 551
Sealhulgas:

Emaettevdte omanike osa 112 5053 -4 620 5981

Mittekontrolliva osaluse osa -69 697 -563 571
Perioodi koondkasum/-kahjum kokku 1710 4265 6210 14 447
Sealhulgas:

EmaettevGte omanike osa 1717 4 209 6294 14 253

Mittekontrolliva osaluse osa -7 56 -84 194
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

tuhandetes eurodes

12 kuud 2017

12 kuud 2016

Rahavood &ritegevusest

Perioodi kasum

Korrigeerimised:
Pohivara amortisatsioon

Kasum kapitaliosaluse meetodil kajastatud
investeeringutest

(Kasum)/kahjum materiaalse pdhivara mulgist
Finantstulud ja -kulud kokku
Laekumata nBuete allahindluse eraldis
Pikaajaliste huvitiste eraldis

Tulumaksu kulu

Varude muutus

Avritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus
Makstud tulumaks

Kokku rahavood aritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Saadud intressid
Saadud dividendid

Materiaalse pdhivara muik
Antud laenude tagasimaksed

Materiaalse pdhivara soetus

Immateriaalse pbhivara soetus

Osaluste omandamine tutarériihingutes
Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Valjamakstud dividendid

Omaaktsiate tagasiostud
Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Raha ja raha ekvivalentide muutus
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Valuutakursi muutuste mdju rahale

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 18pus

11 393

1787

3991
-1573
1081
-1709
-4 396
9178

127

463
-17
-1226
-118

-770

-8 101
-1522
-9623

-1215
22 303

142
21 230

7896

1887

-888
-106

-835

-9 220
-1 846
-11 066

906
21274
123
22 303
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

tuhandetes eurodes Aktsia- Ule- Oma- Kohustuslik ~ Umberhi  Realiseerimata Jaotamata Omakapital kokku,  Mittekontrolliv.  Omakapital
kapital kurss aktsiad  reservkapital ndluse kursivahed kasum emaettevotte osalus kokku
reserv omanike osa
Saldo seisuga 31.12.2015 11 400 11914 -579 1306 0 -16 238 32391 40 194 3782 43976
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 0 8273 8273 -377 7 896
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 710 5270 0 5980 571 6 551
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 710 5270 8273 14 253 194 14 447
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega
Véljakuulutatud dividendid 0 0 0 0 0 0 -9 199 -9 199 -21 -9 220
Omaaktsiate tlihistamine -300 -1127 1427 0 0 0 0 0 0 0
Omaaktsiate tagasiost 0 0 -1 846 0 0 0 0 -1 846 0 -1 846
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega kokku -300 -1127 -419 0 0 0 -9199 -11 045 -21 -11 066
Saldo seisuga 31.12.2016 11100 10 787 -998 1306 710 -10 968 31465 43 402 3955 47 357
Saldo seisuga 31.12.2016 11100 10 787 -998 1306 710 -10 968 31465 43 402 3955 47 357
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 0 10914 10914 479 11393
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 0 -4 620 0 -4 620 -563 -5183
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 0 -4 620 10914 6 294 -84 6 210
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega
Viljakuulutatud dividendid 0 0 0 0 0 -7 200 -7 200 -901 -8 101
Omaaktsiate tlihistamine -300 -2 220 2520 0 0 0 0 0 0
0
Omaaktsiate tagasiost 0 0 -1522 0 -1522 0 -1522
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega kokku -300 -2 220 998 0 -7 200 -8 722 -901 -9 623
Saldo seisuga 31.12.2017 10 800 8567 0 1306 710 -15 588 35179 40974 2970 43944
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Konsolideeritud vahearuande lisad

Lisa 1 Kokkuvdte olulistest arvestuspohimdtetest

AS Silvano Fashion Group on arilihing, mis on registreeritud Eestis. Kéesolev kontserni vahearuanne on koostatud
31. detsembril 2017 I16ppenud aruandeperioodi kohta ning hdlmab emaettevotet ja tema tutarettevétteid.

Vahearuande koostamisel rakendatud peamisi arvestusp6himdtteid on kirjeldatud alljargnevalt. Nimetatud
arvestuspdhimétteid on jérjepidevalt kasutatud kdigi aruandes toodud perioodide puhul, kui ei ole deldud teisiti.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel valisaudiitorite poolt tle vaadatud.
Koostamise alused

Ké&esolev AS-i Silvano Fashion Group vahearuanne 31.detsembril 2017 I6ppenud IV kvartali ja 12 kuu kohta on
koostatud vastavalt Euroopa Liidu poolt vastu vBetud rahvusvahelise finantsaruandluse standardi IAS 34
,»Vahearuandlus” nduetele. Vahearuannet tuleks lugeda koos 2016. a. konsolideeritud majandusaasta aruandega,
mis on koostatud koosk®las rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vBetud Euroopa
Liidu poolt (IFRS — International Financial Reporting Standards).

Vahearuanne on koostatud tuhandetes eurodes (EUR).

Hooajalised voi tsuklilised tegurid kontserni majandustulemusi oluliselt ei mojuta. Siiski on muugitulu puhkuste
perioodil ja SRU riikide piihade ajal tavaliselt suurem kui teistel perioodidel.

Uued standardid ja tdlgendused

Lisaks 2016. a. konsolideeritud majandusaasta aruandes avalikustatud informatsioonile puuduvad IFRS-i vdi
IFRIC-i tblgendused, mis on kohustuslikud 1. jaanuaril 2017 v6i hiljem algavate aruandeaastate suhtes ja millel
oleks olnud eeldatav oluline m&ju kontsernile.

Lisa 2 Nduded ostjate vastu ja muud néuded

tuhandetes eurodes 31.12.17 31.12.16
Nouded kolmandate osapoolte vastu 1463 2912
Nouded seotud osapoolte vastu 0 131
Nouete vaartuse langus -128 -1 098
Maksude ettemaksed 813 1525
Muud n6uded 568 698
Kokku 2716 4168

Ostjatelt laekumata arvete ja muude nduete diglane vaartus ei erine oluliselt nende raamatupidamisvaértusest, mis
pbhineb hinnangulistel diskonteeritud rahavoogudel. Kdigi pikaajaliste nGuete realiseerumise tdhtaeg on hiljem kui
Uks aasta alates bilansipaevast.

Lisa 3 Varud
tuhandetes eurodes 31.12.17 31.12.16
Tooraine ja materjal 5370 4 358
Ldpetamata toodang 1068 1158
Valmistoodang 10834 10 245
Muud varud 488 426
Kokku 17 760 16 187
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Lisa 4 Materiaalne pdhivara

Seisuga 31.12.2017 ei olnud kontsernil olulisi siduvaid kohustusi materiaalse p&hivara ostmiseks.

tuhandetes eurodes Maaja Masinad ja L8petamata

ehitised seadmed  Muu inventar ehitised Kokku
31.12.2015
Soetusmaksumus 6 060 19 323 4145 39 29 567
Akumuleeritud kulum -2 430 -13 605 -3178 0 -19213
Jaakmaksumus 3630 5718 967 39 10 354
Muutused 2016. a. 12 kuu jooksul
Umberhindlus 356 710 0 0 1 066
Lisandumised 0 32 427 429 888
Mudgid 0 -1 -3 0 -4
Umberliigitamised 0 311 124 -435 0
Amortisatsioonikulu -161 -1 086 -354 0 -1601
Kanded mudgiootel varale 0 -7 0 0 -7
Realiseerimata kursivahed -12 -119 99 1 -31
Jaékmaksumus perioodi 18pus 3813 5558 1260 34 10 665
31.12.2016
Soetusmaksumus 6 520 20013 4 637 34 31204
Akumuleeritud kulum -2 707 -14 455 -3 377 0 -20539
Jaakmaksumus 3813 5558 1260 34 10 665
31.12.2016
Soetusmaksumus 6 520 20013 4637 34 31204
Akumuleeritud kulum -2 707 -14 455 -3 377 0 -20539
Jaakmaksumus 3813 5558 1260 34 10 665
Muutused 2017. a. 12 kuu jooksul
Lisandumised 5 13 853 355 1226
Umberhindlus 0 0 0 0 0
Mudgid 0 -26 -444 0 -470
Kanded muugiootel varale 0 0 0 0 0
Umberliigitamised 0 84 208 -292 0
Amortisatsioonikulu -155 -1 006 -466 0 -1627
Realiseerimata kursivahed -493 -556 -234 -6 -1 289
Jaakmaksumus perioodi 18pus 3170 4067 1177 91 8 505
31.12.2017
Soetusmaksumus 5661 17 676 4 552 91 27 980
Akumuleeritud kulum -2 491 -13 609 -3 375 0 -19475
Jaakmaksumus 3170 4067 1177 91 8 505
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Lisa 5 Vdlad tarnijatele ja muud kohustused

tuhandetes eurodes 31.12.17 31.12.16
Volad tarnijatele 6 563 5220
Viitvélad 416 567
Eraldised 42 58
Muud kohustused 1004 1049
Kokku 8 025 6 894

Vdlgnevuste tarnijate ees ja muude kohustuste diglased véértused ei erine olulisel maéral nende

raamatupidamislikust vé&artusest.
Lisa 6 Omakapital

Aktsiad

Seisuga 31. detsember 2017 moodustas AS-i Silvano Fashion Group registreeritud aktsiakapital 10 800 tuhat
eurot, mis jagunes 36 000 000 aktsiaks nimivédértusega 0,30 eurot aktsia (seisuga 31.12.2016 vastavalt 11 100
tuhat eurot, 37 000 000 aktsiat ja 0,30 eurot aktsia kohta). Kdik AS-i Silvano Fashion Group aktsiad on lihtaktsiad
ja kbik on nimelised. Iga lihtaktsia annab omanikule aktsiondride Gldkoosolekul iihe haale. Nimeliste aktsiate
kohta aktsiatahte vélja ei anta. Aktsiaraamat on elektrooniline ja seda hoitakse Eesti Vaartpaberikeskuses. Kdigi
aktsiate eest on tasutud.

Seisuga 31.12.2017 oli AS-il Silvano Fashion Group 1 719 aktsiondri (seisuga 31.12.2016: 1 711 aktsionari).

Lisa 7 Kasum aktsia kohta

2017. aasta 12 kuu (2016. aasta 12 kuu) tavakasumi leidmiseks aktsia kohta vGetakse arvutuste aluseks omanike
osa kasumist ja lihtaktsiate kaalutud keskmine arv.

tuhandetes aktsiates 12 kuud 2017 12 kuud 2016

Lihtaktsiate arv perioodi algul 37 000 38000
Ettevdttele kuuluvate oma aktsiate mdju perioodi algul -460 -450
Lihtaktsiate arv perioodi 18pus 36 000 37 000
Ettevdttele kuuluvate oma aktsiate mdju perioodi 16pus 0 -460
Perioodi kaalutud keskmine lihtaktsiate arv 36 049 36 863

tuhandetes eurodes

12 kuud 2017

12 kuud 2016

Perioodi kasum, emaettevBtte omanike osa
Tava kasum aktsia kohta (eurodes)
Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes)

10914 8 273
0,30 0,22
0,30 0,22

Lahustatud kasum aktsia kohta ei erine tava kasumist aktsia kohta, kuna kontsernil puuduvad finantsinstrumendid,

mis vOimaldavad lahustada kasumit aktsia kohta.

Lisa 8 Mutgitulu

tuhandetes eurodes 12 kuud 2017

12 kuud 2016

Hulgimudgitulu 41972 42 061
Jaemuigitulu 20 268 15724
Allhanked ja teenused 96 102
Muu kdive 12 5
Kokku 62 348 57 892
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Lisa 9 Tehingud seotud osapooltega
Jargmisi osapooli loetakse seotud osapoolteks;

a) Aktsiondrid, kellel on otseselt vdi kaudselt hadledigus emaettevottes voi selle titarettevGtetes, mis annab
neile olulise mdju emaettevdtte vdi selle tiitarettevotete ule, ja nende kontrolli alla olevad ettevotted.

b) Sidusettevdtted — ettevBtted, mille tle emaettevdttel vBi selle titarettevdtetel on oluline mdju;

c) Emaettevotte ja selle titarettevdtete juhatuse ja ndukogu liikmed ja nende lahedased pereliikmed ja
ettevGtted, mis on nende kontrolli voi olulise mdju all.

Kontserni omanikeks on juriidilised ja flusilised isikud ning tkski aktsionar ei oma ainuisikuliselt kontrolli
kontserni tegevuse (le. Juhtkonna hinnangul ei erinenud tehingutes seotud osapooltega rakendatud hinnad
oluliselt turuhindadest.

Kaupade ja teenuste miiik

tuhandetes eurodes 12 kuud 2017 12 kuud 2016
Sidusettevotted 1372 915
Kokku 1372 915

Saldod seotud osapooltega

tuhandetes eurodes 31.12.17 31.12.16
Nduded sidusettevotete vastu 0 131
Kokku 0 131

Kontserni juhtkonna v&tmeisikute hivitised (sh.
titarettevotete juhtkond)

tuhandetes eurodes 12 kuud 2017 12 kuud 2016
Tasud ja hivitised 891 811
Kokku 891 811

Ettevotte tulumaks

tuhandetes eurodes 31.12.17 31.12.16
Ettemaksed 101 255
Kohustused -70 -629
Kokku 31 -374

Lisa 10 Tegevussegmendid

Kontserni segmentide kindlaksmaaramisel l&htutakse perioodilistest aruannetest, mida emaettevdtte juhatus ja
ndukogu jooksvalt jalgivad ja analliisivad.

Noukogu ja juhatus analiilisivad aritegevust pdhiliselt tegevuse aspektidest, jalgides eraldi hulgimilgi ja jaemilgi
valdkonna tegevusi.

- Hulgimalgi segmenti kuulub naiste pesu ostmine, tootmine ja turustamine kontsernivéliste
hulgimiitgiklientide kaudu ja jaemiigisegmendile. Kontserni tootmisrajatised asuvad Latis ja
Valgevenes.

- Jaemuigi segment muib naiste pesu kontserni jaemiiiigivorgu kaudu Latis, Valgevenes ja Venemaal.

Hulgimldgi ja jaemilgi segmendid on omavahel tugevalt seotud. Mdélema avalikustatava segmendi
arvestuspdhimdtted on samad. Juhtkonna hinnangul on segmentide vahelised tehingud tehtud s&ltumatute
osapoolte vahel.

Tegevustulemuste mdotmisel on aluseks vBetud segmendi mudgitulu, segmendi kasum enne intresse, makse ja
amortisatsiooni (EBITDA) ja segmendi puhaskasum. EBITDA on kasum enne kulumit, finantstulusid ja —kulusid
ning kasumit (kahjumit) rahaliste vahendite netopositsioonist. Need m&ddikud on toodud sisearuannetes, mida
vaatavad labi juhatus ja nGukogu. Tegevustulemusi mdddetakse segmendi EBITDA abil, kuna juhtkond leiab, et
selline informatsioon on kdige asjakohasem konkreetse segmendi tulemuste hindamisel vBrreldes teiste samas
toostusharus tegutsevate majandusiiksustega.

Intressitulud ja -kulud ei ole tegevussegmentide pdhitegevusalaks ning neid eraldi ei esitata ega kasutata juhatuse
poolt kriteeriumina segmentide tegevustulemuste hindamisel. SeetSttu on intressitulud ja —kulud kajastatud
netosummas.
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Jaotamata tulud sisaldavad tulu teenuste osutamisest, komisjonitasudest ja renditulu. Jaotamata varad sisaldavad
raha ja pangakontosid, mida ei kasutata (ihtegi segmendi igap&evases tegevuses.

Tegevussegmendid 12 kuud 2017.a.

tuhandetes eurodes Naiste- Naiste-

pesu pesu

jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-

muik muik kokku  Jaotamata mised  Kokku
Mudgitulu kontsernivalistelt klientidelt 20 268 41984 62 252 96 62 348
Mitgitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 36 669 36 669 4715 -41 384 0
EBITDA 4622 10372 14 994 741 15735
Poéhivara kulum -91 -1 168 -1 259 -528 0 -1 787
Arikasum, EBIT 4531 9204 13735 213 0 13948
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevotetest 0 39 39 0 0 39
Finantstulud ja -kulud kokku 772 272 1044 353 0 1397
Tulumaks -540 -2 270 -2 810 -1181 0 -3991
Puhaskasum 4763 7245 12 008 -615 0 11393
Investeeringud sidusettevdtetesse 0 55 55 0 0 55
Muud tegevussegmendi varad 2403 39 682 42 085 10 740 0 52825
Avalikustatava segmendi kohustused 383 7973 8 356 580 0 8 936
Investeeringud pbhivarasse 258 1086 1344 0 0 1344
Tootajate arv perioodi 18pus 506 1608 2114 165 2279
Tegevussegmendid 12 kuud 2016. a.

tuhandetes eurodes Naiste- Naiste-

pesu pesu

jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-

muik muik kokku  Jaotamata mised  Kokku

Mulgitulu kontsernivalistelt klientidelt 15724 42 066 57 790 102 57 892
Miitigitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 37 355 37 355 3748 -41 103 0
EBITDA 4672 13204 17 876 554 18 430
P6hivara kulum -75 -1235 -1310 -577 0 -1 887
Arikasum, EBIT 4 597 11 969 16 566 -23 0 16543
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevdtetest 0 22 22 0 0 22
Finantstulud ja -kulud kokku -88 -2 081 -2 169 -2776 0 -4 945
Tulumaks -566 -2 547 -3113 -611 0 -3724
Puhaskasum 3943 7 363 11 306 -3410 0 7 896
Investeeringud sidusettevdtetesse 0 19 19 0 0 19
Muud tegevussegmendi varad 3107 44010 47 117 9009 0 56126
Avalikustatava segmendi kohustused 355 7999 8 354 434 0 8788
Investeeringud pGhivarasse 541 442 983 13 0 996
Tootajate arv perioodi 18pus 480 1644 2124 39 2163
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Madgitulu ja pbhivara jaotus geograafiliste piirkondade 18ikes

Allolevas tabelis olevate mudgitulude arvestamisel lahtutakse klientide geograafilisest paiknemisest, segmendi
varade puhul l&htutakse varade geograafilisest paiknemisest.

tuhandetes eurodes Mudgitulu Mutigitulu Pohivara Pohivara

12 kuud 2017 12 kuud 2016 31.12.2017 31.12.2016
Venemaa 34 838 31884 1308 1196
Valgevene 18 024 17 571 9581 11 962
Ukraina 2531 1660 1 1
Balti riigid 1685 1399 258 285
Muud riigid 5270 5378 24 24
Kokku 62 348 57 892 11172 13 468
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