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Tegevusaruanne

Uldteave AS-i Silvano Fashion Group kohta

AS Silvano Fashion Group (edaspidi ,kontsern“) cmdusettevdte, mille omanduses on naistepesu disain
tootmise ja turundamisega seotud ettevotted. Kamtselu tuleneb Milavitsa, Alisee, Aveline, Launhangerie,
Laumelle ja Hidalgo tootemarkidega kaupade muubistgimitgi ja frantsiisimitgi kanalite kaudu ning
jaemuugist Milavitsa ja Lauma Lingerie nimetusetafjutsevates kontserni omaenda jaemuugiketidestsEmi
peamised miitigiturud on Venemaa, Valgevene, Ukri&aaahstan, muud SRU riigid ja Balti riigid.

Kontserni emaettevdte on Eestis asuv AS SilvandibasGroup (edaspidi ,emaettevéte”). AS-i Silvarashion
Group juriidiline aadress on Tulika 15/17, Talliresti.

AS-i Silvano Fashion Group aktsiad on noteeritullifirea borsil ja Varssavi borsil.
2015. aasta 31. detsembri seisuga oli kontserd#b2o6tajat (31.12.2014: 2 749 tootajat).

Kontserni kuuluvad jargmised arithingud:

Osalus Osalus
Asukohamaa  P®hitegevusala 31.12.2015 31.12.2014
Emaettevote
AS Silvano Fashion Group Eest Valdusettevdte
AS-i Silvano Fashion Group ettevdtted
ZAO “Silvano Fashion” Venema Hulgi- ja 100% 100%
jaekaubandus
00O “Silvano Fashion” Valgeven Hulgi- ja 100% 100%
jaekaubandus
TOV "Silvano Fashion” Ukraine Hulgikaubandus 100% 100%
SIA “Silvano Fashion” Lati Jaekaubandus 100% 100%
SP ZAO “Milavitsa” Valgeven Tootmine ja 84,90% 83,73%
hulgikaubandus
OAO “Junona” Valgeven Tootmine ja 58,33% 58,33%
hulgikaubandus
OO0O0 “Gimil” Valgeven Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus
AS “Lauma Lingerie” Lati Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus
SARL “France Style Lingerie” Prantsusme Valdusettevote 100% 100%
SARL ,Alisee” Monacc Valdusettevote 99% 99%
ZAO “Stolichnaja Torgovaja Kompanija
“Milavitsa” Venema Valdusettevote 100% 100%
00O “Baltsped logistik” Valgeven Logistika 50% 50%
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Arikeskkond

Kontserni 2015. aasta tulemusi mdjutas kriis IdaelBpa riikides. Ettevftte peamised turud kahanesitiselt.
Kohalike valuutade devalveerumine, kdrge inflateiodkasvav tddpuudus (s.h. varjatud t66puudus) ja
tarbijaskonna negatiivsed ootused tuleviku suhtégutasid negatiivselt regiooni ostujdudu. Vorreldemtserni
arvestusvaluutaga, mis on euro, 2015. aasta jooksok rubla devalveerus 17% vdrra, valgevene rubla
devalveerus 41% vdrra, ukraina grivha 36% vorrdgaakhstani tenge 68% vdrra. Selle tulemusenaiatilalite
hinnangul pesu- ja r8ivaturud kontserni pdhiturdud@danesid 30-40% vorra.

Aastaga suutis kontsern vahendada tootmis-, korsrjaradministratiivkulusid. Personali arv ja fusikibnid said
samuti optimiseeritud.

Venemaa naitas 2015. aastal SKP langust 3,7% v@asiane inflatsioonimaar oli 12,9%, jaemuik riigisges
10% vdrra (seal hulgas mitte-toidukaupade jaemigiggus oli 18,5%), investeeringud vahenesid 8,4%ayd
reaalsed to6tasud langesid 9,5% vorra, to6tuse oné&8%. Selline statistika sai tédiendatud katadilise 2016.
aasta algusega, peamised analliitikud ennustavai 284tal edasist SKP véhenemist kuni 2% , arvataks
jaemuik langeb 2%. Hoolimata karmist reaalsusedferemaa edukamad ettevétted suutnud hoida rubigkimu
2014. aastaga samal tasemel ning suurendada kaatgmamle. Meie esmane eesmark on taastada rulil&a mu
Venemaal kriisieelsele tasemele ning jatkata seltvatamisega.

Oktoobris 2015. meie titarettevdote Venemaal avaskvies Cash&Carry lao eesmargiga suurendada Grupi
brandide pakkumist ja kattesaadavust, millega 2@aSta jooksul oli probleeme kuna meie hulgimuiagtrgerid
ei tahtnud vdi ei suutnud hoida vajalikku varudeetdaos.

Rendihinnad Venemaa pealinnas on langenud maistbike tasemele, mis véimaldab meil kasumlikult opada
oma poodidega. 2015. aasta IV kvartalis avas komtSekauplust Moskvas, 2016. a. jaanuaris avatiekuu
Moskva regioonis. Sdltuvalt vdimalustest jatkab tsenn oma kaupluste avamist. Lisaks muukide kasvatde
ja paremale kontrolile turu tle annab see vBimahasisi arendada kontserni brandide jaemuugi koisisepi
eesmargiga muuta seda atraktiivsemaks nii meilk&meie frantsiisipartneritele.

2015. aastal Valgevene SKP vahenes 3,9% vorragtsidonimaér oli 12%, investeeringud vahenesid %5,2
vOrra, jaemiigid mdddetuna BYR-des stagneerusidv(ky2% vorra), detsembris 2015. keskmine téétasu
mdddetuna USD-s vahenes rohkem kui 30% vdrreldeist.2@asta detsembriga ning moodustas 412 USD.
Ennustatakse, et 2016. aastal SKP langeb veel miValgevenes jatkame oma jaemuugiketi arendamiseg
Kuni 2015. aasta I6puni kinnisvara omanikud (évithskis) keeldusid tunnistamast muutusi majanduseg ei
tahtnud pidada labirdaékimisi soodsamate renditingie tle. Hetkel ndeme muutusi suurema paindlikuseas,
mis vBimaldab meil pttelda oma kasvu eesmarkidaasiu

Ukraina 2015. aasta majanduslikud naitajad on hedi — SKP langes 13% vorra, inflatsioon — 43,3%,
nominaalne jaemuigi kasv (ilma kohandamist inftaigiga) on ainult 9%, mis tdhendab reaalset langilmtem

kui 35% vorra. Seega pole llatus, et kontserni gidiion langenud seal rohkem kui 50% vdrra. Arikhim
Ukrainas jaab keeruliseks, kontsern tootab sell@ehi et sisse seada produktivsemad suhted hulgimid
partneritega, kutsudes neid arendadama kontseubakaérke ja pakkudes aritegevuses vajaliku toetust.

Kasahstani 2015. a. andmed on paremad — nullilidee8&P kasv, inflatsiooni maar — 1%62015. jooksul oli
Kasahstan kontserni jaoks k&ige paremini tomiv ,tukgna riigi valitsus puudis vdidelda langevate taaf
hindadega ja langusega peamiste kaubanuspartparites. Kuid alatest augustist 2015. olid kasalsuidnitud
laskma tenge kursi vabaks, mis téielikult muutaslse olukorra kontserni jaoks.

Mudgi struktuur

Muuk turgude 18ikes

12 kuud 2015 12 kuud 2014 Muutus, Muutus, 12 kuud 2015 12 kuud 2014

tuhandetes eurodes tuh.eur % % kéaibest % kéaibest

Venemaa 34 507 55266 -20760 -37,6% 52,9% 54,8%
Valgevene 20 896 29982 -9085 -30,3% 32,0% 29,7%
Ukraina 1976 4352 -2375 -54,6% 3,0% 4,3%
Balti riigid 1832 3146 -1314 -41,8% 2,8% 3,1%
Kasahstan 2 940 3777 -837 -22.2% 4,5% 3, 7%
Muud turud 3109 4345 -1236 -28,4% 4,8% 4,3%
Kokku 65 260 100868 -35608 -35,3% 100,0% 100,0%

Enamus 2015. aasta 12 kuu mdudgist on seotud Vemmanaa 34 507 tuhat eurot, mis moodustas 52,9%
kogukaibest. Muugimahult jargmine piirkond oli Valgene, kus kéive ulatus 20 896 tuhande euroni, mis
moodustas 32,0% kogukaibest (nii jae- kui ka huigik kokku). Ukraina muigimahud kahanesid oluligalt
moodustasid 1 976 tuhat eurot, mutgi vaheneminma@tgatav ka Kasahstanis, muudel turgudel ja Biiiles.
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Muuk arisegmentide 16ikes

12 kuud 2015 12 kuud 2014 Muutus, Muutus, 12 kuud 2015 12 kuud 2014

tuhandetes eurodes tuh.eur % % kaibest % kaibest
Hulgimutk 49 494 79 144 -29 650 -37,5% 75,8% 78,5%
Jaemiitk 15712 21 158 -5 446 -25,7% 24,1% 21,0%
Muud

tegevusvaldkonnad 54 566 -513 -90,5% 0,1% 0,6%
Kokku 65 260 100 868 -35 609 -35,3% 100,0% 100,0%

2015. aasta 12 kuu hulgimitgi tulu ulatus 49 4%amde euroni, mis moodustas 75,8% kontserni muugitu
(2014. aasta 12 kuud: 78,5%). Peamised hulgimiiiiipinad olid Venemaa, Valgevene, Kasahstan jaidara

Nagu iga kriisi ajal jaemuik oli stabiilisem ninglle tulemused olid paremad. Kontserni 2015. aagt&uu
jaemuigikaive moodustas kokku 15 712 tuhat eesihdades 24,1% muugitulust.

Kontsernile kuuluvate ja frantsiisikaupluste paiknemine

Kontsern  Frantsiis Kokku

Venemaa 5 387 392
Ukraina 0 93 93
Valgevene 56 6 62
Balti riigid 10 25 35
Kasahstan 0 58 58
Moldova 0 26 26

Muud riigid 0 44 44

Kokku 71 639 710

2015. aasta IV kvartali 16pu seisuga opereerisdemt 71 kauplusega. 2015. aasta 31. detsembrigseisgutses
Milavitsa tootemargi all 660 kauplust. Lisaks skl tegutses 2015. aasta 31. detsembri seisugaaGtd
Lingerie kauplust.
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Valikulised finantsnditajad

Kontserni 2015. aasta 12 kuu (vOrrelduna 2014taad? kuuga) ja 31.12.2015 (v8rrelduna 31.12.2014)
valikulised finantsnaitajad on jargmised:

tuhandetes eurodes 12 kuud 2015 12 kuud 2014 Muutus
Muaugitulu 65 260 100 868 -35,3%
EBITDA 16 659 15 422 8,0%
Aruandeperioodi puhaskasum 10 939 10584 3,4%
Puhaskasum, emaettevdtte omanike osa 10419 9 097 14,5%
Kasum aktsia kohta (eurodes) 0,28 0,23 18,7%
Aritegevuse rahavoog perioodil 15 708 13 355 17,6%
tuhandetes eurodes 31.12.2015 31.12.2014 Muutus
Varad kokku 53120 67 339 -21,1%
Kaibevarad kokku 40 453 47 005 -13,9%
Omakapital kokku, emaettevdtte omanike osa 40 995 6 758 -12,3%
Laenukohustused 0 0 NA
Raha ja raha ekvivalendid 21274 13 308 59,9%
Rentaablusanaliilis, % 12 kuud 2015 12 kuud 2014 Muus
Brutokasum 46,8 36,3 28,9%
EBITDA 25,5 15,3 67,0%
Puhaskasum 16,8 10,5 59,7%
Puhaskasum, emaettevdtte omanike osa 16,0 9,0 77,0%
Finantssuhtarvud, % 31.12.2015 31.12.2014 Muutus
ROA 18,7 11,9 57,1%
ROE 25,4 17,2 47,6%
Hinna/ kasumi suhe 4,6 5,0 -7,6%
Luhiajaliste kohustuste kattekordaja 4,6 3,6 28,5%
Likviidsuskordaja 29 1,6 81,9%

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

EBITDA = perioodi puhaskasum + p&hivara kulum + fitsulud ja -kulud kokku + tulumaks + kasum rahaligahendite
netopositsioonist

Brutorentaablus = brutokasum / mutgitulu

EBITDA marginaal = EBITDA / migitulu

Puhasrentaablus = puhaskasum / mitgitulu

Puhasrentaablus, emaettevdtte omanike osa = puuaskamaettevtte omanike osa / muugitulu

ROA (varade tootlus) = viimase 4 kvartali puhaskasettevotte omanike osa / keskmine koguvara

ROE (omakapitali tootlus) = viimase 4 kvartali pukesuim, ettevbtte omanike osa / keskmine omakapgitiyStte omanike
osa

EPS (kasum aktsia kohta) = puhaskasum, ettevottmitem osa / perioodi kaalutud keskmine lihtaktsate

Hinna / kasumi suhe = aktsiahind aruandeperioqaidd kasum aktsia kohta, arvutuste alus — viirdalseartali puhaskasum,
ettevotte omanike osa

Luhiajaliste kohustuste kattekordaja = kéibevditniajalised kohustused

Likviidsuskordaja = (kibevara - varud) / lihiagdd kohustused
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Majandustulemused

Kontserni 2015. aasta 12 kuu kdive moodustas 65t@Bat eurot, vahenedes eelmise aasta sama peoodi
vorreldes 35,3%. Hulgimutgi kogukéive vahenes 37y6%a, jaemulgi kdive kahanes 25,7% vdrra.

Kontserni raporteeritav brutorentaablus 2015. ad&t&uuga kasvas, moodustades 46,8%, eelmise sasta
perioodi vastav naitaja oli 36,3%. 2015. aasta @@ konsolideeritud &rikasum ulatus 14 161 tuhanders

vorreldes 2014. aasta 12 kuu konsolideeritud auikéga summas 12 377 tuhat eurot (IV kvartali 20aBys oli

2 617 tuhat eurot vBrreldes 1 718 tuhande eur¥ghkvartalis 2014). 2015. aasta 12 kuu arikasumtaaplus

ulatus 21,7%-ni vorreldes 12,3%-ga eelmise aastalsperioodil. Konsolideeritud EBITDA moodustas 801
aasta 12 kuuga 16 659 tuhat eurot, see tdhendabo2®ntaablust (15 422 tuhat eurot ja 15,3% eelaésta
samal perioodil).

2015. aasta 12 kuu jooksul kontsern jatkas sisetnmiggerstruktureerimisega, mis tulevikus vdimaldatstistada
juhtimist ja sisemist kapitali allokeerimist. Se# kaasa taiendavat tulumaksu kulu summas 2,4 mitlgurot.
Kokkuvétvalt, ettevbtte puhaskasum emaettevéttsiakéiridele moodustas 2015. aasta 12 kuuga 10 uH t
eurot vorreldes puhaskasumiga 9 097 tuhat euro#t.284sta 12 kuuga, puhaskasumi marginaal emadtevot
aktsionaridele moodustas 16,0% vorreldes 9,0%-ljpise aasta samal perioodil.

Finantsseisund

Seisuga 31. detsember 2015 ulatus kontserni kalesoitud varade maht 53 120 tuhande euroni, se@galdes
31. detsembriga 2014 moodustas kahanemine 21,1%.

Vorreldes 31. detsembriga 2014 kahanesid nduddgdt®stastu ja muud nduded 3 159 tuhande euro \éarra
moodustasid 2015. aasta 31. detsembri seisuga 3t@h@t eurot. Varude saldo kahanes 11 036 tuhende
vOrra vorreldes 2014. aasta 31. detsembri seisinganmoodustas 15 426 tuhat eurot.

Emaettevdtte omanike osa omakapitalis vahenes 5 ftfh@nde euro vorra, ulatudes 2015. aasta 3lembts
seisuga 40 995 tuhande euroni. Lihiajalised kolsestwahenesid 2015. Aasta 12 kuuga 4 305 tuhanae eu
vorra.

Tootmine, soursing, hanked ja logistika

Kontserni 2015. aasta 12 kuu investeeringute kodpimaateriaalsesse pohivarasse, tehasesse ja seadenet
moodustas 574 tuhat eurot. Investeeringud tecstatiimetesse ja hoonetesse tootmise efektiivsugansisieks
tulevastes perioodides.

Personal

2015. aasta 31. detsembri seisuga oli kontser@d® to6tajat, neist 361 to6tas jaemiiliigi segmetitlegaanud
tbotajad tegutsesid tootmise, hulgimidgi-, haldagugiteenuste valdkondades.

Kontserni 2015. aasta 12 kuu palgakulu koos magadoli 14 899 tuhat eurot. Kontserni juhtkonna
vitmeisikute téotasud, sealhulgas titarettevét@tmeisikute tasud, moodustasid kokku 1 321 tuhaiteu

Juhtimisorganite otsused 2015. aasta 12 kuu jooksul

Silvano Fashion Group pidas oma korralise aktsideaildkoosoleku 29. juunil 2015.a. Uldkoosolektigvastu
jargmised otsused.

« Uldkoosolek kinnitas 2014. majandusaasta aruande.

« Uldkoosolek otsustas maksta dividende summas Qfdt aktsia kohta (aktsionéridele seisuga 13.05201
makse teostatud 15.07.2015).

« Uldkoosolek otsustas pikendada AS Pricewaterhouseés volitusi kontserni audiitorina 2015.
majandusaastaks.

« Uldkoosolek otsustas tiihistada 1 000 000 ettewSkelluvat omaaktsiat, mis omandati vastavalt 3Q@B4
vastu voetud uldkoosoleku otsustele.

« Uldkoosolek kinnitas aktsiate tagasiostuprogramnijargnevas: tagasiostuperiood kuni 29.06.2016;
maksimaalne tagasiostetavate aktsiate kogus 1 @@0nfaksimaalne tUhe aktsia soetusmaksumus 2,0@ euro

IV kvartalis 2015. kontsern nimetas Jarek Sargawaeks juhatuse liikmeks, kes asendas Mart Mearits
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AS-i Silvano Fashion Group aktsiad
Seisuga 31. detsember 2015 moodustas AS-i Silvashiéh Group registreeritud aktsiakapital 11 40@atu

eurot, mis jagunes 38 000 000 aktsiaks nimivaagask30 eurot aktsia. Aktsiaraamat on elektroomijan seda
hoitakse Eesti Vaartpaberikeskuses. Ettevdte oeenittd Tallinna bérsi pShinimekirjas (alates 212DD6) ja

Varssavi borsil (alates 23.07.2007).

Seisuga 31.12.2015 oli AS-il Silvano Fashion Gragb1 aktsionéri (seisuga 31.12.2014 — 1 772 akésip

AS-i Silvano Fashion Group aktsionarid, kelle osalletas 5%, seisuga 31.12.2015:

Osalus

Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionarid 22 311 906 58,72%
CLEARSTREAM BANKING LUXEMBOURG S.A. CLIENTS 8 003 21,06%
SEB PANK AS CLIENTS 8 000 000 21,05%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. [J] 596 801 9,47%
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2711500 7,14%
Véikeaktsionarid 15 688 094 41,28%
Aktsiate arv kokku 38 000 000 100,00%

AS-i Silvano Fashion Group aktsionarid, kelle osalletas 5%, seisuga 31.12.2014:

Osalus

Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionérid 21 436 264 54,96%
CLEARSTREAM BANKING LUXEMBOURG S.A. CLIENTS 8 00465 20,52%
SEB PANK ASCLIENTS 8 000 000 20,51%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. [J] 431 699 13,93%
Vaikeaktsionarid 17 563 736 45,04%
Aktsiate arv kokku 39 000 000 100,00%

Aktsia hind ja kauplemisstatistika Tallinna borsil 2015. aasta 12 kuu jooksul (eurodes)

2015. aasta 12 kuu jooksul oli AS-i Silvano FashBroup aktsia kérgeim hind Tallinna borsil 1,61aja

madalaim hind 1,10 eurot.
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Aktsia hind Varssavi borsil 2015. aasta 12 kuu joasul (Poola zlottides)

2015. aasta 12 kuu jooksul oli AS-i Silvano FashBroup aktsia kérgeim hind Varssavi borsil 6,70tzfa
madalaim hind 4,51 zlotti.
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Juhatuse deklaratsioon

AS-i Silvano Fashion Group juhatus on Ule vaadafmudkinnitanud 2015. aasta IV kvartali ja 12 kuu
konsolideeritud vahefinantsaruande (edaspidi ,valeme").

Juhatuse lilkkmed kinnitavad, et nende parima tesenkiohaselt annab vahearuanne Gige ja diglase aféeva
kontserni finantsseisundist, majandustulemustestlgmvoogudest kooskdlas rahvusvaheliste finardsaltuse
standarditega, nagu need on vastu vfetud Eurodga hoolt, ja standardiga IAS 34 ,Vahefinantsardastl

Lisaks kinnitavad juhatuse liikmed, et nende hirqudrannab vahearuanne diglase Ulevaate aruandiosger
jooksul toimunud olulistest muutustest kontserrjetaises ja nende mdjust ning kirjeldab olulisi eisja
ebaselgusi, mis vBivad avaldada kontsernile magnjistel aruandeperioodidel.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel fuié poolt Ulevaadatud.

Aleksei Kadorko
Juhatuse liige
19. veebruar 2016

Jarek Sargava
Juhatuse liige
19. veebruar 2016
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta |V kvartali ja 12 kuu konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

tuhandetes eurodes 31.12.2015 31.12.2014
VARAD

Kéibevara

Raha ja pangakontod 21 274 13 308
Véljaantud laenud 6 329
N&uded ostjate vastu ja muud nduded 3747 6 906
Varud 15 426 26 462
Kéaibevara kokku 40 453 47 005
Pdhivara

Pikaajalised ettemaksed 0 241
Investeeringud sidusettevotetesse 84
Muud investeeringud 372 525
Edasilikkunud tulumaksuvara 362 649
Immateriaalne pdhivara 443 687
Kinnisvarainvesteeringud 1130 1638
Materiaalne p&hivara 10 359 16 510
Pdhivara kokku 12 667 20 334
VARAD KOKKU 53 120 67 339
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Lahiajalised kohustused

Vélad tarnijatele ja muud vélad 7 607 9703
Maksuvélad 1126 3335
Luhiajalised kohustused kokku 8 733 13 038
Pikaajalised kohustused

Edasilikkunud tulumaksukohustus 13 283
Pikaajalised kohustused kokku 13 283
Kohustused kokku 8 746 13321
Omakapital

Aktsiakapital 11 400 11 700
Ulekurss 11914 13 066
Omaaktsiad -579 -585
Kohustuslik reservkapital 1 306 1 306
Realiseerimata kursivahed -15 694 -5 649
Jaotamata kasum 32648 26 915
Omakapital kokku, emaettevftte omanike osa 40 995 46 753
Mittekontrolliv osalus omakapitalis 3379 7 265
Omakapital kokku 44 374 54 018
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 53120 67 339
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta |V kvartali ja 12 kuu konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud kasumiaruanne

IV kvartal IV kvartal 12 kuud 12kuud

tuhandetes eurodes Lisad 2015 2014 2015 2014
Mugitulu 8 13 389 13 729 65 260 100 868
Mutdud toodangu kulu -6 833 -6 641 -34 726 -64 246
Brutokasum 6 556 7 088 30534 36 622
Turustuskulud -2 249 -2 884 -9 344 -15 661
Uldhalduskulud -1 354 -1751 -6 163 -7 403
Muud é&ritulud 42 -142 366 455
Muud arikulud -378 -593 -1 232 -1 636
Arikasum 2617 1718 14 161 12 377
Tulu/(kulu) valuutakursi muutustest 759 1203 1 666 703
Muud finantstulud/(kulud) 41 270 374 690
Finantstulud ja -kulud kokku 800 1473 2 040 1393
Kasum kapitaliosaluse meetodil kajastatavatest
sidusettevotetest -80 5 -79 4
Kasum enne tulumaksu ja kasumit /(kahjumit) rahalige
vahendite netopositsioonist 3337 3196 16 122 13774
Tulumaks -729 -1 323 -5183 -6 091
Kasum enne kasumit /(kahjumit) rahaliste
vahendite netopositsioonist 2 608 1873 10 939 7 683
Kasum (kahjum) rahaliste vahendite
netopositsioonist 0 -524 0 2901
Aruandeperioodi kasum 2 608 1349 10 939 10 584
Sealhulgas

Emaettevdte omanike osa 2511 666 10 419 9 097

Mittekontrolliva osaluse osa 97 683 520 1487
Kasum aktsia kohta emaettevdtte omanike osast
kasumis, nii tava kui lahustatud (eurodes) 0,07 0,02 0,28 0,23
Konsolideeritud koondkasumiaruanne

IV kvartal IV kvartal 12 kuud 12 kuud

tuhandetes eurodes Lisad 2015 2014 2015 2014
Aruandeperioodi kasum 2 608 1349 10 939 10 584
Kursierinevused, valismaiste ettevtete osa -5485 -3710 -10 641 -5 057
Perioodi koondkasum/-kahjum kokku -2 877 -2 361 298 5527
Sealhulgas

Emaettevdte omanike osa -2 988 -2 529 374 4 663

Mittekontrolliva osaluse osa 111 168 -76 864
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta |V kvartali ja 12 kuu konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud rahavoogude aruanne

tuhandetes eurodes

12 kuud 2015

12 kuud 2014

Rahavood &ritegevusest

Perioodi kasum

Korrigeerimised:
Pd&hivara amortisatsioon

Kasum kapitaliosaluse meetodil kajastatud
investeeringutest

(Kasum)/kahjum materiaalse p&hivara mitgist
Finantstulud ja -kulud kokku
(Kasum)/kahjum rahaliste vahendite netopositsgion
Nduete allahindluse muutus
Tulumaksu kulu
Varude muutus
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemakseteusiuut
Makstud intressid

Makstud tulumaks
Kokku rahavood éaritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Saadud intressid

Saadud dividendid

Materiaalse pShivara muuk
Véljaantud laenud

Materiaalse p8hivara soetus
Immateriaalse p&hivara soetus

Osaluste omandamine tutararitihingutes
Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenude tagasimaksed

Véljamakstud dividendid
Omaaktsiate tagasiostud
Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
M@&ju Umberarvutamisest esitlusvaluutasse
Valuutakursi muutuste mdju rahale

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus

10 939

2498
79

-2 040

12
5183
6 279

1593
-4 305

-6 095

15 708

309

16

-290
-260

-222

-5 966
-1 448
7 414

8071
13 308

-105
21274

10 584

3045
4

6 2
-1 393
-2 900
1227
6 091
-1 589
3068
68
-18
-4 858
13 355

696

256
-317
-420
-169

-200
-154

-14 960
-1 237
-16 269

-3 068
19 165
-1 308
-1 482
13 308
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ASi Slvano Fashion Group 2015. aasta |V kvartali ja 12 kuu konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

tuhandetes eurodes Aktsia- Ule- Oma-  Kohustuslik Realiseerimata  Jaotamata Omakapital kokku,  Mittekontrolliv. ~ Omakapital
kapital kurss aktsiad reservkapital kursivahed kasum  emaettevdtte omanike osa osalus kokku
Saldo seisuga 31.12.2013 11 820 13822 -224 1306 1215 26 861 52 370 10 485 62 855
Huperinflatsiooni mdju algsaldodele 0 0 0 0 0 2597 2597 -548 2049
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 9097 9097 1487 10 548
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 -4 434 0 -4 434 -623 -5 057
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 -4 48 9097 4663 864 5527
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega
Makstud dividendid 0 0 0 0 0 -11 640 -11 640 -3 320 -14 960
Omaaktsiate tiihistamine -120 -756 876 0 0 0 0 0 0
Muutused mittekontrollitavas osaluses 0 0 0 0 0 0 0 -217 -217
Omaaktsiate tagasiost 0 0 -1 237 0 0 0 -1 237 0 -1 237
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega koku -120 -756 -361 0 0 -11 640 -12 877 -3 537 -16 414
Saldo seisuga 31.12.2014 11 700 13 066 -585 1306 -5 649 26 915 46 753 7264 54 018
Saldo seisuga 31.12.2014 11 700 13 066 -585 1306 -5 649 26 915 46 753 7 265 54 018
Valuutakursside mdju algsaldodele 0 0 0 0 0 -1 225 -1 225 -709 -1 934
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 10 419 10419 520 10939
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 -10 045 0 -10 045 -596 -10 641
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 -10 045 10 419 374 -76 298
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega
Makstud dividendid 0 0 0 0 0 -3791 -3791 -2 175 -5 966
Valjakuulutatud dividendid 0 0 0 0 0 0 0 -596 -596
Muutused mittekontrollivas osaluses 0 0 0 0 0 330 330 -330 0
Omaaktsiate tiihistamine -300 -1 153 1453 0 0 0 0 0 0
Omaaktsiate tagasiost 0 0 -1 447 0 0 0 -1 447 0 -1447
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega koku -300 -1 153 5 0 0 -3 461 -4 909 -3101 -8 009
Saldo seisuga 31.12.2015 11 400 11914 -579 1306 -15 694 32 648 40 995 3379 44 374
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta VI kvartali ja 12 kuu konsolideeritud vahearuanne
Konsolideeritud vahearuande lisad

Lisa 1 Kokkuvdte olulistest arvestuspdhimbtetest

AS Silvano Fashion Group on ariiihing, mis on regettud Eestis. Kaesolev kontserni vahearuanri®ostatud
31. detsembril 2015 I6ppenud aruandeperioodi koimtg hdlmab emaettevétet ja tema titarettevétteid.

Vahearuande koostamisel rakendatud peamisi aryggstumotteid on kirjeldatud alljargnevalt. Nimetatud
arvestusp8himétteid on jarjepidevalt kasutatud ikéiigandes toodud perioodide puhul, kui ei ole Geltkisiti.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moeladdistorite poolt tle vaadatud.
Koostamise alused

Kéesolev AS-i Silvano Fashion Group vahearuanndetdembril 2015 I18ppenud IV kvartali kohta on katsd
vastavalt Euroopa Liidu poolt vastu v8etud rahvhsliae finantsaruandluse standardi IAS 34 ,Vaheztlies”
nduetele. Vahearuannet tuleks lugeda koos 201Koresolideeritud majandusaasta aruandega, mis ostdool
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse stditdga, nagu need on vastu vBetud Euroopa Liiddt geRS
— International Financial Reporting Standards).

Alates 01.01.2015 Valgevene majandus ei ole engmeriflatsiooniline, seega finantsaruandluse kooital ja
presenteerimisel Grupp enam ei rakenda standaAi® P9 ,Finantsraporteerimine huperinflatsioonilises
majanduses”. Muus osas vahearuande koostamisebsutdtud samu arvestusp8himétted, mis on kirjetHatu
2014. a. konsolideeritud majandusaasta aruanddeavaandluse perioodidel kasutatakse tulumaksunelgse
arvutamisel eeldatavale aasta kogutulule rakendatasksumaara.

Vahearuanne on koostatud tuhandetes eurodes (EUR).

Hooajalised voi tsiklilised tegurid kontserni majastulemusi oluliselt ei méjuta. Siiski on midgitypuhkuste
perioodil ja SRU riikide piihade ajal tavaliselt sem kui teistel perioodidel.

Uued standardid ja tdlgendused

Lisaks 2014. a. konsolideeritud majandusaasta dmsamvalikustatud informatsioonile puuduvad IFR&i
IFRIC-i t6lgendused, mis on kohustuslikud 1. jaailu2015 v6i hillem algavate aruandeaastate sujaeaxillel
oleks olnud eeldatav oluline m&ju kontsernile.

Lisa 2 N6uded ostjate vastu ja muud nduded

tuhandetes eurodes 31.12.15 31.12.14
N6uded kolmandate osapoolte vastu 3065 5920
N6uded seotud osapoolte vastu 61 165
Nd&uete vaartuse langus -1 043 -1182
Maksude ettemaksed 1243 1347
Muud nduded 421 656
Kokku 3747 6 906

Ostjatelt lackumata arvete ja muude nduete Sigldaetus ei erine oluliselt nende raamatupidamiguéést, mis
pdhineb hinnangulistel diskonteeritud rahavoogudélgi pikaajaliste nduete realiseerumise tahtaegigem kui
Uks aasta alates bilansipaevast.

Lisa 3 Varud
tuhandetes eurodes 31.12.15 31.12.14
Tooraine ja materjal 3111 4379
Lépetamata toodang 1039 1602
Valmistoodang 10 702 19 474
Muud varud 574 1 007
Kokku 15 426 26 462
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta VI kvartali ja 12 kuu konsolideeritud vahearuanne

Lisa 4 Materiaalne pdhivara

tuhandetes eurodes Masinad

Maa ja ja LBpetamata

ehitised seadmed  Muu inventar ehitised Kokku
31.12.2013
Soetusmaksumus 8 091 25 633 5482 194 39400
Akumuleeritud kulum -2 756 -14 847 -3 640 0 -21243
Jaakmaksumus 5335 10 786 1842 194 18 157

Muutused 2014. a. 12 kuu jooksul

Huperinflatsiooni m&ju algsaldodele 786 1467 235 8 2 2516
Soetused ja parendused 0 37 105 278 420
Vodrandamised 0 -29 -118 -135 -282
Umbergrupeerimised 4 216 102 -322 0
Amortisatsioonikulu -256 -1 767 -668 0 -2 691
Realiseerimata kursivahed -482 -958 -151 -19 -1610
Jaakmaksumus perioodi I6pus 5382 9752 1347 24 380
31.12.14

Soetusmaksumus 8 556 26 737 5424 24 40741
Akumuleeritud kulum -3 169 -16 985 -4 077 0 -24231
Jaakmaksumus 5 387 9752 1347 24 16 510
31.12.2014

Soetusmaksumus 8 556 26 737 5424 24 40741
Akumuleeritud kulum -3 169 -16 985 -4 077 0 -24231
Jaakmaksumus 5 387 9752 1347 24 16 510

Muutused 2015. a. 12 kuu jooksul

Soetused ja parendused 0 84 326 164 574
Voddrandamised 0 -1 -13 -1 -15
Umbergrupeerimised 3 24 109 -138 -2
Amortisatsioonikulu -208 -1 492 -454 0 -2 154
Realiseerimata kursivahed -1 552 -2 644 -348 -10 -4554
Jaakmaksumus perioodi 16pus 3630 5723 967 39 10 359
31.12.2015

Soetusmaksumus 6 060 19 328 4148 39 29 575
Akumuleeritud kulum -2 430 -13 605 -3 181 0 -19216
Jaakmaksumus 3630 5723 967 39 10 359

Seisuga 31.12.2015 ei olnud kontsernil olulisi gald kohustusi materiaalse pdhivara ostmiseks.
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta VI kvartali ja 12 kuu konsolideeritud vahearuanne

Lisa 5 Vdlad tarnijatele ja muud kohustused

tuhandetes eurodes 31.12.15 31.12.14
Vélad tarnijatele 6 014 5829
Viitvolad 398 1333
Eraldised 63 203
Muud kohustused 1132 2 338
Kokku 7 607 9703

Voélgnevuste tarnijate ees ja muude kohustuste <$egla vaartused ei erine olulisel maaral nende
raamatupidamislikust vaartusest.

Lisa 6 Omakapital

Aktsiad

Seisuga 31. detsember 2015 moodustas AS-i Silvashién Group registreeritud aktsiakapital 11 40@atu
eurot, mis jagunes 38 000 000 aktsiaks nimivaagaus®30 eurot aktsia (seisuga 31.12.2014 vastavaliO0

tuhat eurot, 39 000 000 aktsiat ja 0,30 eurot aktshta). Kdik AS-i Silvano Fashion Group aktsiadlibtaktsiad

ja kéik on nimelised. Iga lihtaktsia annab omangkalktsionaride Uldkoosolekul Ghe haale. Nimelidtsiate

kohta aktsiatéhte vélja ei anta. Aktsiaraamat @ktedoniline ja seda hoitakse Eesti Vaartpaberikssk. Kaigi

aktsiate eest on tasutud.

Seisuga 31.12.2015 oli AS-il Silvano Fashion Graugb1 aktsionari (seisuga 31.12.2014: 1 772 akdsiphn
Lisa 7 Kasum aktsia kohta

2015. aasta 12 kuu (2014. aasta 12 kuu) tavakalsioiniseks aktsia kohta vBetakse arvutuste aluselanike
osa kasumist ja lihtaktsiate kaalutud keskmine arv.

tuhandetes aktsiates 12 kuud 2015 12 kuud 2014
Lihtaktsiate arv perioodi algul 39 000 39 400
Ettevdttele kuuluvate oma aktsiate m&ju perioogukl -340 -88
Lihtaktsiate arv perioodi I6pus 38 000 39 000
Ettevottele kuuluvate oma aktsiate méju periooguld -450 -308
Perioodi kaalutud keskmine lihtaktsiate arv 38129 38 692
tuhandetes eurodes 12 kuud 2015 12 kuud 2014
Perioodi kasum, emaettevétte omanike osa 10 419 9790
Tava kasum aktsia kohta (eurodes) 0,28 0,23
Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes) 0,28 0,23

Lahustatud kasum aktsia kohta ei erine tava kaswkisia kohta, kuna kontsernil puuduvad finantsimeendid,
mis vdimaldavad lahustada kasumit aktsia kohta.

Lisa 8. Muugitulu

tuhandetes eurodes 12 kuud 2015 12 kuud 2014
Hulgimidgitulu 49 481 79 144
Jaemuugitulu 15712 21 158
Allhanked ja teenused 54 111
Muu kaive 13 455
Kokku 65 260 100 868
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta VI kvartali ja 12 kuu konsolideeritud vahearuanne

Lisa 9 Tehingud seotud osapooltega
Jargmisi osapooli loetakse seotud osapoolteks;

a) Aktsionarid, kellel on otseselt v6i kaudselt haéded emaettevottes voi selle tutarettevotetes,amigb
neile olulise m&ju emaettevdtte voi selle tutanditete Ule, ja nende kontrolli alla olevad ettesdtt

b) Sidusettevbtted — ettevdtted, mille tle emaetteldfii selle tltarettevotetel on oluline méju;

c) Emaettevbtte ja selle tutarettevdtete juhatusedjakogu likmed ja nende lahedased pereliikmed ja
ettevdtted, mis on nende kontrolli v8i olulise maju

Kontserni omanikeks on juriidilised ja fuusilisesikud ning Ukski aktsiondr ei oma ainuisikulisetinkrolli
kontserni tegevuse lle. Juhtkonna hinnangul eieard tehingutes seotud osapooltega rakendatud chinna
oluliselt turuhindadest.

Kaupade ja teenuste muik

tuhandetes eurodes 12 kuud 2015 12 kuud 2014
Sidusettevotted 910 2 508
Kokku 910 2508

Saldod seotud osapooltega

tuhandetes eurodes 31.12.15 31.12.14
Nouded sidusettevotete vastu 61 197
Kokku 61 197

Kontserni juhtkonna vdtmeisikute hivitised (sh.
tutarettevétete juhtkond)

tuhandetes eurodes 12 kuud 2015 12 kuud 2014
Tasud ja hlvitised 1321 1 305
Kokku 1321 1 305

Lisa 10 Tegevussegmendid

Kontserni segmentide kindlaksméaéaramisel lahtutgseseoodilistest aruannetest, mida emaettevottetpsha
ndukogu jooksvalt jalgivad ja analtisivad.

N&ukogu ja juhatus analttsivad aritegevust pohiltsgevuse aspektidest, jalgides eraldi hulgimjagaemutgi
valdkonna tegevusi.

- Hulgimutgi segmenti kuulub naistepesu ostmine, ndo¢ ja turustamine kontsernivéliste
hulgimitgiklientide kaudu ja jaemutgisegmendile.ntéerni tootmisrajatised asuvad samuti Latis ja
Valgevenes.

- Jaemuigi segmenti kuulub naistepesu ostmine hulggmégmendilt ja edasine miuidk kontserni
jaemiilgivérgu kaudu Léatis ja Valgevenes.

Hulgimidgi ja jaemutgi segmendid on omavahel tujeseotud peamiselt kaupade mulgi kaudu hulgimadgi
segmendist edasimiutgiks omaenda jaemidgivérguserviblavalikustatava segmendi arvestuspdhimdtted on
samad. Juhtkonna hinnangul on segmendivahelisatgtghtehtud sdltumatute osapoolte vahel.

Tegevustulemuste mddtmisel on aluseks vdetud sedjnmeiiligitulu, segmendi kasum enne intresse, makse j
amortisatsiooni (EBITDA) ja segmendi puhaskasumlTEB\ on kasum enne kulumit, finantstulusid ja —ksitl
ning kasumit (kahjumit) rahaliste vahendite netdfsamnist. Need m66dikud on toodud sisearuannateda
vaatavad labi juhatus ja nBukogu. Tegevustulemusidatakse segmendi EBITDA abil, kuna juhtkond leketb
selline informatsioon on k8ige asjakohasem konkeeetegmendi tulemuste hindamisel vOrreldes teemteas
toéostusharus tegutsevate majandusiiksustega.

Intressitulud ja -kulud ei ole tegevussegmentideitegevusalaks ning neid eraldi ei esitata egatk#sjuhatuse
poolt kriteeriumina segmentide tegevustulemusteddmimsel. Seetdttu on intressitulud ja —kulud kajast
netosummas.

Jaotamata tulud sisaldavad tulu teenuste osutatmikesisjonitasudest ja renditulu.
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta VI kvartali ja 12 kuu konsolideeritud vahearuanne

Tegevussegmendid 12 kuud 2015. a.

tuhandetes eurodes Naiste- Naiste-

pesu pesu

jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-

muik muik kokku Jaotamata mised  Kokku
Muulgitulu kontsernivélistelt klientidelt 15712 49 494 65 206 54 65 260
Miilgitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 41 395 41 395 4 884 -46 280 0
EBITDA 2 446 13 053 15 499 1160 16 659
Pdhivara kulum -145 -1 503 -1 648 -850 0 -2498
Arikasum, EBIT 2 301 11 550 13851 310 0 14161
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevotetest -79 -79 0 0 -79
Finantstulud ja -kulud kokku -65 111 46 1994 0 2040
Tulumaks -139 -2178 -2 317 -2 866 0 -5183
Kasum rahaliste vahendite
netopositsioonist 0 0 0 0 0 0
Puhaskasum 2 097 9403 11 500 -561 0 10939
Investeeringud sidusettevotetesse 1 1 0 0 1
Muud tegevussegmendi varad 2 326 30217 32543 20576 0 53119
Avalikustatava segmendi kohustused 204 8083 8287 459 0 8 746
Investeeringud p&hivarasse 39 699 738 90 0 828
Too6tajate arv perioodi [Bpus 361 1680 2041 4 2045
Tegevussegmendid 12 kuud 2014. a.

tuhandetes eurodes Naiste- Naiste-

pesu pesu

jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-

muik muik kokku Jaotamata mised  Kokku

Muugitulu kontsernivélistelt klientidelt 21158 79 144 100 302 566 0 100 868
Muugitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 12 756 12 756 0 -12 756 0
EBITDA 3370 11 495 14 865 557 0 15422
Pd&hivara kulum -294 -1 899 -2 193 -852 0 -3045
Arikasum, EBIT 3076 9 596 12 672 -295 0 12377
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevotetest 4 4 0 0 4
Finantstulud ja -kulud kokku 297 874 1171 222 0 1393
Tulumaks -340 -3 847 -4 187 -1 904 0 -6091
Kasum rahaliste vahendite
netopositsioonist -431 2673 2242 659 0 2901
Puhaskasum 2 602 9 300 11 902 -1 318 0 10584
Investeeringud sidusettevbtetesse 84 84 0 0 84
Muud tegevussegmendi varad 7610 46 619 54229 13 026 0 67255
Avalikustatava segmendi kohustused 1325 8486 9811 3510 0 13321
Investeeringud p&hivarasse 66 396 462 126 0 588
Too6tajate arv perioodi [dpus 481 2 264 2745 4 2749
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Muadgitulu ja pdhivara jaotus geograafiliste piirkondade I6ikes

Allolevas tabelis olevate mudgitulude arvestamigéltutakse klientide geograafilisest paiknemisesgmendi
varade puhul [&htutakse varade geograafilisesnpailisest.

tuhandetes eurodes Mutgitulu Muugitulu P6hivara P6hivara
12 kuud 2015 12 kuud 2014 31.12.2015 31.12.2014
Venemaa 34 507 55 266 193 423
Valgevene 20 896 29 982 12 091 19 434
Ballti riigid 1832 3146 382 475
Ukraina 1976 4352 1 2
Kasahstan 2 940 3777 0 0
Muud riigid 3109 4 345 0 0
Kokku 65 260 100 868 12 667 20 334

20



