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Verksamhetsarets tredje kvartal, 1 mars 2014 — 31 maj 2014

-» Nettoomsattningen uppgick till 110,9 (43,1) MSEK.

-» Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 7,0 (14,4) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till 0,5
(10,6) MSEK. Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -2,8 (7,1) MSEK.

=» Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,10 (0,29) SEK per aktie.

=» Resultat efter skatt har paverkats av vardeférandring avseende finansiella
derivatinstrument med -4,0 (+7,5) MSEK.

=» Under kvartalet etablerades 11 (0) nya vindkraftverk med en total effekt om 22 MW, varav
3 (0) vindkraftverk har éverlamnats till kund.

=» Under kvartalet uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk till 41,3 (65,1) GWh
med en genomsnittlig intakt pa 463 (551) SEK/MWh.

= I mars ingick Eolus tre kreditavtal med Handelsbanken om sammanlagt 770 MSEK.
Avtalen bestar av ett 18 manaders avtal med en limit om 195 MSEK for checkraknings-
kredit, ett 24 manaders avtal med en limit om 135 MSEK for finansiering av lager av
idrifttagna vindkraftsanlaggningar samt en 18 manaders byggkredit om 440 MSEK for
finansiering av etablering av de 29 vindkraftverk som Eolus uppfor under kalenderaret
2014 och som omfattas av det elférséljningsavtal Eolus tecknat med Google.

Verksamhetsarets nio manader, 1 september 2013 — 31 maj 2014

-» Nettoomsattningen uppgick till 414,3 (511,4) MSEK.

-» Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 51,8 (118,8) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till 33,0
(102,9) MSEK. Periodens resultat efter skatt uppgick till 21,5 (116,2) MSEK.

=» Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,90 (4,79) SEK per aktie.

=» Resultat efter skatt har paverkats av vardeforandring avseende finansiella
derivatinstrument med -11,1 (+27,2) MSEK.

=» Ackumulerat under niomanadersperioden etablerades 20 (22) nya vindkraftverk med en
total effekt om 39,6 (46,1) MW, varav 10 (7) vindkraftverk har éverlamnats till kund.

= Ackumulerat under rakenskapséaret uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk
till 136,0 (191,4) GWh med en genomsnittlig intakt pa 505 (541) SEK/MWh.
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Vasentliga handelser efter balansdagen

=» | juni férvarvade Eolus genom det nystartade finska dotterbolaget Eolus Oy tva projekt
under utveckling i Finland av Auria Wind Itd. Projekten Loimaa-Alastaro och Huittinen ar
belagna i sydvastra Finland och har plats for upp till 15 vindkraftverk med en installerad

effekt om cirka 50 MW.

=» | slutet av juni togs den forsta av fyra parker i drift dar Eolus ingatt avtal med Google om
forsaljning av el under tio ar. Vindkraftsparken Ramsnés i Laxa kommun bestaende av sju
vindkraftverk fardigstalldes endast sju manader efter det att verk och entreprenader
upphandlats. Ytterligare en vindkraftpark som omfattas av avtalet med Google berdknas att
fardigstallas under rakenskapsarets fijarde kvartal. Aven de bada aterstdende parkerna ar
under etablering och kommer att tas i drift under forsta halvaret nasta rakenskapsar. Eolus
for forhandlingar med investerare om forséljning av vindkraftsparkerna.

Resultat i korthet

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar

2014-03-01 2013-03-01 2013-09-01 2012-09-01 2012-09-01

-2014-05-31 -2013-05-31  -2014-05-31 -2013-05-31  -2013-08-31

Nettoomséttning, MSEK 110,9 43,1 4143 511,4 1204,9
Rorelseresultat, MSEK 7,0 14,4 51,8 118,8 146,7
Resultat fore skatt, MSEK 0,5 10,6 33,0 102,9 135,3
Periodens resultat, MSEK -2,8 7,1 21,5 116,2 141,6
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK -0,10 0,29 0,90 4,79 5,75
Eget kapital per aktie, SEK 38,05 37,71 38,05 37,71 38,66
Under perioden etablerade verk, antal 11 0 20 22 30
Under perioden etablerade verk, MW 22,0 0,0 39,6 46,1 62,1
Nettoférandring verk for elproduktion, MW 15,6 -0,2 14,3 18,9 -17,0
Elproduktion, GWh 41,3 65,1 136,0 191,4 220,9
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Finansiell kalender

=» Bokslutskommuniké, sep 2013 — aug 2014, 30 okt 2014, kl 08.30

Kontaktinformation

Per Witalisson, VD
Telefon: 010 — 199 88 02
per.witalisson@eolusvind.com

Catharina Persson, CFO
Telefon: 010 —199 88 17
catharina.persson@eolusvind.com

Eolus Vind AB (publ)
Box 95

281 21 Hassleholm

Tel: 010 — 199 88 00 (vx)

info@eolusvind.com

www.eolusvind.com
Org nr. 556389-3956
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VD har ordet

For narvarande haller Eolus en hdg takt i etableringarna. Under kvartalet har elva verk fardigstallts och
fram till dags dato har ytterligare sju verk tagits i drift. P4 balansdagen hade Eolus 47 verk under
etablering for driftsattning under sommaren och hdsten.

Vindkraftparken Ramsnas i Laxa kommun har tagits i drift i juni. Parken bestar av sju vindkraftverk och
ar den forsta parken som etablerats och ingar i det avtal om elférséljning som Eolus ingatt med Google.
Parken har tagits i drift bara sju manader efter det att vindkraftverk och entreprenader upphandlades i
december 2013. Under det fjarde kvartalet beréknas vindkraftsparken i Alered att kunna tas i drift,
medan de bada aterstaende vindkraftparkerna omfattande 18 verk kommer att tas i drift under forsta
halvaret nasta rakenskapsar.

Avtalet med Google innebar att de under tio ar med borjan 2015 kommer att kdpa all el som produceras
fran 29 vindkraftverk. Genom affaren erbjuder Eolus ett unikt objekt till investerare som soker
langsiktiga och stabila investeringar inom férnybar energi. Eolus fér forhandlingar med investerare
avseende forséljning av de fyra vindkraftsparkerna.

Eolus tar nu steget in pa den finska vindkraftsmarknaden genom att i ett forsta steg forvarva tva projekt
under utveckling. Satsningen &r ett naturligt steg for att utnyttja Eolus stora kompetens avseende
utveckling av hogkvalitativa vindkraftsprojekt pa en ny marknad. | Finland kombineras Eolus resurser
med finska och internationella investerares intresse for att investera i den framvéaxande vindkraften i
landet. Det finska stédsystemet som inforts for att stimulera fram motsvarande 2 500 MW vindkraft &r ett
sa kallat feed-in system som innebar attraktiva intéktsnivaer under lang tid for elproduktion fran
vindkraft. For Eolus innebar aven intaget pa den finska marknaden en geografisk och marknadsmassig
riskspridning utanfor det svensk-norska elcertifikatsystemet.

Med den hoga etableringstakt Eolus for narvarande haller ar det avgérande med tillgang till goda
finanseringsmojligheter. | mars tecknade darfor Eolus tre kreditavtal med Handelsbanken pa totalt 770
MSEK, varav 440 MSEK avser en limit for byggkredit for de projekt som omfattas av Googleavtalet. 195
MSEK avser checkkredit och 135 MSEK en limit for rullande finansiering av lager av idrifttagna
anlaggningar.

Trenden fran féregadende kvartal med god produktion i Eolus saval som kundernas anlaggningar
fortsatte under varen. Den goda vindkraftsproduktionen i Sverige har inneburit prispress pa el vilket
tydligt visar att utbyggd vindkraft tvartemot kritikernas pastdenden ar samhallsekonomiskt klok. Saval
den svenska basindustrin som privatpersoner har kunnat dra nytta av denna utveckling.

Som ett led i processen att notera Eolus aktie pa Stockholmsbdérsens huvudlista under hosten 2014
handlas Eolus aktie p& First North Premier sedan den 5 maj.

Hassleholm 2014-07-07

Per Witalisson
Verkstéllande Direktor
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Segmentsinformation

Projektering under verksamhetsarets tredje kvartal 1 mars 2014 — 31 maj 2014

Totala intakter fran projektering och forsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar uppgick till 97,5
(18,4) MSEK. Under tredje kvartalet etablerades 11 (0) vindkraftverk med en total effekt pa 22,0 (0) MW
enligt nedanstaende, varav 3 (0) vindkraftverk har éverlamnats till kund.

Plats Kommun Antal verk Modell Total effekt Kund
Stenkulla Vara 2 Vestas V90 4,0 Lager
Jungs-Asa Vara 6 Vestas V90 12,0 Lager
Nyckeltorp Skara 3 Vestas V90 6,0 Extern kund
Totalt: 11 22,0

Idrifttagna men ej salda vindkraftsanlaggningar redovisas i balansrékningen som varulager under

posten Varulager, varor under tillverkning och forskott till leverantorer. Vid kvartalets ingang utgjordes
lager av i drifttagna anlaggningar av verk med en effekt pa 17,7 MW. Varulagret har férandrats under
rapportperioden genom forsaljningar och anskaffningar och uppgar vid periodens utgang till 33,3 MW.

Under kvartalet fulltecknades vindpark N&tasen i Sundsvalls kommun genom att Eolus vann ytterligare
tva offentliga upphandlingar. Ett verk avyttras till Hultsfred/Hogsby/Mdnsteras kommuner och ett verk
avyttras till Uppsalahem AB.

| april avgav kommunestyret Vefsn kommun ett enhalligt positivt yttrande for projekt Oyfjellet i Mosjeen.
Tillstandsansokan for projektet som omfattar 80-110 vindkraftverk ar inlamnad till NVE (Norges
vassdrags- og energidirektorat).

Pa balansdagen omfattade koncernens svenska projektportfolj platser for 1 829 landbaserade
vindkraftverk med en beraknad effekt om 4 580 MW enligt nedanstaende tabell.

Koncernen 2014-05-31 Koncernen 2013-05-31 Koncernen 2013-08-31
Antal verk Total effekt Antal verk Total effekt Antal verk Total effekt

Forprojektering 462 1096 455 1065 470 1081
Projektering 1112 2 856 1257 3051 1228 2975
Projekt med 208 504 229 486 204 481
fardiga tillstand
Etablering 47 97 35 72 37 76
Totalt: 1829 4 580 1976 4673 1939 4613
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Projektering ackumulerat under verksamhetsaret 1 september 2013 — 31 maj
2014

Totala intakter fran projektering och forsalining av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar uppgick till
354,6 (443,7) MSEK. Under rakenskapsarets forsta nio manader etablerades och fardigstélldes 20 (22)
vindkraftverk med en total effekt pa 39,6 (46,1) MW, varav 10 (7) vindkraftverk har éverlamnats till kund.

| november fardigstalldes sju vindkraftverk om totalt 14 MW vid Stensdsa i Vetlanda kommun och
overlamnades till det danska vindkraftbolaget European Wind Investment A/S (EWII).

Ett begagnat vindkraftverk av modell Enercon E82 2,0 MW avyttrades i november till Istad Vind AB och
Olandsvind AB.

| december salde Eolus 1,25 vindkraftverk i vindpark Rockneby i Kalmar kommun till Landstinget
Blekinge.

Under december bestallde Eolus 35 vindkraftverk av modellerna V90, V100 och V112 fran Vestas.
Sammanlagd effekt for de bestallda verken uppgar till 70,6 MW.

Energimyndigheten utpekade i december projektomradet for Blekinge Offshore som nytt
riksintresseomrade for vindbruk. Detta starker projektets stallning ytterligare i den process om ansdkan
om tillstand enligt Miljdbalken som nu ligger pa regeringens bord.

| december bestallde Eolus fyra Gamesa G114 2,0 MW vindkraftverk for uppférande i Notasens
vindpark i Sundsvalls kommun hdsten 2014. Genom vunna offentliga upphandlingar ar samtliga fyra
verk salda till offentliga aktorer. Agare till verken i parken blir Varmdé kommun, Malmé Stad.
Hultsfred/HGgsby/Monsterds kommuner samt Uppsalahem AB.

| december salde Eolus tre vindkraftverk av modell Vestas V90 2,0 MW under uppforande i Nyckeltorp i
Skara kommun till Wallenstam. Samtidigt forvarvade Eolus samtliga Wallenstams aktier i Triventus AB
uppgaende till 6,3 procent av bolaget samt Wallenstams &garandel om 37,5 procent i vindkraftsprojektet
Lunnekullen i Karlsborg och Tibro kommuner. | januari forvarvade Eolus ytterligare 6,3 procent av
aktierna i Triventus AB.

| januari tecknade Eolus ett sa kallat Power Purchase Agreement (PPA) med Google. Avtalet innebar
att Google fr&n och med bérjan av 2015 under tio ar till ett forutbestamt pris koper all el som produceras
i 29 vindkraftverk i de fyra vindkraftparkerna Alered, Ramsnas, Mungserdd och Skalleberg som Eolus
ska etablera under 2014. Eolus avser att avyttra dessa vindkraftverk som nyckelfardiga anlaggningar till
institutionella investerare som efterstravar langsiktiga och stabila kassafldden fran sina investeringar.

Elproduktion under verksamhetsarets tredje kvartal 1 mars 2014 — 31 maj 2014

Under perioden mars 2014 — maj 2014 uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk till 41,3
GWh, jamfort med 65,1 GWh for motsvarande period foregédende rakenskapsar. For jamforbara
anlaggningar har produktionen varit ndgot lagre 4n under motsvarande period rakenskapsaret
2012/2013. Totala intakter frAn segmentet elproduktion uppgick till 18,9 (35,9) MSEK. Den
genomsnittliga intakten for elproduktionen uppgick till 463 (551) SEK/MWh.
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Under perioden var priserna pa el betydligt lagre under mars och april i jamforelse med motsvarande
manader under rakenskapsaret 2012/2013. For maj manad var prisnivan hogre an under mars och april
och marginellt htgre an maj 2013. For elomrade 3 uppgick det genomsnittliga elpriset pa Nordpool
under perioden till 266 SEK/MWh jamfort med 352 SEK/MWh samma period foregaende ar.
Motsvarande siffror for elomrade 4 var 268 SEK/MWh jamfort med 353 SEK/MWh aret innan.

Under rapportperioden har elcertifikaten handlats pa en stabil prisnivd som for mars och april var lagre
an motsvarande manader aret innan, medan prisbilden i maj var ndgot hogre an motsvarande manad
foregdende rakenskapsar. Det genomsnittliga manatliga spotpriset for elcertifikat handlade hos SKM var
176 kronor under mars 2014 — maj 2014, jamfort med 204 kronor for motsvarande period 2012/2013.

Under kvartalet har inga investeringar i egna vindkraftverk gjorts.

Elproduktion ackumulerat under verksamhetsaret 1 september 2013 — 31 maj
2014

Under perioden september 2013 — maj 2014 uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk till
136,0 GWh, jamfort med 191,4 GWh fér motsvarande period 2012/2013. For jamforbara anlaggningar
har produktionen varit htgre &n under motsvarande period rakenskapséaret 2012/2013. Totala intakter
fran segmentet elproduktion uppgick till 74,3 (119,4) MSEK. Den genomshittliga intéakten uppgick till 505
(541) SEK/MWh.

Inga investeringar i egna vindkraftverk har gjorts under verksamhetsérets forsta nio manader. Under
rapportperioden har moderbolaget salt ett begagnat verk med en total effekt pd 2,0 MW.

Vid periodens utgang uppgar koncernens produktionskapacitet inklusive idrifttagna anlaggningar
redovisade som varulager till 77 MW med en beraknad arlig produktion pa 197 GWh.

| februari ldmnade de svenska och norska energimyndigheterna sitt férslag till justeringar inom
kvotplikten i elcertifikatsystemet for att uppfylla de mal som faststallts for utbyggnaden av fornybar el.
Forslaget till justeringar kommer med storsta sakerhet att starka fortroendet for elcertifikatsystemet och
bidra till att prisbilden p& elcertifikat trycks uppat i takt med att Gverskottet av certifikat minskar.
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Drift och forvaltning under verksamhetsarets tredje kvartal 1 mars 2014 — 31 maj
2014

Omesattningen fran drift- och forvaltning av externa vindkraftsanlaggningar uppgick till 0,5 (0,0) MSEK.
Under foregaende rakenskapsar lanserade Eolus kompletta drift- och administrationstjanster och fran
och med innevarande rakenskapsars forsta kvartal redovisas denna omsattning i eget segment.
Verksamheten i detta segment &r under uppbyggnad och har sin bas i det avtal om forséaljning av 14
idrifttagna vindkraftverk med tillhérande drift- och férvaltningstjanster som Eolus tecknade med Munich
Re under foregdende rakenskapsar. Eolus ser en 6kande efterfrdgan pa& dessa tjanster bade fran stora
institutionella investerare och fran lokala aktorer.

| april tecknade Eolus avtal om att skota drift av fem vindkraftverk &t Vassmolosa Vind AB samt drift-
och administration av ett vindkraftverk at Eslévs Vind AB.

Drift och férvaltning ackumulerat under verksamhetsaret 1 september 2013 — 31
maj 2014

Under perioden september 2013 — maj 2014 uppgick omsattningen fran drift- och forvaltning av externa
vindkraftsanlaggningar till 1,8 (0,2) MSEK.

Eolus tecknade i december avtal om att skéta all drift och administration av fem vindkraftverk at Prime
Renewables.

Ovriga vasentliga handelser under verksamhetsaret 1 september 2013 — 31 maj
2014

Den 1 oktober 2013 anstélldes Catharina Persson som CFO och ingar frAn samma datum i
ledningsgruppen.

Arsstamma hélls i Hassleholm l6rdagen den 25 januari 2014. Samtliga styrelseledaméter omvaldes for
en period om ett ar. | samband med arsstimman anordnades ett traditionsenligt seminarium. Arets
tema var "Vagen framat” och bestktes av dver 320 personer. Hela seminariet gar att se pa
www.eolusvind.com.

Sedan den 5 maj handlas Eolus aktie pa First North Premier. Detta som ett led i Eolus planerade byte
till Stockholmsbérsens huvudlista som handelsplats for bolagets aktier.
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Eoluskoncernen

Eolus Vind ska skapa varden i alla led inom ramen for projektering, etablering och drift av
vindkraftsanlaggningar och erbjuda saval lokala som internationella investerare attraktiva och
konkurrenskraftiga investeringsobjekt i Norden och Baltikum. Koncernen bestar av moderbolaget Eolus
Vind AB (publ) och dotterbolagen Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB, Eolus
Elnat AB, SIA Eolus, Eolus Vind Norge AS samt dotterdotterbolaget OU Baltic Wind Energy. Utover
ovanstdende bolag ingar dven ett antal bolag bildade for att driva utveckling av specifika
vindkraftsprojekt.

Eolus Vinds huvudidé &r att projektera och uppféra [
vindkraftsanlaggningar i goda vindlagen. Projekt realiseras

framst genom forséljning av nyckelfardiga idrifttagna

anlaggningar. Affarsmodellen tillater aven att delar av (
projektportfoljen realiseras genom forséaljning av
projektrattigheter avseende tillstdndsgivna projekt och
projekt under utveckling. Eolus bedriver &ven elproduktion
fran egna vindkraftsanlaggningar. Innehav av idrifttagna
anlaggningar utgor lang- och kortfristigt lager dar enskilda
anlaggningar alltid &r till férséljning.

Projektering

Eolus har sedan starten 1990 utvecklat en gedigen kompetens nér det galler etablering av
vindkraftsanldggningar. Eolus har till och med balansdagen medverkat vid etableringen av 437
vindkraftverk med en total effekt pa 653 MW. Projekten genomgar delfaserna forprojektering,
projektering och etablering. Etablering ar avslutad efter godkénd provdrift genom att anlaggningen
antingen avyttras till kund eller 6verfors till den egna férvaltningsverksamheten. Resultatavrakning sker
da godkéand provdrift genomforts. Eftersom relativt f objekt befinner sig i etableringsfasen samtidigt,
kan omséttning och resultat variera kraftigt mellan enskilda kvartal. Projekteringsverksamheten
finansieras framst genom eget kapital och genom forskott fran kunder.

For narvarande bedriver Eolus projekteringsverksamhet i Sverige, Norge, Finland och Baltikum.

Elproduktion

Koncernen ager vindkraftanlaggningar och bedriver elproduktion. Intakterna kommer fran forsaljning av
elkraft och fran forsaljning av de elcertifikat som tilldelas producenter av férnybar el. Pa balansdagen
den 31 maj 2014 agde koncernen en installerad effekt om sammanlagt 77 MW med en beraknad arlig
produktion p& 197 GWh. Av vindkraftverken redovisas 33 verk med Eolus andel av effekt och
produktion om 44 MW respektive104 GWh som anlaggningstillgdngar. Resterande 19 verk med Eolus
andel av effekt och produktion om 33 MW respektive 93 GWh utgdr varulager.
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Drift- och férvaltning

Eolus har under lang tid med hjalp av egen personal erbjudit tekniska och administrativa konsulttjanster
at vindkraftsintressenter. Bolaget har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett
alla de omraden som berors vid etablering och drift av vindkraftverk. Eolus erbjuder sedan féregaende
rakenskapsar kompletta drift- och administrationstjanster at agare av vindkraftsanlaggningar for ett
tryggt &gande dar intdkter maximeras och produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande
efterfrdgan pa dessa tjanster bade fran stora institutionella investerare och fran lokala aktorer.
Verksamheten ger Eolus stabila och dterkommande och l&ngsiktiga intaktsstrommar. Fran och med
rakenskapsaret 2013/2014 redovisas verksamheten som ett eget affarssegment i Eolus finansiella
rapportering.

Framtidsutsikter

Den svenska vindkraften har haft en mycket stark tillvaxt och star nu fér 6ver sju procent av den totala
svenska elproduktionen med en arsproduktion pa dver 10 TWh. Vindkraftens snabba tillvéaxt har gett
Sverige mdjlighet att bli nettoexportér av gron el som kan ersétta fossilbaserad produktion utomlands.
Sverige som land ar val lampat for utbyggnad av ytterligare vindkraft da vi &r ett glesbefolkat land med
goda vindresurser som har bra tillgng pa reglerkraft via vattenkraften. Aven i rddande marknadslage
etableras vindkraft i Sverige med I6nsamhet.

| Baltikum och Norge dar Eolus ocksa bedriver verksamhet &ar behovet av ny fornybar elproduktion
ocksa stort. Samtliga dessa lander ligger efter Sverige i utvecklingen av vindkraft vilket ger bolag med
Eolus langa erfarenhet och finansiella styrka stora majligheter. | Baltikum finns dartill geopolitiska skal
for att utéka den inhemska elproduktionen for att minska beroendet av import frAn Ryssland. Efter
rapportperioden har Eolus etablerat ytterligare en utlandsverksamhet, denna gang i Finland som har ett
feed in system som gor investeringar i vindkraft attraktiva. For Eolus som en av de ledande
projektutvecklarna i Sverige och Norden med en stark historia och gedigen kunskap utgér Finland en
intressant marknad med god potential.

Eolus har en hogkvalitativ projektportfolj for etableringar av olika storlek som fortsétter att generera ett
stort antal realiserbara tillstind de kommande aren. Bredden i projektportféljen sorjer for att Eolus ska
fortsatta vara en attraktiv partner vid saval investeringar i hela parker som andelsagande. En allt
viktigare kundkategori for Eolus, saval som vindkraftsbranschen som helhet, ar internationella
investerare som valjer Sverige for de goda makroekonomiska férhallandena och den politiska stabilitet
som kringgéardar stodet for fornybar elproduktion. God tillgdng pa projekt som ar realiserbara aven
under pressade marknadsforhallanden genererar affarer for narvarande och ar en nyckelfaktor fér god
framtida I6nsamhet vid stigande elpriser. Forutsattningarna ar goda for att Eolus ska fortsatta att vara
en av marknadens starkaste aktorer.
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Likviditet och finansiering

Likvida medel har under kvartalet minskat med 54,8 MSEK och uppgick vid periodens utgang till 75,7 MSEK.

I mars ingick Eolus tre kreditavtal med Handelsbanken om sammanlagt 770 MSEK. Avtalen bestar av ett 18
manaders avtal med en limit om 195 MSEK for checkrakningskredit, ett 24 manaders avtal med en limit om 135
MSEK for finansiering av lager av idrifttagna vindkraftsanlaggningar samt en 18 manaders byggkredit om 440
MSEK for finansiering av etablering av de 29 vindkraftverk som Eolus uppfor under kalenderaret 2014 och som
omfattas av det elférsaljningsavtal Eolus tecknat med Google.

P& balansdagen fanns outnyttjat utrymme pa checkkrediten om 52,6 MSEK. Under kvartalet har rantebarande
skulder 6kat med 167,5 MSEK. Soliditeten uppgar till 58,5 procent vid periodens utgang, jamfort med 61,5
procent vid ingdngen av rakenskapsaret.

Resultatutvecklingen for enskilda perioder paverkas framst av i vilken takt vindkraftprojekt fardigstalls,
avyttras och resultatavraknas. Likasa paverkas balansomslutningen kraftigt av storleken pa pagaende
vindkraftprojekt och i vilket stadium dessa befinner sig. Nar det géller projekt som kommer att avyttras
nyckelfardiga till kunder, stravar bolaget efter kundfinansiering i takt med projektets fardigstallande.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till 377,8 (389,0) MSEK med ett resultat efter finansiella
poster p& 38,8 (2,7) MSEK och resultat efter skatt 28,1 (0,7) MSEK. Moderbolagets likvida medel
uppgick pa balansdagen till 58,6 MSEK jamfort med 354,7 MSEK vid rakenskapsarets borjan. Moder-
bolagets soliditet uppgick till 56 procent pa balansdagen jamfort med 60 procent vid rakenskapsarets
bdrjan.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Eolus Vind AB koncernen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB), sdsom de
antagits av Europeiska Unionen (EU). Vidare har arsredovisningslagen samt RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats.

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapporting. De redovisningsprinciper som tillampas 6verens-
stammer med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen. De nya
eller omarbetade standarder och uttalanden frdn IASB som antagits av EU for tillampning frAn och med den 1
januari 2013 har inte haft nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter utéver IFRS 13 som
innebar utdkade upplysningskrav avseende varderingar till verkligt varde.

Koncernens rapporteringsvaluta &r svenska kronor, vilket &r moderféretagets funktionella valuta. Om
inget annat anges redovisas alla siffror i tusental svenska kronor (KSEK).

Koncernredovisningen har uppréttats utifrn antagandet om fortlevnad (going concern). Tillgangar och
skulder &r varderade till sina historiska anskaffningsvarden med undantag for finansiella
derivatinstrument som ar varderade till sina respektive verkliga vérden.

Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Delarsrapport 1 september 2013 — 31 maj 2014 Sida 13 av 25



Delarsrapporten for moderbolaget Eolus Vind AB ar utformad i enlighet med arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till sid 34-35 i Eolus arsredovisning for
2012/2013. Inga andra vasentliga risker och osékerhetsfaktorer har identifierats under den senaste
perioden.

Pa balansdagen hade moderbolaget utestdende valutaterminer uppgdende till 15,5 MEUR. Dessa hade
ett positivt marknadsvarde om 2,2 MSEK. Dotterbolaget Ekovind AB har ingatt swapavtal avseende
rantesakring av skulder till kreditinstitut for egna vindkraftsanlaggningar. Dessa hade pa balansdagen
ett negativt marknadsvarde om 26,4 MSEK. Marknadsvardet redovisas i koncernens balansrékning
under posten Derivatinstrument.

Eolusaktien

Eolus B-aktie handlas pd NASDAQ OMX First North i Stockholm. Mellan den 1 mars 2014 och 31 maj
2014 omsattes 1 051 675 aktier till kurser mellan 31,40 och 35,50 kr, med ett medelpris pa 33,57 kr.
Senaste betalkurs den 7 juli 2014 var 36,30 kr.
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Utdelning

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebarande att Eolus aktieutdelning éver en langre period ska
félja resultatet och motsvara 20-50 procent av bolagets vinst efter skatt. Utdelningen ska dock anpassas
efter bolagets investeringsbehov och finansiella stallning.

For rakenskapsaret 2012/2013 beslutade arsstimman den 25 januari om en utdelning motsvarande

1,50 (1,00) kr per aktie. Uthetalningen av utdelningen skedde mandagen den 3 februari 2014.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstaende har skett under rakenskapsarets forsta nio manader.
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Resultatrakning i sammandrag koncernen

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2014-03-01  2013-03-01  2013-09-01  2012-09-01  2012-09-01
KSEK Not -2014-05-31 -2013-05-31 -2014-05-31 -2013-05-31  -2013-08-31
Nettoomsattning 1 110942 43 148 414 330 511 377 1204 945
Ovriga rorelseintakter 2 5 859 11219 16 445 51 938 61 219
116 801 54 367 430 775 563 315 1266 164
Rorelsens kostnader
Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor
och pagéende arbete fér annans rakning 183 327 18 957 249 844 245 624 -198 919
Kostnad for varor och projektering -261 641 -28 064 -543 590 -584 622 -769 826
Ovriga externa kostnader -13 282 -10 781 -36 024 -37 880 -51 306
Personalkostnader -6 876 -5 904 -17 678 -20 397 -27 209
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -8 012 -9 157 -24 206 -29 411 -54 193
Ovriga rorelsekostnader 3 -3 304 -4 970 -7 359 -17 820 -17 991
Rorelseresultat 7013 14 448 51762 118 809 146 720
Resultat fran finansiella poster 4 -6 512 -3 867 -18 767 -15 930 -11 404
Resultat fore skatt 501 10 581 32 995 102 879 135 316
Skatt pa periodens resultat -3 290 -3 529 -11 476 13 341 6 248
Periodens resultat -2789 7 052 21519 116 220 141 564
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -2 481 7 334 22 399 119 381 143 111
Hanforligt till innehav utan bestdémmande inflytande -308 -282 -880 -3 161 -1 547
Periodens resultat -2789 7 052 21519 116 220 141 564
Antal aktier (tusental) 24 907 24 907 24 907 24 907 24 907
Resultat per aktie (SEK) fore utspadning -0,10 0,29 0,90 4,79 5,75
Resultat per aktie (SEK) efter utspédning -0,10 0,29 0,90 4,79 5,75

Rapport i sammandrag 6vrigt totalresultat koncernen
KSEK

Periodens resultat -2 789 7 052 21519 116 220 141 564

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakning

Omrékningsdifferens -122 27 -120 40 79
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 122 27 -120 40 79
Periodens totalresultat 2911 7079 21399 116 260 141 643
Hanforligt till moderforetagets aktieagare 2603 7361 22 279 119 421 143 190
Hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande 308 282 880 3161 1547
Periodens resultat 2911 7079 21 399 116 260 141 643
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Rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag koncernen

KSEK 2014-05-31 2013-05-31 2013-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 421 884 499 605 458 772
Innehav i intresseféretag 4 306 324 327
Uppskjutna skattefordringar 54 4648 358
Ovriga finansiella tillgdngar 3 056 3473 3131
Summa anlaggningstillgadngar 429 300 508 050 462 588

Omsattningstillgangar
Varulager, varor under tillverkning och férskott till

leverantorer 980 683 1101732 653 033
Kundfordringar 53 381 123772 19 585
Derivatinstrument 2192 0 4 004
Aktuella skattefordringar 23178 11 460 11 138
Ovriga kortfristiga fordringar 18 904 21733 21214
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 314 14 190 7983
Kortfristiga placeringar 19 654 0 19 654
Likvida medel 75 688 59 345 363 612
Summa omséttningstillgdngar 1188 994 1332 232 1100 223
SUMMA TILLGANGAR 1618 294 1840 282 1562 811
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KSEK 2014-05-31 2013-05-31 2013-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till Eolus aktiedgare 947 732 939 246 962 813
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 746 -1 801 -1971
Summa eget kapital 945 986 937 445 960 842
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 5 140 729 154 042 133822
Langfristiga avsattningar 8 499 9061 8 551
Uppskjutna skatteskulder 111 228 109 622 115528
Ovriga langfristiga skulder 6 605 14 272 17 871
Summa langfristiga skulder 267 061 286 997 275772
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 5 233742 254 588 137 731
Leveranttrsskulder 44 464 45 341 25 463
Derivatinstrument 26 436 24 648 14 080
Aktuella skatteskulder 74 8 853 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 43 176 80914 58 954
Forskott frdn kunder 48 512 172 465 83 800
Ovriga kortfristiga skulder 8 843 29 031 6 169
Summa kortfristiga skulder 405 247 615 840 326 197
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1618 294 1840 282 1562 811
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Rapport i sammandrag over kassafloden koncernen

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2014-03-01  2013-03-01  2013-09-01  2012-09-01  2012-09-01
KSEK -2014-05-31  -2013-05-31  -2014-05-31 -2013-05-31  -2013-08-31
Lépande verksamhet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 1244 -8 740 27 334 47 208 97 086
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -224 206 -9 583 -396 837 -40 959 331008
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -222 962 -18 323 -369 503 6 249 428 094
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -454 -4 -1735 -333 -2 646
Forsaljning av materiella anlaggningstillgngar 701 0 20 315 110843 131 662
Forvarv av andelar i koncernforetag 0 0 0 0 -4 836
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 -4 000 -4 011 -78
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 20 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 247 -4 14 600 106 499 124 102
Upptagna lan 172 454 40 193 218 240 142 977 115 256
Amortering 1&n -4 912 -5193 -115 322 -215 490 -322 815
Kapitaltillskott 346 282 1334 1314 1377
Utbetald utdelning 0 0 -37 361 -24 907 -24 907
Betalning till &gare utan bestammande inflytande 0 0 0 0 -200
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 167 888 35282 66 891 -96 106 -231 289
Periodens kassaflode -54 827 16 955 -288 012 16 642 320907
Likvida medel vid periodens bdrjan 130 451 42 390 363612 42 703 42 703
Valutakursdifferens i likvida medel 64 0 88 0 2
Likvida medel vid periodens slut 75 688 59 345 75 688 59 345 363612
Rapport i sammandrag 6ver forandring eget kapital koncernen
Q1-Q3 Q1-Q3 Heldr
2013-09-01  2012-09-01  2012-09-01
KSEK -2014-05-31  -2013-05-31  -2013-08-31
Ingéende eget kapital 960 842 844 779 844 779
Totalresultat for perioden 21 399 116 260 141 643
Betald utdelning -37 361 -24 907 -24 907
Transaktioner avseende agare utan bestdmmande inflytande 1106 1313 -673
Utgéende eget kapital 945 986 937 445 960 842
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Koncernens noter

1. Segmentsinformation

KSEK
Drift och Gemensamt,
Q3 2014-03-01 - 2014-05-31 Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning externa kunder 91913 18 578 451 - 110942
Ovriga rorelseintakter 5562 297 - - 5859
Kostnader -91 945 -17 336 -507 - -109 788
- varav avskrivningar (-1 035) (-6 977) - - (-8 012)
Segmentets rorelseresultat 5530 1539 -56 0 7013
Resultat fran finansiella poster -6 512 -6 512
Resultat fore skatt 5530 1539 -56 -6 512 501
Skatt pa periodens resultat -3 290 -3 290
Periodens resultat 5530 1539 -56 -9 802 -2789
Drift och Gemensamt,

Q3 2013-03-01 - 2013-05-31 Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning externa kunder 7177 35924 a7 - 43 148
Ovriga rorelseintakter 11219 - - - 11219
Kostnader -15788 -23904 -227 - -39 919
- varav avskrivningar (-1 035) (-6 977) - - (-8 012)
Segmentets rorelseresultat 2 608 12 020 -180 0 14 448
Resultat fran finansiella poster -3 867 -3 867
Resultat fore skatt 2 608 12 020 -180 -3867 10 581
Skatt pa periodens resultat -3529 -3529
Periodens resultat 2608 12 020 -180 -7 396 7 052
Segmentens tillgngar Drift och

Projektering Elproduktion forvaltning Gemensamt Koncern
Per 31 maj 2014 608 622 801 361 - 208 311 1618 294
Per 31 maj 2013 673983 1166 299 - - 1840 282
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KSEK

Drift och Gemensamt,
Q1-Q3 2013-09-01 - 2014-05-31  Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning externa kunder 343879 68 618 1833 - 414 330
Ovriga rorelseintakter 10 735 5710 - - 16 445
Kostnader -330 131 -47 483 -1399 - -379 013
- varav avskrivningar (-3175) (-21 031) (-0) - (-24 206)
Segmentets rérelseresultat 24 483 26 845 434 0 51 762
Resultat fran finansiella poster -18 767 -18 767
Resultat fore skatt 24 483 26 845 434 -18 767 32995
Skatt pd periodens resultat -11 476 -11 476
Periodens resultat 24 483 26 845 434 -30 243 21519

Drift och Gemensamt,
Q1-Q3 2012-09-01 - 2013-05-31  Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning externa kunder 391 782 119 382 213 - 511 377
Ovriga rorelseintakter 51938 - - - 51 938
Kostnader -370 542 -73 283 -681 - -444 506
- varav avskrivningar (-3 734) (-25 677) - - (-20 254)
Segmentets rérelseresultat 73 178 46 099 -468 0 118 809
Resultat fran finansiella poster -15 930 -15 930
Resultat fore skatt 73178 46 099 -468 -15 930 102 879
Skatt pa periodens resultat 13 341 13 341
Periodens resultat 73178 46 099 -468 -2 589 116 220

Drift och
Segmentens tillgdngar Projektering Elproduktion forvaltning Gemensamt Koncern
Per 31 maj 2014 608 622 801 361 - 208 311 1618 294
Per 31 maj 2013 673983 1166 299 - - 1840 282

Ovriga rorelseintakter

Vardeforandringar for arets forsta nio manader avseende derivatinstrument for valutasakringar ingar med positiv resultat-

paverkan om 0 (35 614) KSEK.

Ovriga rorelsekostnader

Vardeforandringar for arets forsta nio manader avseende derivatinstrument for valutasakringar ingar med negativ resultat-
paverkan om -1 812 (0) KSEK. Korrigering avseende redovisning av swappade terminer ingdr med 0 (-17 088).

Resultat fran finansiella poster

Vardeforandringar for arets forsta nio manader avseende derivatinstrument for rantesékringar medfor resultatpaverkan

om -12 356 (1 339) KSEK.

Stallda sakerheter

Stallda sakerheter uppgar till 650 396 (685 187) KSEK.
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Upplysningar om verkligt varde per klass

6. Upplysningar om verkligt varde per klass

2014-05-31 2013-08-31

Totalt Totalt

redovisat Verkligt redovisat Verkligt

Finansiella tillgangar varde varde varde varde
Ovriga finansiella tillgangar 3 056 3131
Kundfordringar 53 381 19 585

Derivatinstrument 2192 2192 4004 4004
Ovriga fordringar 15 063 17 067
Upplupna ranteintakter 335 56
Likvida medel 95 342 383 266
Summa finansiella tillgangar 169 369 427 109
Totalt Totalt

redovisat Verkligt redovisat Verkligt

Finansiella skulder varde varde varde varde

Rantebarande skulder 374 471 374 471 271553 271 553

Derivatskulder 26 436 26 436 14 080 14 080
Leverantdrsskulder 44 464 25 463
Ovriga skulder 9707 19 944
Upplupna rantekostnader 978 5090
Forskott frAn kunder 48 512 83 800
Summa finansiella skulder 504 568 419 930

Beskrivning av verkligt varde

Rantebarande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder berdknas genom en diskontering av framtida kassafléden
av kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell marknadsranta.

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt védrde genom en diskontering av skillnaden mellan den
avtalade terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den

aterstaende kontraktsperioden.

Det verkliga vardet for ranteswappar baseras pa en diskontering av beraknade framtida
kassafloden enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgdngspunkt i marknadsréantan.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder
For likvida medel, kundfordringar, dvriga fordringar/skulder, upplupna intakter och kostnader,

leverantorsskulder samt forskott fran kunder med en kvarvarande 16ptid p& mindre &n 6 manader
anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

Varderingshierarkin

De derivattillgdngar och derivatskulder som finns &terfinns samtliga i niva 2 i

varderingshierarkin.
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

*

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2014-03-01 2013-03-01 2013-09-01 2012-09-01  2012-09-01
KSEK -2014-05-31 -2013-05-31 -2014-05-31 -2013-05-31 -2013-08-31
Nettoomsaéttning 109 490 27 029 377 750 389 035 1079 203
Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga
varor och pagéende arbete fér annans rakning 196 396 19 015 262 532 245 277 -203 520
Ovriga rorelseintakter -744 59 9728 441 1075
305 142 46 103 650 010 634 753 876 758
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -274 173 -24 091 -553 224 -549 236 -735 139
Ovriga externa kostnader -9 733 -6 435 -25112 -23 206 -29 933
Personalkostnader -6 547 -5 563 -16 742 -19 568 -26 075
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -1 305 -1735 -3979 -3989 -5 967
Ovriga rérelsekostnader -1 203 -4 931 -5 497 -17 781 -17 952
Rorelseresultat 12181 3348 45 456 20973 61 692
Resultat fran finansiella poster 1333 -1 442 -6 647 -18 290 -32779
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 -22 643
Resultat fore skatt 13514 1906 38 809 2683 6 270
Skatt pa periodens resultat -3 169 -922 -10 683 -1 940 -7 447
Periodens resultat * 10 345 984 28 126 743 -1177
Moderbolagets totalresultat dverensstammer med arets resultat.
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Moderbolagets balansrékning i sammandrag

KSEK 2014-05-31 2013-05-31 2013-08-31
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar 28 799 48 571 46 894
Finansiella anlaggningstillgangar 192 177 192 009 188 491
Varulager, varor under tillverkning och forskott till

leverantdrer 831911 948 546 495 568
Ovriga rorelsefordringar 149 697 223213 105 067
Kortfristiga placeringar 19 654 0 19 654
Likvida medel 58 592 48 876 354 724
SUMMA TILLGANGAR 1280 830 1461 215 1210 398
KSEK 2014-05-31 2013-05-31 2013-08-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 608 416 619 573 617 652
Obeskattade reserver 143 662 142 342 143 662
Avséttningar 1651 1047 923
Langfristiga skulder 15 255 26 672 12 012
Kortfristiga skulder 511 846 671 581 436 149
SUMMA EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH

SKULDER 1280 830 1461 215 1210 398
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Delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foéretag
som ingar i koncernen star infor.

HASSLEHOLM den 7 juli 2014
Eolus Vind AB (publ)

Hans-Goran Stennert Jan Bengtsson
Ordférande Styrelseledamot
Niclas Eriksson Sigrun Hjelmqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt Simmingskold Per Witalisson
Styrelseledamot Verkstéallande direktor

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Fredrik Daveby
Styrelseledamot

Tord Johansson
Styrelseledamot
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