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Nettoomsattningen uppgick till /31,0 MSEK (439,9).

Rorelseresultatet uppgick till 65,1 MSEK (65,2). Resultat efter finansiella poster uppgick till
71,0 MSEK (68,9). Resultat efter skatt uppgick till 50,8 MSEK (51,9), vilket motsvarar 2,81
kronor (2,91) per aktie,

Under rakenskapsaret har 29 (26) vindkraftverk etablerats med en total effekt pd 48,2 MW
(32,0). Pd balansdagen agde koncernen hela eller delar av 20 (22) vindkraftverk. Koncernens
andel av effekten uppgick till 20,1 MW (20,3), med en beraknad arsproduktion pa ca 46 (46)
GWh miljovanlig el.

Under rakenskapsaret har produktionskapaciteten netto minskat med 0,2 MW genom
avyttring av hela eller delar av 3 anlaggningar som innehades vid drets borjan och genom
nyinvestering i 1 anlaggning.

Elproduktionen fran koncernens vindkraftsanlaggningar uppgick till 39,7 Gwh (45,3) med
en genomsnittlig intakt pa 77 ore /kwh (71).

Eolus B-aktie upptogs till handel pa NASDAQ OMX First North AB den 28 maj 2009.
Sedan starten 1990 har Eolus nu medverkat vid etableringen av fler an 200 vindkraftverk.
Flytt av kontoret fran Falkenberg till Halmstad.

Eolus okar investeringen i Blekinge Offshore AB, som utvecklar ett havsbaserat projekt |
Hanobukten.

Eolus forsta verk med tornhojd over 100 meter etableras vid Ugglum i Mellerud.

Arsstamma kommer att hallas i Kulturhuset i Hassleholm |6rdagen den
16 januari 2010 kI 15.30. I anslutning till stamman kommer vindkraft-
seminarium att anordnas. Den som 6nskar deltaga pa stamman skall:

- dels vara inford som dgare i den utskrift av aktieboken som Euroclear
Sweden AB gor per den 11 januari 2010 samt

- dels ha anmalt sig hos bolaget senast den 13 januari 2010. Vid
anmalan skall uppges namn, personnummer/registreringsnummer,

telefonnummer, adress och aktieinnehav samt i férekommande fall
uppgift om ombud och bitraden.

- Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier maste dessutom,
for att dga ratt att delta pa stamman, tillfalligt begara att bli inford
i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Aktiedgare maste
underratta forvaltaren harom i god tid fore den 11 januari 2010, da
sadan registrering maste vara verkstalld for att beaktas i den utskrift
av aktieboken som Euroclear Sweden AB gor per namnda datum.
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VERKSAMHETEN

Eolus projekterar, uppfoér och férvaltar vindkraftanldggningar som uppfyller

hogt stallda miljokrav, med god totalekonomi f6r markagare, investerare och
aktiedgare. Sedan starten 1990 har Eolus medverkat vid etableringen av mer &n
200 vindkraftverk och ar en av Sveriges ledande aktérer avseende etablering
av mindre och medelstora vindkraftsprojekt. Verksamheten har tre inriktningar:
projektering av vindkraftanlaggningar, férvaltning av vindkraftanlaggningar

samt konsultverksamhet.

Eolus VVind AB bildades 1990 och var da den férsta kommersiella vind-
kraftsprojektdren i Sverige. Affarsidén var framst att etablera och dga
egna vindkraftanlaggningar for elproduktion. Den kompetens som
upparbetades i Bolaget avseende etablering av vindkraftanlaggningar
kom dock snart att efterfrdgas aven av andra intressenter, Affarsidén
kompletterades darfér tidigt med projektering och etablering av nyck-
elfdrdiga vindkraftanldggningar at externa kunder.

|dag ar Eolus en av Sveriges ledande vindkraftsprojektorer. Forutom
projekteringsforetag knutna till viss tillverkare ar Eolus det bolag som
etablerat flest vindkraftverk i Sverige. Eolus har medverkat vid etable-
ringen av fler an 200 vindkraftverk av de cirka 1 200 vindkraftverk som
finns i Sverige idag. De flesta har salts vidare nyckelfardiga till kunder
och drivs med god lénsamhet.

Eolus verkar i den nordiska regionen med stort fokus pa Sverige,
dar Bolaget har en djup kunskap om elmarknaden och gallande lagstift-
ning, samt har ett brett kontaktnat bland markagare och underleveran-
torer. | Estland har tva vindkraftverk etablerats genom dotterbolaget
Baltic Wind Energy. Under det senaste dret har Eolus dven engagerat
sig i ett havsbaserat projekt utanfor Blekinges kust. Projektet drivs av
dotterbolaget Blekinge Offshore AB, i vilket Eolus ager 60 procent av
aktierna.

Eolus har for avsikt att fortsatta expandera i den nordiska regionen.
Bolaget prioriterar dock I6nsamhet framfor marknadsandelar och eta-
bleringar av vindkraftverk i ytterligare lander kommer endast att ske
dar sa ar mojligt med god ekonomi.

Affarsidé

Eolus projekterar, uppfor och forvaltar vindkraftanlaggningar som
uppfyller hogt stallda miljokrav, med god totalekonomi for markagare,
investerare och aktieagare.

Affirsmodell och strategi

Eolus huvudsakliga affarsidé ar att uppfora vindkraftanlaggningar i
goda vindlagen och antingen behdlla dem eller dverldta dem nyckel-
fardiga till kunder. Eolus etablerar bara vindkraftverk pa platser dar vi
sjdlva kan tanka oss att aga verk. Vid projektering av vindkraftanlagg-
ningar finns alltid en osakerhet kring hur val de gjorda produktionsbe-
rakningarna stammer med den verkliga produktionen. Denna osakerhet
kan delvis reduceras genom vindmatningar och genom projektérernas
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kompetens och erfarenhet. Vid forsaljning av projekt fore etablering
kraver naturligtvis kunden kompensation for denna osakerhet. Darfor
far Eolus bdst betalt vid férsaljning av verk som ar tagna i drift och dar
produktionskapaciteten ar dokumenterad. Denna strategi ar dock mer
kapitalkravande an om projekt saljs innan verken ar driftsatta.

En viktig del av Eolus framgdngar ar att Bolaget kan erbjuda
markagarna bra betalt, baserat pa realistiska kalkyler. Ersattningarna
utformas efter markdgarnas 6nskemal, men utgdr oftast antingen som
engangsarrende eller som drligt arrende motsvarande en viss andel av
vardet av den elenergi som produceras.

Ett kvitto pa att Eolus affarsmodell fungerar och motsvarar hégt
stallda forvantningar ar att i stort sett samtliga projekt som hittills
erhallit bygglov och miljétillstand dven har blivit realiserade. Markagare
uppfattar darfor Eolus som en trygg och langsiktig partner, med hog
kompetens och goda finansiella resurser att realisera de aktuella pro-
jekten.

Tre verksamhetsgrenar
Eolus har tre verksamhetsinriktningar: projektering av vindkraftanlagg-
ningar, forvaltning av vindkraftanlaggningar samt konsultverksamhet.

Projektering

Genom aren har Eolus utvecklat en gedigen kunskap ndr det géller eta-
blering av vindkraftanlaggningar. Denna kunskap har medfort att Eolus
inte enbart projekterar och uppfor egna anlaggningar utan i allt storre
utstrackning dven utfor projektering at externa intressenter, Med tiden
har denna verksamhet blivit dominerande. Fran starten till och med ut-
gangen av rakenskapsaret 2008/2009 har Eolus medverkat vid etable-
ringen av 202 vindkraftverk med en total effekt pa 199 Mw.

Eolus fokuserar pd god totalekonomi under vindkraftverkets hela
livslangd och arbetar darfor enligt en strukturerad process dar varje
delmoment syftar till att sakerstalla samtliga krav, saval ekonomiska
som miljémassiga.

Projekteringsverksamheten har vuxit kraftigt under de senaste
aren och utgdr den allra stérsta delen av Bolagets omsattning. Eolus
ar en oberoende projektdr och etablerar vindkraftverk fran de varldsle-
dande tillverkarna Vestas, Enercon och Bonus-Siemens, samt fran den
finsk-svenska tillverkaren WinwinD.



Ett vindkraftsprojekt genomgar delfaserna forprojektering, projekte-
ring och etablering. Med forprojektering avses att forutsattningarna
for etablering pa en viss plats undersoks och att initiala kontakter tas
med markagare, berorda myndigheter och remissinstanser for att bedo-
ma mojligheterna samt for att tidigt identifiera eventuella motstaende
intressen. Eolus arbetar med I6nsamhet som riktmarke, tar hansyn till
olika opinioner och kan darfor redovisa en mycket hoég genomforande-
grad. Projekt med tveksam l6nsamhet skrinlaggs pa ett mycket tidigt
stadium. Om projektet beddms intressant, tecknas arrendeavtal eller
annan dverenskommelse med markagare.

Darefter inleds projekteringsfasen. Moment som ingar ar:

Utformning och optimering av férslag till parklayout
Analys av ljud och skuggor

Undersokning av majligheter till natanslutning och annan
nodvandig infrastruktur

Eventuell vindmatning

Analys av vinddata och produktionsberakningar
Remisser till berérda myndigheter och intressenter
Samradsforfaranden

Upprattande av miljckonsekvensbeskrivning

* Ansokan om miljotillstand eller miljdanmalan
Ansokan om bygglov

Efter att nddvandiga tillstand erhdllits och vunnit laga kraft Gvergar
projektet till etableringsfasen. Denna innebar framforallt:

Upphandling av verk

Geotekniska undersokningar
Anlaggande av vagar och kranplatser
Anlaggande av fundament
Etablering av verk

Natanslutning

Installation av telekommunikation

Tecknande av avtal om elleverans mm
|drifttagande och provdrift

Efter att verket etablerats och provdriften godkants 6verfors det an-

tingen till forvaltningsverksamheten eller avyttras nyckelfardigt till

kund. Nedan visas fordelningen av Eolus projekt per den 31 augusti

2008, jamfort med samma tidpunkt 2008.

PAGAENDE VINDKRAFTSPROJEKT 2009-08-31 2008-08-31

Fas Antal verk Effekt, MW Antal verk Effekt, MW

Forprojektering 184 459 177 476

Pagaende projektering 874 2223 731 1822

Projekt med klara tillstand 81 194 73 153

Etablering 49 85 40 66
1188 2961 1021 2517
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Forvaltning

Koncernen innehar egna vindkraftanlaggningar for elproduktion. Intak-
terna harror dels fran forsdljning av elkraft, dels fran forsaljning av de
elcertifikat som tilldelas producenter av fornybar el.

P4 balansdagen den 31 augusti 2009 dgde Koncernen hela eller
andelar i 20 vindkraftverk med en total effekt pa 20,1 MW. Eolus andel
av produktionen fran dessa verk berdknas uppga till cirka 46,4 GWh per
ar. Planenligt restvarde for Koncernens vindkraftanldggningar uppgick
den 31 augusti 2009 till 195,2 MSEK. Styrelsens bedémning ar att
marknadsvardet per balansdagen oversteg planenliga restvarden med
cirka 75 MSEK.

Mellan balansdagen och tidpunkten for upprattandet av detta pro-
spekt har Eolus etablerat och tagit i drift ytterligare tio vindkraftverk.
Av de etablerade verken har tva verk, Isgrannatorp 1 och Lérby 4, till-
forts forvaltningsportfoljen. Effekten har darmed utdkats med ytterli-
gare 2,8 MW och den berdknade produktionen med ytterligare 6,4 GWh
pa arsbasis.

Styrelsen for Eolus har beslutat att utoka verksamheten med for-
valtning av vindkraftanldggningar. Malsattningen ar att utdka produk-

INNEHAV AV VINDKRAFTVERK FOR EGEN FORVALTNING

tionskapaciteten med motsvarande 40 MW till och med 2011 jamfort
med forhallandet den 31 augusti 20089,

Forvaltning av vindkraftanlaggningar ger mojlighet fill skattemas-
siga dveravskrivningar, da vindkraftverk pa arrenderad mark skattemas-
sigt kan skrivas av enligt de sa kallade inventariereglerna. Avsikten ar
att forvaltningen av vindkraftanldggningar sa langt som majligt skall
ske genom dotterbolaget Ekovind AB medan moderbolaget Eolus Vind
AB (publ) skall fokusera pa projekteringsverksamheten.

Konsultverksamhet
Eolus erbjuder med hjalp av egen personal tekniska och administra-
tiva konsulttjanster at vindkraftsintressenter. Bolaget har genom aren
byggt upp en bade bred och djup kompetens inom stort sett alla de
omraden som berérs vid etablering och drift av vindkraftverk. Exem-
pel pa konsulttjanster ar upphandling, projektledning, vindvarderingar,
ljudanalyser, miljokonsekvensbeskrivningar samt redovisning och admi-
nistration av drift av anldggningar.

Konsultverksamhet har endast bedrivits i mycket begransad om-
fattning under de senaste aren.

Ar for Eolus andel av Beraknad ars-

Verk Kommun Fabrikat driftstart Effekt, kW Andel effekt, kW  produktion, MWh
Kristinelund 5 Mérbylanga Vestas 1996 225 100 % 225 600
Magnilund Halmstad Bonus 1997 600 50 % 300 575
Elise, Ruuthsbo Ystad Vestas 1999 600 100 % 600 1150
Pinan, Ocker® Ockere \estas 1999 660 50 % 330 850
Olsang Karlskrona Enercon 2000 600 75% 450 900
Heden Angelholm Enercon 2001 600 100 % 600 1200
Skorstorp Falkoping Enercon 2002 600 100 % 600 1200
Lorby 2 Sélvesborg Enercon 2003 600 100 % 600 1200
Annevind Landskrona Enercon 2003 1800 100 % 1800 3600
Nolby Lysekil Enercon 2004 600 100 % 600 1200
Jordboen HA6r Enercon 2004 2000 100 % 2000 3400
Nasva 1 Osel, Estland Enercon 2007 800 100 % 800 1800
Nasva 2 Osel, Estland Enercon 2007 800 100 % 800 1800
Horby Vdst Sélvesborg Enercon 2007 800 100 % 800 1500
Stlstad 4 Borgholm Enercon 2007 2000 100 % 2000 5500
Stlstad 5 Borgholm Enercon 2007 2000 100 % 2000 5500
Sturké 1 Karlskrona Enercon 2008 800 100 % 800 1800
Sturké 2 Karlskrona Enercon 2008 800 100 % 800 1800
Kvantenburg 2 Mellerud Enercon 2008 2000 100 % 2000 5500
Hakantorp Vara Enercon 2009 2000 100 % 2000 5300
Lorby 4 Solvesborg Enercon 2009 800 100 % 800 1800
Isgrannatorp 1 Kristianstad Enercon 2009 2000 100 % 2000 4600
23 685 22905 52775
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Bakgrund och historik

1990

1990/1991

1993/1994

1996/1997

1998/1999

2001/2002

2002/2003

2003/2004

Eolus Vind bildas med syftet att bygga och forvalta
vindkraftverk.

Mark forvarvas pa Oland och Bolaget etablerar sina
tva forsta 225 kW vindkraftverk.

AB Tvind (nuvarande Ekovind AB) forvarvas. Eolus
projekterar nio vindkraftanlaggningar.

Dotterbolaget Kattegatt Vindkraft AB forvarvas.

Eolus avyttrar majoriteten i Ekovind AB, vars verk-
samhet inriktas mot forvaltning av vindkraftanlagg-
ningar.

De forsta 1,8 MW verken vid Annelév i Skane projek-
teras. Bokfort varde for de egna verken uppgar till
20 MSEK.

Under dret etableras 21 vindkraftverk.

Vid Loberdd i Skane medverkar Eolus vid etable-
ringen av en vindkraftspark med sju 2 MW verk. Har
uppfors Bolagets 100:e verk. Huvudkontoret flyttas
fran Osby till Hassleholm. Kontor éppnas i Vargarda.

2004/2005

2005/2006

2006/2007

2007/2008

2008/2009

Projektportféljen vaxer kraftigt. Balansomslutning-
en okar till 6ver 100 MSEK. Nyanstdllningar gors i
bade Hassleholm och Vargarda.

Under aret etableras 15 vindkraftverk med en total
effekt pa 16,3 MWw. Kontor 6ppnas i Falun.

26 vindkraftverk uppfors med en total effekt pa
29,0 MW. | Estland medverkar Eolus vid uppférandet
av tva vindkraftverk. Kontor &ppnas i Falkenberg, Ov-
riga agares aktier i Ekovind AB forvarvas genom en
apportemission.

Under aret etableras 26 vindkraftverk med en total
effekt pa 32,0 MW. Kontor 6ppnas i Motala.

29 vindkraftverk med en total effekt pa 48,2 MW
etableras. Eolus B-aktie listas pa NASDAQ OMX First
North i maj 2009. Sedan starten har Eolus medver-
kat vid etableringen av mer an 200 vindkraftverk.
Den hogsta nettoomsattningen och resultat efter
finansiella poster i Koncernens historia uppnas. Eo-
lus kar investeringen i Blekinge Offshore AB, som
utvecklar ett havsbaserat projekt i Hanébukten, till
60 procent. Flytt av kontor fran Falkenberg till Halm-
stad. Eolus forsta verk med tornhojd dver 100 m
etableras vid Ugglum i Mellerud.
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Legal struktur och organisation

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ), de heldgda
dotterbolagen Ekovind AB, Kattegatt Vindkraft AB, Vastraby Henrik
Vindkraftverk AB, OU Baltic Wind Energy, samt Blekinge Offshore AB,
vilket ags till 60 procent.

Eolus Vind bedriver projektering, forvaltning och konsultverksam-
het. Ekovind bedriver férvaltning av vindkraftanlaggningar. Baltic Wind
Energy bedriver forvaltning av tva vindkraftverk i Estland samt ansvarar
for vidare projektering i Estland. Blekinge Offshore bedriver utveckling
av ett havsbaserat vindkraftprojekt i Handbukten. Ovriga tva bolag har
inte bedrivit ndgon verksamhet under de tre senaste rakenskapsaren.

Eolus har for ndarvarande 39 anstallda, motsvarande 35 heltids-
tjanster. Huvudkontoret finns i Hassleholm. Ut6ver detta har Eolus
kontor i Vargarda, Falun, Halmstad och Motala. Syftet med att ha flera
kontor spridda 6ver landet dr att komma nara marknaden och att dar-
med fa en lokal narvaro med god kunskap om utvecklingen i omradet.

Forutom VD, fyra ekonomer och tre byggsamordnare arbetar perso-
nalen som projekt6rer med anskaffning av mark, utformning av projekt
samt bygglovs- och miljotillstandsprocessen. Av de anstdllda ar fler-
talet civilingenjérer/négskoleingenjérer med inriktning mot miljo eller
energi. Eolus har ingen egen byggorganisation, utan anlitar de basta
underentreprendrerna for varje enskilt projekt under ledning av egna
byggsamordnare. Efter fardigstdllda entreprenadarbeten monteras
vindkraftverken pa plats av respektive tillverkare.

Leverantorer

Eolus ar en fristdende projektor som etablerar vindkraftverk av de fa-
brikat och modeller som lampar sig bast for varje plats. Eolus ar teknik-
oberoende och foljer teknikutvecklingen pa marknaden noggrant. \Vind-
kraftverk har en 1ang livslangd och darfor valjs foretradesvis beprovad

teknik fran varldsledande leverantorer. Det ar av yttersta vikt for 16n-
samheten att verken haller god teknisk kvalitet och att leverantérerna
har tillrdcklig servicekapacitet, som ger hog tillganglighet pa driften
under hela verkets livstid.

Eolus har etablerat vindkraftverk fran Vestas, Enercon, Bonus-Sie-
mens och WinWinD. Andra leverantérer kan komma att bli aktuella for
kommande projekt.

Marknadens aktorer

Under de senaste dren har vindkraftsbranschen fatt stor uppmarksam-
het. Ett 6kande antal aktorer etablerar sig och konkurrensen om mark
i goda vindlagen har hardnat. E.ON, Vattenfall och Fortum bygger alla
upp stora avdelningar for vindkraftsprojektering. Dessa bolag agnar sig
framst at havsetableringar och stérre landbaserade vindkraftsparker.

Eolus fokuserar framst pa mindre och medelstora projekt. Nar det
galler medelstora projekt bestar konkurrenterna dels av projektorer
som funnits lange pa marknaden, sasom Agrivind, Triventus, Universal
Wind, Vindkompaniet och kommunala energibolag, dels av internatio-
nella projektorer med bolag i Sverige, sasom Nordisk Vindkraft och WPD
Scandinavia. Nér det galler mindre projekt bestar konkurrenterna ofta
av lokala projektarer.

Vindkraftsbranschens utveckling har aven inneburit att aktérer som
inte tidigare arbetat med vindkraft har etablerat sig, som exempelvis
Stena, Wallenstam, Arise Windpower, Rabbalshede Kraft och Sodra.

Eolus ar en av Sveriges ledande vindkraftsprojektorer. De etable-
ringar som Eolus medverkat till har skett med lénsamhet for saval Eolus
som for markagare och investerare. Eolus har en stor projektportfolj att
arbeta med och har sakrat tillgang till leveranser av vindkraftverk for
de ndrmaste aren, varfor vi férvantar oss att kunna behdlla en ledande
roll pa marknaden nar det gdller etablering av mindre och medelstora
vindkraftsprojekt.

Kattegatt Vindkraft AB
Vastraby Henrik Vindkraftverk AB

Koncernstruktur
Eolus Vind AB (publ)
556389-3956
Projektering,forvaltning och konsult-
verksamhet
Ekovind AB Blekinge Offshore AB
556343-8208 556761-1727
Forvaltning Utveckling

Vilande bolag

0U Baltic Wind Energy
10869166
Projektering och férvaltning
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MARKNADEN

Bade efterfragan och utbud av férnybar energi har under de senaste aren 6kat
kraftigt till £61jd av en allt mer utbredd insikt om de globala klimatférandringar-
na. For att paskynda omstéllning till en uthdllig energiproduktion har en rad styr-
system, incitamentsprogram och subventioner inférts som bidrar till att stimulera
utvecklingen av elproduktion genom férnybara energikéllor sdsom vindkraft.

Sveriges installerade vindkraftskapacitet uppgick i slutet av 2008 till 1,1 GW
och producerade under 2008 2,0 TWh elenergi, vilket motsvarade 1,4 procent av
Sveriges elproduktion. Sverige har med sin stora landyta, langa kust och relativt
sett liten befolkning goda méjligheter till kraftig utbyggnad av vindkraft.

Den tekniska utvecklingen inom vindkraft har gatt mycket snabbt och méj-
liggor utveckling av allt storre vindkraftverk. Finanskris och global lagkonjunk-
tur har minskat efterfragan pa vindkraftverk globalt sett i féorhallande till tillver-

karnas tidigare utbyggnadsplaner. Det senaste aret har darfér kdnnetecknats
av en mer balanserad marknad an tidigare med kortare leveranstider och i viss

man forbattrade villkor.

Den globala anvandningen av energi i allmanhet och elektricitet i syn-
nerhet férvantas oka kraftigt under de narmaste decennierna. Enligt
OECDs energiorganisation IEAs rapport “"World Energy Outlook 2008"
berdknas energianvandningen ¢ka med 45 procent mellan 2006 och
2030. Under samma period berdknas elanvandningen ¢ka med 80 pro-
cent. Utvecklingen drivs framst av vaxande befolkning och ékat val-
stand. Enligt rapportens referensscenario beraknas 80 procent av den
globala produktionen av primarenergi baseras pa fossilbranslen 2030.
Kolkraft kommer att vara det energislag som berdknas ¢ka mest under
perioden. Rapporten konstaterar att denna utveckling varken ar ekono-
miskt, socialt eller miljdmassigt hallbar.

Bade efterfragan och utbud av fornybar energi har under de se-
naste aren okat kraftigt till foljd av en allt mer utbredd insikt om de glo-
balaklimatforandringarna. For att stimulera utvecklingen och paskynda
omstalining till en uthdallig energiproduktion har en rad styrsystem, inci-
tamentsprogram och subventioner inforts pa olika marknader.

Omkring 80 procent av EUs energiforbrukning kommer idag fran
fossila branslen, det vill saga olja, naturgas och kol. Beroendet av im-
porterad olja och gas vantas dessutom oka fran dagens niva pa 50
procent till 80 procent ar 2030. Ny elproduktion behdvs saledes for att
oka sjalvforsorjningsgraden inom EU.

EU antog 2008 det sa kallade Fornybarhetsdirektivet, en omfattan-
de energi- och klimatstrategi med syfte att sakra EUs konkurrenskraft,
sakra energiforsarjningen samt minska koldioxidutslappen. Direktivet
fastslar att 20 procent av energianvandningen 2020 skall utgras av
fornybara energikallor, jdmfért med cirka 8,5 procent 2007. Utslappen
av vaxthusgaser skall vidare minska med 20 procent till 2020 jamfért
med 1990 &rs niva. Direktivet innebar att malen dven brutits ned per
medlemsland. Sverige skall enligt uppgorelsen uppna 49 procents an-
vandning av fornybar energi i forhallande till den totala energianvand-
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ningen. Det innebar en 6kning med cirka 9 procentenheter jamfort med
2005 ars niva. Den svenska regeringen hojde dessutom ambitionen
ytterligare en procentenhet till 50 procent genom éverenskommelsen
om klimat- och energipolitik som traffades av alliansen 2009.

Enligt den internationella vindkraftsorganisationen WWEAs arsrap-
port for 2008 uppgick den totala installerade vindkraftkapaciteten i
varlden till 121 GW vid drets utgang. Kapaciteten tkade med 29 pro-
cent under 2008. Europa har lange varit foregangare inom vindkraft
med 55 procent av all installerad vindkraftskapacitet i varlden i slutet
av 2008, Den storsta tillvaxten under 2008 skedde dock i Nordamerika
och Asien. De storsta vindkraftslanderna avseende installerad kapaci-
teti GW vid utgangen av 2008 var USA (25,2) Tyskland (23,9), Spanien
(16,7) och Kina (12,2). Sveriges installerade kapacitet uppgick i jamfo-
relse till 1,1 GW. Vindkraft utgor cirka 20 procent av Danmarks elpro-
duktion. Motsvarande siffror for Spanien och Tyskland ar 8 respektive
7 procent. Siffrorna ger en fingervisning om vilka mojligheter som finns
att producera vindkraftsbaserad el i goda vindlagen. Stérst potential i
Norden fér vidare utbyggnad beddms Norge ha. Aven Sverige, Finland
och de baltiska landerna har emellertid en stor mangd goda vindlagen
som annu inte exploaterats.

Sverige

| Sverige uppgick den installerade effekten fér anlaggningar som var
registrerade i elcertifikatsystemet vid arsskiftet 2008/2009 till 1 074
MW fordelat pa 1 153 vindkraftverk (Energimyndigheten - Elcertifi-
katsystemet 2008). Detta innebar en ¢kning av kapaciteten med 29
procent jamfort med foregdende ar. Vindkraften producerade 2008
2,0 TWh elenergi, vilket motsvarade 1,4 procent av Sveriges elproduk-
tion. Som jamforelse uppgick elproduktionen fran vindkraft till 1,4 Twh
2007 och beraknas bli cirka 2,5 Twh 2009. Sverige har med sin stora



landyta, 1anga kust och relativt sett liten befolkning goda mojligheter
till kraftig utbyggnad av vindkraften och darmed bidra till en uthallig
elproduktion baserad pa fornybar el.

| syfte att stimulera produktion av fornybar el inférde Sverige det sa
kallade elcertifikatsystemet 2003. Systemet ar ett marknadsbaserat
stodsystem for utbyggnad av elproduktion fran fornybara energikallor
i Sverige. Malet &r att dka elproduktionen fran sadana energikallor till i
niva med 25 Twh fran 2002 ars niva fram till ar 2020, Systemet skall
bidra till att Sverige far ett mer ekologiskt hallbart energisystem. Pro-
ducenter av fornybar el tilldelas ett certifikat fér varje producerad Mwh.
Elhandelsforetag och forbrukare som sjalva képer sin el har dlagts en
kvotplikt, vilket innebdr att de maste kopa in en viss kvot fornybar el,
Denna kvotplikt uppfylls genom att elcertifikat képs in fran elprodu-
center. Systemet ar teknikneutralt, vilket innebar att utbyggnad framst
kommer att ske av det kraftslag som har lagst kostnader per produce-
rad Mwh.

Kvotplikten foljer en faststalld kurva och uppgar till 17 procent for
2009. | juni 2009 hojdes ambitionsnivan for férnybar elproduktion
inom elcertifikatsystemet genom riksdagsbeslut. Det gamla malet
innebar en 6kning med 17 Twh till &r 2016 jdmfort med 2002 ars niva.
Med anledning av den hojda ambitionsnivan gav regeringen Energi-
myndigheten i uppdrag att se dver vilka justeringar som behover goras
i elcertifikatsystemet for att uppna de nya malen. Energimyndigheten
har i en forsta rapport i oktober 2009 foreslagit nya hégre kvoter fran
2013 och att systemet forlangs fran 2030 till 2035,

Vid sidan om utbyggnadsmalet inom elcertifikatsystemet har reger-
ingen satt upp en nationell planeringsram for vindkraft motsvarande
en arlig produktionskapacitet pa 30 Twh ar 2020, varav 20 Twh pa
land och 10 TWh fill havs. Syftet med planeringsramen ar bland annat
att markera behovet att uppmarksamma vindkraften i den fysiska pla-
neringen. For att uppfylla detta bedomer Energimyndigheten att det
kommer att kravas mellan 3 000 och 6 000 nya vindkraftverk, bero-
ende pa effekt.

Svenska Kraftnat anser att det med dagens mojligheter till regler-
kraft, framst genom vattenkraft, gar att hantera omkring 4 000 Mw
vindkraft i det svenska systemet, vilket motsvarar en produktion pa
cirka 10 Twh. Sa lange elpriset inklusive klimatkostnader ar hogre pa
kontinenten &n pa den nordiska marknaden bor det finnas intresse att
bygga ut dverforingskapaciteten till dessa marknader.

I syfte att forenkla tillstandsprocessen for etablering av vindkraft-
anlaggningar och minska tidsatgangen for dverklaganden beslutade
riksdagen i juni 2009 om férandringar i lagstiftningen for tillstands-
provning for vindkraftanlaggningar. Lagandringarna tradde i kraft den
1 augusti 2009, Bland annat har kraven pa detaljplan och bygglov slo-
pats for storre vindkraftverk och grupper av vindkraftverk da tillstand
erhdllits enligt Miljobalken. For att miljotillstand skall beviljas kravs dock
att den aktuella kommunen har tillstyrkt etableringen.
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Vindkraftteknik och teknisk utveckling

Vind &r luft som rér sig fran omraden med hogt lufttryck till omraden
med lagre lufttryck. VVinden innehaller rorelseenergi som genom vind-
kraftverket omvandlas till elektrisk energi. Energiinnehdllet i vinden
ar proportionellt mot vindstyrkan i kubik, vilket innebar att vid dubbla
vindhastigheten okar energiinnehdllet med atta ganger. Att finna
platser med goda vindférhallanden ar darfor den absolut avgbrande
faktorn i varje vindkraftsprojekt. | ett medelbra vindlage producerar
ett 2 000 kW vindkraftverk med S0 meters rotordiameter drygt 5 000
MWwh elenergi per dr.

Utdéver medelvind paverkas produktion och hallfasthet dven av tur-
bulensen i vinden. Turbulens uppstar nar vinden paverkas av friktion
mot mark, trad, byggnader och andra hinder. De luftvirvlar som skapas
gor att vindhastigheten och vindriktningen blir ojamn nar den traffar
rotorn och att belastningen darmed kan bli olika stor pa olika delar av
rotorn. Turbulensen avtar med hojden dver marken, varfor hogre torn
generellt sett ar att foredra ur turbulenssynpunkt.

Som underlag for berakningar av medelvind, turbulens och produk-
tion anvander sig Eolus av vindmatningsutrustning placerad i matmas-
ter pa den aktuella platsen. Vindmatning pagar normalt sett i minst
ett ar. For att sakerstalla kvaliteten gors noggranna analyser och mat-
ningarna kompletteras i vissa fall med matning med SODAR, som ar ett
system for att mata medelvind och turbulens med hjalp av ljudimpul-
ser. Slutligen maste alla matningar och berdkningar vagas av mot den
samlade erfarenheten som vara erfarna projektérer byggt upp genom
etableringen av mer an 200 vindkraftverk.

Ett vindkraftverks huvuddelar ar rotor, maskinhus med lager, gene-
rator och, i de flesta fabrikat, en vaxelldda. Aven torn, fundament och
en transformatoranlaggning ingar i anldggningen. Ett vindkraftverks
storlek definieras oftast genom att ange generatorns markeffekt. De
vindkraftverk som etableras i Sverige idag har en markeffekt mellan
800 kW och 3 000 kWw. Ett annat matt pa vindkraftverkens storlek ar
rotorns storlek uttryckt i rotordiameter, Denna ger i sin tur ett matt pa
den cirkelarea somrotorbladen sveper éver, vanligtvis kallad den svepta
arean. For ett verk med S0 meters rotordiameter uppgar den svepta
arean till mer an 6 300 kvadratmeter, vilket motsvarar ungefar samma
yta som en fotbollsplan.

Vindkraftverkens elproduktionskapacitet pa en viss plats uttrycks i
antal kilowattimmar per ar (kwh/ar) i medeltal under ett normalvindar.
Elproduktionen beror pa markeffekten, rotordiametern, tornhdjden och
naturligtvis pa var vindkraftverket ar placerat. Vindinnehallet pa en viss
plats uttryckt i kWh per svept kvadratmeter ar en viktig uppgift i ett
vindkraftprojekt. Elproduktionen i ett vindkraftverk kan darligen variera
med upp till +/- 15 procent jamfért med den beraknade produktionen
under ett normalvindar.
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Olika vindkraftverk har olika vindeffektkurvor som visar hur mycket
el vindkraftverken producerar vid olika vindstyrkor. Ett matt pa kvali-
teten i vindkraftverken ges av verkens tillganglighet, vilken definieras
som den del av drets timmar som vindkraftverket tekniskt sett ar redo
att producera el. De flesta vindkraftverk som saljs i Sverige har en till-
ganglighet omkring 97 procent.

Om ett vindkraftverks drliga elproduktion uttrycks i fullasttimmar
producerar verket el under cirka 2 200 timmar i ett medelbra vindldge,
vilket motsvarar 25 procent av den teoretiskt mojliga produktionen un-
der ett ar. En fullasttimme ar en timme da verket gar for full effekt,
den sa kallade markeffekten. | praktiken producerar ett vindkraftverk el
under 80-90 procent av arets timmar, dock med varierande effekt. Cirka
60 procent av elproduktionen i ett vindkraftverk produceras under vin-
terhalvaret (oktober-mars). Vindkraft ar emellertid i likhet med vatten-
kraft beroende av de naturliga forutsattningarna. Enligt den officiella
driftstatistiken for september 2009 var energiinnehallet i vinden for
perioden oktober 2008-september 2009 en procent hogre an den nar-
mast foregaende tolvmanadersperioden.

Den tekniska utvecklingen inom vindkraft har gatt mycket snabbt
under det senaste decenniet. Storleken pa verken har okat markant. De
verk som installeras 2009 ar oftast pa 0,8-3,0 MW och med navhojder
upp till 110 meter. | Sverige var medeleffekten pa de verk som togs i
drift under 2008 1,6 MWw.

Verken ar idag som regel driftsakra med en tillganglighet mellan
95-99 procent. Energiproduktionen per installerad MW okar ocks3 i
takt med att verken blir effektivare. Inte minst har rotorbladens kon-
struktion forbattrats och i forening med battre styrprogram innebar
det ett allt battre utnyttjande av vinden.

Nya konstruktioner som direktverkande vindkraftverk utan vaxel-
lador mellan rotor och generator har pa senare ar slagit igenom, vilket i
manga fall troligen bidrar till langre livslangder och ldgre servicebehov.
Forskning och utveckling pagar kring bade system och delkomponen-
ter. Detta mojliggor utveckling av allt storre vindkraftverk. Under de
narmaste aren vantas verk pa anda upp till 6 MW introduceras. \Vind-
kraftverk med sa stor generatoreffekt kraver dock mycket goda vind-
forhallanden och sa stora verk kommer darfor bast att lampa sig for
etablering till havs.

Finanskris och global lagkonjunktur har minskat efterfrdgan pa
vindkraftverk globalt sett i forhdllande till tillverkarnas tidigare utbygg-
nadsplaner. Det senaste aret har darfor kannetecknats av en mer ba-
lanserad marknad an tidigare med kortare leveranstider och i viss man
forbattrade villkor.
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Vindkraftens ekonomi

Intdkterna for den som ager och driver ett vindkraftverk bestar av el-
forsaljning, forsaljning av elcertifikat samt ersattning for eventuellt
minskade Overforingsforluster i elndtet (natnytta).

Elpris

All elproduktion i Norden saljs pa en gemensam marknad, oavsett med
vilket kraftslag den har producerats. Vindkraftsbaserad el erhaller dar-
for samma marknadspris som el fran andra kraftkallor. Spotpriset pa el
pa den nordiska elbérsen Nord Pool uppgick under 2008 i genomsnitt
till 49 6re/kWh. Motsvarande siffra for de forsta nio manaderna 2009
ar 39 ore/kWh, med en fallande trend under varen. Manadsmedelpri-
set for september 2009 uppgick till 36 6re/kwh. Priset for arskontrakt
2010-2014 uppgar i november 2009 till 43 ére/kwh i genomsnitt,
med lagsta niva for 2010 och en stigande trend darefter.

Vindkraften paverkas indirekt av EUs system fOr utslappsratter av
koldioxid. Eftersom avsikten dar att belasta all verksamhet som slapper
ut koldioxid, bidrar systemet till att elproduktion med hjalp av bland an-
nat kol blir dyrare och att férnybar elproduktion darigenom blir férhal-
landevis mer attraktiv. Vid klimatkonferensen i Kbpenhamn i december
2009 skall villkoren fér nasta kvotperiod som inleds 2013 beslutas.
Tilldelningen férvantas minska och fler anlaggningar kommer att om-
fattas av systemet. Dessa faktorer forvantas oka priserna pa utslapps-
ratterna. Under det senaste aret har dock priserna pa utslappsratter
sjunkit drastiskt beroende pa lagkonjunktur med atféljande lag indu-
striproduktion.

Elcertifikat

Elcertifikatsystemet har till syfte att 6ka elproduktionen fran fornybara
energikallor med 25 Twh fran 2002 ars niva till och med 2020. Am-
bitionsnivan i systemet har under 2009 hojts genom riksdagsbeslut.
Systemet ar teknikneutralt, vilket innebar att det stimulerar till utbygg-
nad av den teknik for att producera fornybar el som ar mest kostnads-
effektiv. Innehavare av godkanda anlaggningar tilldelas ett certifikat
for varje MWh férnybar el som anlaggningen producerar. En marknad
har skapats genom att elleverantérer har alagts en kvotplikt, inneba-
rande en skyldighet att képa in en viss andel férnybar el. Detta gors ge-
nom inkoép av elcertifikat. Godkanda anlaggningar tilldelas elcertifikat
for den produktion som sker under 15 ar fran och med godkdannandet.
Eftersom systemet galler till och med 2030 kan investeringarna i vind-
kraftanlaggningar forvantas avstanna efter 2015 om inte systemets
ambitionsniva utokas.

Under 2008 innebar systemet ett tillskott inom vindkraften med i
genomsnitt 33 dre/kwh. Under varen och sommaren 2009 sjonk det
genomsnittliga manadspriset (spot) till ett ldgsta manadsmedelpris i
juni pa 29 ére/kwh. Darefter har priserna stigit och manadsmedelpriset
for september 2009 uppgick till 33 ére/kwh.
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Nétnytta

Det svenska elnatet ar framst uppbyggt for elproduktion vid stora an-
laggningar sasom karnkraftverken och de stora vattenkraftverkeninor-
ra Sverige. El transporteras sedan till de omraden dar behovet &r storre
an produktionen. Transporterna medfor forluster i form av varme. Nar el
produceras lokalt i omraden dar det finns underskott pa el minskar for-
lusterna i stam- och regionnaten. Agare av den lokala anldggningen kan
darfor erhdlla ersattning fran natagaren for de minskade forlusterna.
Denna ersattning uppgar i genomsnitt till cirka 2 dre/kwh.

Kostnader

Vid etablering av en vindkraftanlaggning utgors utgifterna framst
av sjdlva vindkraftverket (torn, vingar, vaxelldda och generator), fun-
dament, anlaggning av vag, el-anslutning och eventuellt arrende till
markagaren. Vindkraftverket utgor cirka 75-80 procent av kostnaderna
for en nyckelfardig anldggning. Det finns idag ingen svensk tillverkare
av kompletta vindkraftverk, varfor en stor del av inkdpen maste ske |
utlandsk valuta. Forandringar i vaxelkurser kan darfor ha en vasentlig
paverkan pa investeringens storlek. Finanskris och lagkonjunktur har
medfort att det idag rader en battre balans mellan utbud fran tillver-
kare och efterfragan pa vindkraftverk. Detta har i sin tur lett till kortare
leveranstider och i viss man férbattrade villkor.

Kostnaderna for agare av vindkraftverk i drift utgors av driftkostna-
der och av kapitalkostnader i form av avskrivningar och rantekostnader.
Driftkostnaderna bestar vanligtvis av kostnader for underhall, service,
forsakringskostnad, fastighetsskatt, administrationskostnader och ar-
renden. Arrendekontrakten utformas vanligtvis sa att markagaren ar-
ligen erhaller en viss andel av vardet av produktionen i anlaggningen.
Driftkostnaderna exklusive kapitalkostnaderna uppgar vanligtvis till
cirka 15-20 ore/kwh.

Den tekniska livslangden for nya vindkraftanlaggningar beraknas
uppga till cirka 20-25 ar. Utvecklingen i branschen har varit snabb och
de senaste modellerna har inte funnits sa lange pa marknaden att det
med bestamdhet gar att sdga hur lang den ekonomiska livsiangden dr.
Efter avskrivningar utgor rantekostnader den storsta kostnadsposten
under de forsta aren. Lonsamheten i forvaltning av vindkraftanlagg-
ningar har gynnats av de senaste arens laga marknadsrantor. Om rante-
laget skulle stiga utan motsvarande inflationsokning, innebarande att
realrantan okar, skulle Ibnsamheten i forvaltningen forsamras.

En anledning till att ekonomin successivt kan forvantas bli battre ar
den tekniska utvecklingen. Verken blir stérre och effektivare och kost-
naden per kilowattimme sjunker darmed.



Manadsmedel elcertifikat jan 2005-okt 2009, SEK/MWh

400

AN

350

300

[ \n
/./

250

—

200

T

150

100

50

[

05 jan 06 07 08 09 okt
Kalla: Svensk Kraftmékling

Manadsmedel spotpriser pa Nordpool jan 2005-okt 2009, SEK/MWh

800

700

600

500

400

300

200

100

. A

N /\

05 jan 06 07 08 09 okt

Kalla: Nordpool

Terminspriser for el och elcertifikat,
SEK/MWh

900

800

700

600

500

400

300

200

100

0

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB (PUBL) 2008/2009, ORG.NR 556389-3956

2012 2013 2014

Kalla: Nordpool och Svensk Kraftmékling

| 18 |






VD HAR ORDET

Det ar med stolthet jag kan konstatera att Eolus trots ldgkonjunktur
och finanskris har kunnat leverera bade den hogsta omsdttningen och
det hogsta resultatet efter finansiella poster i koncernens historia for
verksamhetsaret 2008/2009. Det har inte varit svart att leda Eolus det
gangna aret med sd manga entusiastiska medarbetare som vi har. Det
goda resultatet ar mycket en foljd av vara skickliga medarbetares kom-
petens och engagemang.

Nasta ar firar Eolus 20-arsjubileum. Bolaget har alltid varit en le-
dande aktor i denna unga och spannande bransch som fortsatter att
vaxa trots lagkonjunktur. Sedan starten har Eolus medverkat vid eta-
bleringen av fler an 200 vindkraftverk med en total effekt pa ungefar
lika manga MWw. Nu dkar vi tempot ytterligare! Under de kommande tre
verksamhetsaren rdknar vi med att kunna etablera cirka 200 vindkraft-
verk med en effekt pd omkring 400 MW! Vi tar gdrna varje tillifalle att
papeka att Eolus expansion hittills har skett under standig lénsamhet.
Resultatet har varit positivt varje rakenskapsar sedan starten. Under
varen 2009 upptogs Eolus B-aktie till handel pa NASDAQ OMX First
North, vilket utgjorde ett viktigt steg i Bolagets utveckling och ett led i
att underlatta kapitalanskaffning for den kommande expansionen.

Prognosen for innevarande ar innebdr att vi raknar med att etablera
54 vindkraftverk med en total effekt pa 97,5 MW. Detta forvantas ge
en omsattning pa cirka 1 400 MSEK, vilket nastan ar en fordubbling
jamfort med utfallet 2008/2008. Om férutsattningarna for prognosen
infrias, forvantar vi oss ett resultat efter finansiella poster pa cirka 90
MSEK. Vi planerar dessutom att genomfora investeringar i nio verk for
eget dgande for att uppfylla en del av vart Iangsiktiga mal att 6ka den
egna elproduktionen.

Vad ar da Eolus framgangsrecept? Arrenden i bra vindlagen brukar
jag kortfattat svara. Pa sidan 5 i denna arsredovisning redovisas en
sammanstallning 6ver vara vindkraftprojekt. Kvaliteten i projektportfol-
jen ar avgorande for vara framtida framgangar. Portfélien baseras pa
en snart 20-arig erfarenhet av vad som kannetecknar bra vindkraft-
projekt och vad som ar mojligt att genomféra med bade foretagseko-
nomisk och samhallsekonomisk I6nsamhet. Vi prioriterar [énsamhet och
langsiktighet framfor marknadsandelar, till gagn for bade vara agare,
affdarspartners, investerare och markagare.

Den politiska ambitionen avseende férnybar energi har hojts under
aret, bade genom inférandet av EUs sa kallade Fornybarhetsdirektiv
och genom alliansregeringens energi- och klimatéverenskommelse.
Energimyndigheten har fatt i uppdrag att utreda vilka justeringar som
maste goras av elcertifikatsystemet for att matcha de héjda ambitio-
nerna. Jag ar dvertygad om att vindkraft kommer att spela en stor roll
i omstallningen till en hallbar elproduktion. “Branslet” till vindkraftver-
ken dr annu gratis och skattefritt! Om de ambitiésa malen skall kunna
uppnas kommer det att behdvas bade land- och havsbaserad vindkraft.
Eolus har darfor engagerat sig i ett havsbaserat projekt utanfor Ble-
kinges kust som drivs av Blekinge Offshore AB. Eolus agarandel uppgar
till 60 procent. Besék garna hemsidan for projektet pa www.blekin-
geoffshore.se.

Sedan den 1 september har tio nya verk tagits i drift och manga
ar under byggnation. For att sakerstalla expansionen kravs nyanstall-
ningar av kvalificerad personal. Kring arsskiftet 2009/2010 raknar vi
med att kunna 6ppna ett kontor i Sundsvall.

Trots att Eolus finansiella stallning ar stark, medfor den kraftiga
expansionen behov av bade Okat rorelsekapital for projekteringsverk-
samheten och behov av kapital som insats for egna investeringar i
vindkraftverk. Mot denna bakgrund har Eolus styrelse beslutat att ge-
nomféra en foretradesemission, vilken fullt tecknad kommer att tillféra
bolaget drygt 158 MSEK fére emissionskostnader. Vi tackar aktiea-
garna i Eolus for det stora fortroendet som vi hittills fatt och inbjuder
nya och tidigare aktiedgare att delta i den férestaende nyemissionen.

Bengt Simmingskdld
Verkstallande direktor
Eolus Vind AB (Publ)
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Bktiekapital

Aktiekapitalet uppgar till 18 114 400 SEK, fordelat pa 1 028 500 A-
aktier med en (1) rost per aktie och 17 085 S00 B-aktier med en ti-
ondels (1/10) rost per aktie. Sammanlagt uppgar antalet utestdende
aktier till 18 114 400 aktier, envar med ett kvotvarde om 1 SEK. A-ak-
tier far enligt bolagsordningen utges till ett antal om lagst 1 028 500
aktier och hogst 4 114 000 aktier och B-aktier far utges till ett antal
om lagst 17 085 900 aktier och hogst 68 343 600 aktier.

Samtliga utestaende aktier ar till fullo betalda och ger lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och resultat. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott i férhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Aktierna i Eolus ar inte foremal
for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16s-
ningsskyldighet. Bolagets aktier har inte varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller féregdende rakenskapsar.
Eolus har inte utstallt nagra teckningsoptioner eller konvertibla skul-
debrev som berattigar till nyteckning av aktier i Bolaget. Vid arsstam-

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

man den 31 januari 2009 gavs styrelsen bemyndigande att langst
intill arsstamman 2010 besluta om ¢kning av aktiekapitalet med hogst
4 528 600 SEK genom nyemission av hogst 257 125 aktier av serie A
och hogst 4 271 475 aktier av serie B. Vid styrelsemdte den [10 no-
vember] 2009 beslutades om nyemission med foretradesratt for Bo-
lagets befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i detta prospekt,
varmed ovan namnda bemyndigande utnyttjats i sin helhet.

Aktierna i Eolus har utgetts i enlighet med svensk lagstiftning och
ar denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna ar registrerade i elek-
tronisk form i enlighet med avstamningsforbehall i bolagsordningen
och kontof6rs av Euroclear (tidigare VPC).

Eolus har sedan Bolagets bildande 1990 genomfért nio nyemissio-
ner. Syftet med samtliga nyemissioner har varit att mojliggéra snab-
bare expansion an vad Bolagets resultattillvaxt har medgivit. Av tabel-
len nedan framgadr aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande.

. Totalt aktie- Forandring Antal Antal Forandring Forandring Kvotvdrde,
Ar Handelse kapital, SEK aktiekapital, SEK A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier SEK
1990  Bolagsbildning 1200000 1200000 5000 7000 5000 7000 100,00
1991  Nyemission 3000000 1800000 5000 25000 - 18000 100,00
1996  Nyemission 5000000 2000000 5000 45000 - 20000 100,00
2001  Nyemission 6000000 1000000 6000 54000 1000 9000 100,00
2003 Nyemission 8000000 2000000 6000 74000 - 20000 100,00
2005  Nyemission 10000000 2000000 7500 92 500 1500 18500 100,00
2006 Nyemission 12000000 2000000 9000 111 000 1500 18500 100,00
2007  Apportemission 14100200 2100200 9000 132002 - 21002 100,00
2007 Nyemission 16114400 2014200 10285 150859 1285 18857 100,00
2007 Nyemission 18114400 2000000 10285 170859 - 20000 100,00
2008  Aktieuppdelning, 100:1 18114400 - 1028500 17085900 1018215 16915041 1,00

18 114 400 1028500 17085900 1,00

Utdelningspolicy
Styrelsen for Eolus har e] faststallt ndgon utdelningspolicy. Eftersom
kapitalbehovet i verksamheten bedéms vara stort dven under de kom-
mande dren avser styrelsen att under de ndrmaste dren prioritera var-
detillvaxt framfor utdelning for att underlatta finansiering av fortsatt
expansion.

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran
styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman
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faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear forda aktie-
boken. Eventuell utdelning ombesorjes av Euroclear eller, for forvaltar-
registrerade innehav, i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Om
aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktieagarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas endast genom
regler for preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner eller forfaranden avseende
utdelning foreligger for aktieagare som ar bosatta utanfor Sverige.



Aktiedgare

Antal A-aktier

Antal B-aktier  Andel av kapital, % Andel av roster, %

Bengt Johansson, direkt och genom bolag 259500 1777800 112 16,0
Bengt Simmingskold, direkt samt genom bolag och nérstaende 244700 185400 24 96
Ake Johansson 140 200 557 600 39 72
Hans-Goran Stennert, genom SEB Private Bank S.A. 152900 400 000 31 71
Fridhem Energi AB - 848900 4,7 31
H-O Enterprise AB - 710000 39 26
Ingvar Svantesson, genom narstaende 35000 228900 15 21
Wallenstam Vardepapper AB - 436 000 24 16
Stefan Aronson - 395 000 2.2 14
AB Basen - 371 500 2l 14
Ovriga aktiesgare 196 200 11174800 62,6 479

1028500 17 085 900 100,0 100,0

! enlighet med den av Euroclear férda aktieboken per den 30 september 2009 samt darefter fér Bolaget kanda fdrandringar.

Egarfoérhallanden
Per den 30 september 2009 hade Eolus 1 747 aktiedgare. Bolagets tio
storsta aktieagare framgadr av tabellen ovan.

Samtliga aktier ar fritt Gverlatbara och savitt styrelsen kanner till
foreligger inga aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser som skulle
kunna leda till att kontrollen éver Bolaget férandras. Inte heller forelig-
ger dverenskommelser om att inte avyttra aktier under en viss tid (sd
kallade lock up-avtal).

Kursutveckling 2008-09-01-2009-10-30

Handel i Eolus aktie

Eolus B-aktie handlas sedan den 28 maj 2009 pa NASDAQ OMX First
North under kortnamnet EOLU B och med ISIN-kod SE0002109330.
B-aktien har dessforinnan sedan sedan den 15 augusti 2007 varit f6-
remal for handel pa Alternativa Aktiemarknaden. Under rakenskapsaret
2008/2008 omsattes totalt 1 529 250 B-aktier till kurser mellan 27
SEK och 50 SEK. Sista betalkurs pa balansdagen den 31 augusti 2009
var 35,80 SEK. Sista betalkurs den 31 oktober 2009 var 46,00 SEK,
motsvarande ett marknadsvarde om cirka 833 MSEK (berdknat pa det
totala antalet utestdende aktier i Bolaget).
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Resultat och balansrdkningar samt kassaflodesanalyser for koncernen i sammandrag

Belopp i KSEK 2008/2009 2007/2008 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Resultatrakning

Nettoomsattning 730969 439929 303776 156 569 23296
Rorelseresultat 65127 65243 35600 7348 1302
Resultat efter finansiella poster 70967 69 868 33528 7924 1979
Arets resultat 50822 51929 24384 5989 1767
Balansrékning

Anldggningstillgangar 216809 223337 227425 49032 36129
Omsattningstillgangar 526713 275893 245957 65982 69583
Tillgangar 743522 499 230 473 382 115014 105712
Eget kapital 357354 305239 151030 73347 52358
Minoritetsintresse 50 - - - -
Avsattningar 49800 42701 29418 7998 6856
Langfristiga skulder 115365 66 590 109444 0 2128
Kortfristiga skulder 220953 84 700 183490 33669 44370
Eget kapital, avsattningar och skulder 743 522 499 230 473 382 115014 105712
Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10022 26272 22 301 13087 -21152
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1477 9417 -53959 -13216 15323
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 51094 58700 34440 12872 5833
Arets kassaflode 59639 94 389 2782 12743 4
Likvida medel vid arets borjan 117187 22797 20015 7272 7268
Kursdifferens likvida medel 9 1 0 - -
Likvida medel vid arets slut 176 835 117 187 22797 20015 7272
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Koncernens nyckeltal

2008/2009  2007/2008 2006/2007 2005/2006  2004/2005
Etablerade verk, antal 29 26 26 15 3
Etablerade verk, MW 48,2 32,0 29,0 16,3 2.6
Produktionskapacitet vid arets slut, MW 201 203 20,0 4,3 3,0
Elproduktion, GwWh 397 453 117 55 77
Medelantal anstallda, heltidstjanster 30 28 18 12 9
Rorelsemarginal, % 89 148 11,7 4,7 56
Vinstmarginal, % 97 159 110 51 8,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 177 232 21,2 13,3 4.8
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 153 228 21,7 95 39
Soliditet, % 481 611 319 638 49,5
Resultat per aktie, SEK! 281 291 195 057 0,21
Eget kapital per aktie, SEK® 19,73 16,85 10,71 611 5,24
Utdelning per aktie, SEK! - - - 0 0
Antal aktier vid arets slut, tusental’ 18114 18114 14100 12000 10000
Genomsnittligt antal aktier under dret, tusental* 18114 17818 12478 10537 8427

! Justerat for split 100:1 mars 2008

Nyckeltalsdefinitioner

Roérelsemarginal

Vinstmarginal

Avkastning pa sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Soliditet

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsdattningen

Resultat efter finansiella poster med tilldgg for rantekostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke réntebarande skulder

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutning

Arets resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret

Eget kapital dividerat med antal aktier vid drets slut
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Hans-Goran Stennert
STYRELSEORDFORANDE

Fodd 1954. Invald 2008. Hans-
Goran Stennert ar civilekonom
med lang erfarenhet fran anstall-
ning och uppdrag inom IKEA-
gruppen, bland annat som sty-
relseledamot i INGKA Holding BV
(agarbolagtill IKEA-gruppen) mel-
lan 1993-2007, varav som sty-
relseordférande under de sista
nio aren.

Ovriga uppdrag:
Inkubatorn i Kronoberg AB
(ledamot).

Avslutade uppdrag:

Biltema BV (styrelseordférande),
Buffin Real Estate Sweden AB
(ledamot) samt Ingka Holding BV
(styrelseordforande).

Aktieinnehav i Eolus:
152 900 A-aktier
400 000 B-aktier

Fredrik Daveby
STYRELSELEDAMOT

Fodd 1962. Invald 2009. Fredrik
Daveby ar verkstallande direktor
for Lansforsakring  Kronoberg
sedan 2002 och har tidigare
erfarenheter fran befattningar
vid Sodra, Regeringskansliet och
LRF.

Ovriga uppdrag:

AB Hijalmar Petri (styrelseordfo-
rande), Hjalmar Petri Holding AB
(styrelseordforande),Hjalmar Pet-
ri Forvaltnings AB (styrelseord-
forande), Forsakrings AB Agria
(ledamot) samt Lansgarden AB
(styrelseordforande och verkstal-
lande direktdr).

Avslutade uppdrag:
Lansforsakringar Miljo  Forsak-
rings AB (ledamot) samt Piren
Venture Holding AB (ledamot).

Aktieinnehav i Eolus:
3 000 B-aktier
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Natsue Ellesson
STYRELSELEDAMOT

Fodd 1962. Invald 2009. Natsue
Ellesson ar civilekonom och verk-

stdllande direktér i Glimek AB se-
dan 1998 samt har tidigare erfa-
renheter fran befattningar inom
IKEA i Sverige och utomlands.

Ovriga uppdrag:

Glimek AB (ledamot), Sveba-
Dahlén AB (ledamot), Teknikar-
betsgivarna i Sverige (ledamot)
samt Teknikforetagen i Sverige
(ledamot).

Avslutade uppdrag:
Inga

Aktieinnehav i Eolus:
2 000 B-aktier

Bengt Johansson
STYRELSELEDAMOT

Fodd 1943. Invald 1995. Tidi-
gare styrelseordforande i Eolus
Vind AB (publ) under 1995-
2008. Bengt Johansson ér lant-
mastare med tidigare anstallning
som yrkesinspektor vid Yrkesin-
spektionen i Goteborg.

Ovriga uppdrag:

Domnedns Kraft AB (ledamot),
HB Hokensas Kraft (bolagsman),
Istad Wind Power Management
AB (suppleant), Lumbers Vind AB
(extern firmatecknare), Vindgrup-
pen Sverige AB (ledamot), samt
Vindkraftsagare i Sverige Ek. For.
(ledamot).

Avslutade uppdrag:

Driftbolaget Silkomhojden Vind
AB (suppleant), Slattens Vind
Ek. For. (ledamot) samt Vastraby
Vindpark AB (suppleant).

Aktieinnehav i Eolus:
259 500 A-aktier
1777 800 B-aktier
(direkt och genom bolag)



Maria Sandstedt
STYRELSELEDAMOT

Fodd 1969. Invald 2006. Tidi-
gare styrelsesuppleant sedan
2005. Maria Sandstedt ar jurist
och ar verksam som avdelnings-
chef inom Albihns AB med imma-
terialratt som specialomrade.

Ovriga uppdrag:
Inga

Avslutade uppdrag:
Inga

Aktieinnehav i Eolus:
10 000 B-aktier

Goran Sidén
STYRELSELEDAMOT

Fodd 1945, Invald 1997. Géran
Sidén ar universitetsadjunkt vid
Energiingenjorsprogrammet  vid
Hogskolan i Halmstad, dar han
bland annat undervisar i vind-
kraftsteknik.

Ovriga uppdrag:
Inga

Avslutade uppdrag:
Inga

Aktieinnehav i Eolus:
17 100 A-aktier
119 300 B-aktier

Bengt Simmingskold
STYRELSELEDAMOT

Fodd 1945. Invald 1990. Bengt
Simmingskold ar verkstallande di-
rektor i Eolus Vind AB (publ). Se
nedan under “Ledande befatt-
ningshavare”.

Ingvar Svantesson
STYRELSELEDAMOT

Fodd 1944. Invald 1932. Ingvar
Svantesson dar anstdlld i Eolus
Vind AB (publ) som vindkrafts-
projektor ar verkstallande direk-
tor i dotterbolaget Ekovind AB.

Ovriga uppdrag:

Istad Wind Power Management
AB (suppleant) samt Lumbers
Vind AB (ledamot).

Avslutade uppdrag:

Mungserods Vindpark AB (leda-
mot), Triventus AB (suppleant),
Stenbrona Vindpark AB (supple-
ant) samt Vastraby Vindpark AB
(styrelseordforande).

Aktieinnehav i Eolus:

35 000 A-aktier

228900 B-aktier

(direkt och genom ndrstaende)
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Tage Kjallbring
STYRELSESUPPLEANT

Fodd 1945.Invald 2009. Tidigare
styrelseledamot i Eolus Vind AB
(publ) under 1990-2008. Tage
Kjallbring ar ingenjor och tidigare

anstalld som verktygsingenjor i
Scania och som projektledare i
Volvo och Autoliv samt som mark-
nadschef for Micropower i Vaxjo.

Ovriga uppdrag:
Inga

Avslutade uppdrag:
Inga

Aktieinnehav i Eolus:
21 200 A-aktier
82 400 B-aktier

Sven-Arne Persson
STYRELSESUPPLEANT

Fodd 1958. Invald 1998, Sven-
Arne Persson ar lantbrukare och
anstalld i Eolus Vind AB (publ)
som vindkraftsprojektor.

Ovriga uppdrag:

Blekinge Vindkraft Ek. For. (leda-
mot), Blekingevind KB (komple-
mentar), Istad Wind Power Mana-
gement AB (ledamot).

Avslutade uppdrag:

Holie Holding AB (suppleant),
Olofstréms  Energiservice AB
(suppleant), Olofstréms Fjarrvar-
me AB (suppleant), Olofstréms
Kabel-TV AB (suppleant), Olof-
stroms  Kraft AB  (suppleant),
Olofstréms Kraft Nat AB (supple-
ant), Olofstroms miljé och teknik
AB (suppleant) samt Olofstroms
Milj6 och Vatten AB (suppleant).

Aktieinnehav i Eolus:
102 500 B-aktier

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB (PUBL) 2008/2009, ORG.NR 556389-3956

Borje Svensson
STYRELSESUPPLEANT

Fodd 1948. Invald 2005. Tidiga-
re styrelseledamot i Eolus Vind
AB (publ) under 1995-2005.
Borje Svensson ar folkskollarare
och undervisar i miljéfragor vid
Sit Sigfrids Folkhégskola i Vaxjo
samt ar féredragshallare i energi-
fragor i olika féreningar.

Ovriga uppdrag:
Inga

Avslutade uppdrag:
Inga

Aktieinnehav i Eolus:
21 200 A-aktier
109 700 B-aktier



Ledande befattningshavare

Bengt Simmingskold

F0dd 1945, Anstalld sedan 1990.
Bengt Simmingskold ar civileko-
nom och civilingenjor och har va-
rit engagerad i vindkraftsfragor
sedan mitten av 1970-talet, bl a
genom uppforande av egna vind-
kraftverk och som radgivare inom
vindkraft at NUTEK.

Ovriga uppdrag:

Backavind AB (styrelseordforan-
de), Fjarrvarme i Osby AB (supp-
leant), Isgrannatorp Drift AB (le-
damot), Istad Wind Power Ma-
nagement AB (ledamot), Krage
Vind AB (ledamot), Osbybosta-
der AB (suppleant), Sikor AB
(ledamot och agare), Svensk Vind-
energi Ek. For. (ledamot), Vind-
gruppen Sverige AB (ledamot)
samt Vinninge Vind AB (ledamot).

Avslutade uppdrag:

Triventus AB (ledamot) samt
styrelseuppdrag i ett antal bolag
avseende vindkraftprojekt som
Folus avyttrat.

Aktieinnehav i Eolus:
244700 A-aktier

185 400 B-aktier

(direkt samt genom bolag
och ndrstaende)

Per Witalisson

F6dd1971. Anstalld sedan 2006.
Per Witalisson ar civilekonom och
har tidigare varit verksam somre-
visor vid Ernst & Young AB under
1996-2006, varav som auktori-
serad revisor under 2003-2006.

Ovriga uppdrag:
Isgrannatorp Drift AB (suppleant).

Aktieinnehav i Eolus:
39 700 B-aktier

Ovriga upplysningar avseende styrelsen

och ledande befattningshavare

Styrelseledaméterna valdes vid drsstamma den 31 januari 2009 for ti-
den fram till drsstamman 2010. Inga sarskilda dverenskommelser finns
med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt
vilka styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har valts eller
tillsatts. Inga avtal har slutits med Bolaget eller ndgot av dess dotter-
bolag om formaner efter det att respektive uppdrag avslutats.

Avslutade uppdrag avser uppdrag som avslutats under de senaste
fem aren. Dar inget anges finns inga avslutade uppdrag att redovisa for
respektive styrelseledamot och ledande befattningshavare.

Inga familjeband foreligger mellan Bolagets styrelseledaméter och
ledande befattningshavare. Inte heller foreligger nagra intressekonflik-
ter, varvid styrelseledamoters och ledande befattningshavares privata
intressen skulle st i strid med Bolagets intressen.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas ge-
nom kontakt med Bolagets huvudkontor.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS

UTGANG OCH FRAMTIDSUTSIKTER

« Efter balansdagen har Eolus etablerat och tagit i drift 3 Vestas V90
2,0 MW, 3 Enercon E82 2,0 MW och 4 Enercon E53 0,8 MW verk. Av de
totalt 10 verken avses 2 verk att behallas for egen férvaltning. 3 verk
har 6verlamnats till kunder och ytterligare 4 verk som ar under provdrift
kommer att avldmnas till kunder s& snart den avslutats. Aven det sista
verket avses att sdljas till extern kund, men képekontrakt har annu inte
upprattats.

* Inga avyttringar av egna vindkraftanlaggningar har skett efter balans-
dagen.

* For att mota den forvantade kraftiga expansionen av verksamheten
har flera nyanstallningar genomforts.

« Styrelsen beslutade den 10 november att med std av arsstammans
bemyndigande genomféra en foretradesemission 1:4 till en emissions-
kurs pa 35 kronor per aktie. Fullt tecknad skulle emissionen tillfora Bola-
get 158,5 MSEK fore emissionskostnader. Teckningstid for emissionen
kommer att vara mellan den 25 november och den 9 december 2009.
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« Miljotillstandet for Eolus projekt med 24 verk pa Tolvmanstegen i
Stromstad kommun har vunnit laga kraft genom att Hogsta domstolen
inte meddelat motparterna provningstillstand. Eolus dger 2/3 av pro-
jektet och Rabbalshede Kraft 1/3.

« For verksamhetsaret 1 september 2009-31 augusti 2010 beddms
54 verk med en total effekt pa 97,5 MW att kunna etableras och re-
sultatavraknas. Styrelsen planerar for att 9 av verken skall behdllas for
eget dagande och forvaltning och att resterande 45 avyttras till externa
kunder. Av det totala antalet verk har leveranskontrakt tecknats med
tillverkare avseende 38 verk, medan férhandlingar pagar med leveran-
torer avseende de aterstdende 16 verken. Baserat pa ovanstaende
antaganden, som utvecklas vidare pa sidorna 32-33 och nuvarande
marknadsforutsattningar bedomer styrelsen att koncernens omsatt-
ning kommer att uppga till ca 1 400 MSEK med ett berdknat resultat
efter finansiella poster pa ca 90 MSEK.

* For 3-drsperioden 2009/2010-2011/2012 réknar Eolus med att eta-
blera cirka 200 verk med en effekt pa ca 400 MW. Pa balansdagen hade
Eolus ingdtt leveransavtal och optionsavtal med tillverkare omfattande
81 verk for leverans till och med 201 2. Planen att utoka portfolien av
egna vindkraftverk med 40 MW till 2011 ligger fast.



RAKENSKAPER

Styrelsen och verkstallande direktoren fér Eolus Vind AB (publ), org nr
556389-3956, avger harmed foljande arsredovisning for rakenskaps-
aret 2008-09-01 - 2009-08-31.

Alla belopp redovisas, om inte annat anges i tusentals kronor (KSEK).
Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Eolus Vinds huvudidé ar att projektera och uppféra vindkraftanlagg-
ningar i goda vindldgen och antingen behalla dem for att bedriva elpro-
duktion eller att sdlja dem nyckelfardiga till kunder.

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ), de heldg-
da dotterbolagen Ekovind AB, Kattegatt Vindkraft AB, Vastraby Henrik
Vindkraftverk AB, OU Baltic Wind Energy, samt Blekinge Offshore AB,
vilket ags till 60 procent.

Eolus Vind bedriver projektering, forvaltning och konsultverksam-
het. Ekovind bedriver forvaltning av vindkraftanlaggningar. Baltic Wind
Energy bedriver forvaltning av tva vindkraftverk i Estland samt ansva-
rar for vidare projektering i Estland. Blekinge Offshore bedriver utveck-
ling av ett havsbaserat vindkraftprojekt i Handbukten. Ovriga tva bolag
har inte bedrivit ndgon verksamhet under rdkenskapsaret.

Koncernen har tre verksamhetsinriktningar, projektering av vindkraft-
anlaggningar, forvaltning av vindkraftanlaggningar och konsultverk-
samhet,

Projekteringsverksamhet

Eolus har sedan starten 1990 utvecklat en gedigen kompetens nar det
gdller etablering av vindkraftanlaggningar. Eolus har hittills medverkat
vid etableringen av 202 vindkraftverk med en total effekt pa 199 MWw.
Projekten genomgar delfaserna forprojektering, projektering och eta-
blering. Etableringsfasen avslutas efter godkand provdrift genom att
anlaggningen antingen avyttras till kund eller éverfors till den egna
forvaltningsverksamheten. Resultatavrakning sker da godkand prov-
drift genomforts. Eftersom relativt fa objekt befinner sig i etablerings-
fasen samtidigt, kan omsattning och resultat variera kraftigt mellan
enskilda kvartal. Projekteringsverksamheten finansieras framst genom
eget kapital och genom forskott fran kunder.
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Forvaltning av vindkraftsanldggningar
Koncernen innehar egna vindkraftanlaggningar for elproduktion. Intak-
terna harror dels fran forsaljning av elkraft och dels fran forsdljning av
de elcertifikat som tilldelas producenter av férnybar el. Pa balansda-
gen den 31 augusti 2009 agde koncernen hela eller andelar i 20 (22)
vindkraftverk med en total effekt pa 20,1 MW (20,0). Eoluskoncernens
andel av produktionen fran dessa verk beraknas uppga till 46 Gwh.

P4 balansdagen ager moderbolaget hela eller andelar i 7 (9) vind-
kraftverk med en effekt pa 6,5 MW (7,7). Moderbolagets andel av pro-
duktionen fran dessa verk berdknas uppga till ca 16 Gwh (19).

Konsultverksamhet

Eolus erbjuder med hjalp av egen personal tekniska och administra-
tiva konsulttjanster at vindkraftintressenter. Bolaget har genom dren
byggt upp en bade bred och djup kompetens inom i stort sett alla de
omraden som berérs vid etablering och drift av vindkraftverk. Exem-
pel pa konsulttjanster ar upphandling, projektledning, vindvarderingar,
ljudanalyser, miljokonsekvensbeskrivningar samt redovisning och admi-
nistration av drift av anldggningar.



Resultat och stillning

Oversikt koncernen 2008/2009 2007/2008 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Nettoomsattning 739969 439929 303776 156569 23296
Rorelseresultat 65127 65243 35600 7348 1302
Resultat efter finansiella poster 70967 69 868 33528 7924 1979
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 18 23 21 13 5
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 15 23 22 10 4
Balansomslutning 743522 499230 473382 115014 10571¢
Soliditet, % 48 61 32 64 50
Medelantal anstallda 30 28 18 1e 9
Oversikt moderbolaget 2008/2009 2007/2008 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Nettoomsattning 742108 469885 300934 156569 23296
Resultat efter finansiella poster 69475 64 201 33663 8086 1042
Balansomslutning 657 645 421 546 398961 115998 106411
Soliditet, % 50 67 38 63 48
Medelantal anstdllda 28 26 18 1e 9

Nyckeltalsdefinitioner
Avkastning pa sysselsatt kapital i %

Sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital efter skatt i %

Soliditet i %

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebdrande skulder
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutning. Nar det galler moderbolaget inrdknas dven
egetkapitaldelen av obeskattade reserver
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Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Under rakenskapsaret har Eolus etablerat och tagit i drift 29 (26) vind-
kraftverk med en total effekt pa 48,2 MW (32,0).

Pa balansdagen dgde koncernen hela eller delar av 20 (22) vind-
kraftverk. Koncernens andel av effekten uppgick till 20,1 MW (20,3),
med en berdknad arsproduktion pa ca 46 (46) Gwh miljévanlig el.

Under rakenskapsaret har produktionskapaciteten netto minskat
med 0,2 MW Férandringen avser dels avyttringar av anlaggningar som
innehades vid rékenskapsarets ingang; Rytteras, Fralsegarden och Vas-
traby 50 % och dels nyinvestering i ett Enercon £82 verk vid Hakantorp
i Vara kommun.

Under rakenskapsaret uppgick elproduktionen fran koncernens
vindkraftverk till 39,7 Gwh, jamfort med 45,3 Gwh for rakenskapsaret
2007/2008. For jamforbara anlaggningar har vindens energiinnehall
varit vasentligt lagre under perioden jamfort med motsvarande period
2007/2008.

Eolus B-aktie upptogs till handel pa NASDAQ OMX First North AB
den 28 maj 2009. Dessforinnan handlades aktien pa Alternativa aktie-
marknaden. Under rakenskapsaret har 1 529 250 B-aktier omsatts till
kurser mellan 27 och 50 kr.

Sedan starten 1990 har Eolus nu medverkat vid etableringen av
fler an 200 vindkraftverk. Eolus férsta verk med tornhojd 6ver 100 me-
ter etableras vid Ugglum i Mellerud.

Under aret har kontoret i Falkenberg flyttats till Halmstad.

Eolus har fran och med hésten 2008 engagerat sig i projektering
och utveckling av ett havsbaserat projekt utanfor Blekinges kust i Ha-
nobukten. Projektet ags och drivs av Blekinge Offshore AB. Eolus ager
60 % av bolaget efter att ha Okat agarandelen under sommaren 2009.
Projektet ar i tidigt stadium. Blekinge Offshore har erhdllit radighets-
tillstand for omradet. Samrad har hallits och i 6vrigt pagar arbete med
forankring av projektet, arbete med miljokonsekvensbeskrivning och
provfiskning. Projektet har goda infrastrukturmassiga forutsattningar.
Forsvarsmakten har varit negativt installd till projektet i de remissvar
som de lamnat. Med dagens nivaer pa elpris och stddsystem finns inte
férutsattningar for att kunna realisera projektet med lénsamhet. For
att uppna de ambitidsa malen som satts upp for férnybar energipro-
duktion kommer det att behova goras forbattringar i villkoren for havs-
baserad vindkraft.

Visentliga hindelser efter rakenskapsarets utgang
Efter balansdagen har Eolus etablerat och tagit i drift 3 Vestas V90
2,0 MW, 3 Enercon E82 2,0 MW och 4 Enercon E53 0,8 MW verk. Av de
totalt 10 verken avses 2 verk att behallas for egen férvaltning. 3 verk
har dverlamnats till kunder och ytterligare 4 verk som ar under provdrift
kommer att avldmnas till kunder sa snart den avslutats. Aven det sista
verket avses att saljas till extern kund, men kdpekontrakt har annu inte
upprattats.
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Inga avyttringar av egna vindkraftanlaggningar har skett efter ba-
lansdagen.

For att mota den forvantade kraftiga expansionen av verksamhe-
ten har flera nyanstallningar genomforts.

Styrelsen beslutade den 10 november att med stod av arsstam-
mans bemyndigande genomfora en foretradesemission 1:4 ftill en
emissionskurs pa 35 kronor per aktie. Fullt tecknad skulle emissionen
tillféra Bolaget 158,5 MSEK fore emissionskostnader. Teckningstid for
emissionen kommer att vara mellan den 25 november och den 9 de-
cember 2009.

Miljtillstandet for Eolus projekt med 24 verk pa Tolvmanstegen i
Stromstad kommun har vunnit laga kraft genom att Hogsta domstolen
inte meddelat motparterna provningstillstand. Eolus dger 2/3 av pro-
jektet och Rabbalshede Kraft 1/3.

Prognos for rakenskapsaret 2009/2010

Prognos for nettoomsattningen for rakenskapsaret 2009/2010 upp-
gar till 1 400 MSEK. Prognos for resultat efter finansiella poster uppgar
1ill 90 MSEK. Prognosen bygger pa budget som upprattats och antagits
av styrelsen for Eolus och offentliggjordes i Eolus bokslutskommuniké
den 20 oktober 2009. Prognosen ar upprattad baserat pa samma re-
dovisningsprinciper som legat till grund fér upprattandet av drsredovis-
ningen for rakenskapsaret 2008/2009.

Redogérelse for antaganden
Foljande antaganden ligger till grund for prognosen:

Under rakenskapsaret bedéms 54 verk med en total effekt pa 97,5
MW kunna etableras och resultatavraknas. Styrelsen planerar for att
nio av verken skall behallas fér eget dgande och forvaltning och att
resterande 45 verk skall avyttras till externa kunder. Av det totala
antalet verk har leveranskontrakt tecknats med tillverkare avseende
38 verk, medan férhandlingar pdgar med leverantérer avseende de
aterstdende 16 verken. Prognosen baseras pa antagandet att leve-
rantors- och kundkontrakt kan tecknas for de dterstdende verken pa
nuvarande marknadsvillkor.

Genom nyinvestering i nio egna verk har elproduktionen beraknats
komma att uppgad till 66 GWh under rakenskapsdret, baserat pa
normalarsproduktion for vindkraftverken. Energiinnehallet i vinden
kan avvika fran ett normaldr med +/- 15 procent under ett enskilt
ar. FOr elproduktionen har antagits en genomsnittlig intakt pd 76
ore/kWh. 53 procent av den beraknade produktionen omfattas av
fastprisavtal.

Prognosen baseras pa nyrekrytering motsvarande sju heltidstjanster
jamfort med utgangen av rakenskapsaret 2008/2009.

Inkép av vindkraftverk sker i Euro. Likasa sker en stor andel av for-
saljiningen av vindkraftanlaggningar till kunder i Euro. For drets inkép
och forsaljningar har antagits en genomsnittlig valutakurs om 10,30
SEK/EUR. Vid rékenskapsarets ingang hade Bolaget utestaende va-
lutaterminer avseende framtida kép av 18,2 MEUR till en snittkurs
om 9,93 SEK/EUR samt 8,8 MEUR i likvida medel.



For nya investeringar i vindkraftanldggningar har antagits en bela-
ningsgrad pa 70 procent. Vid rakenskapsarets ingang omfattades
84 procent av Koncernens skulder till kreditinstitut av rantesak-
ringsinstrument. FOr resterande del och tillkommande krediter har
antagits en genomsnittlig Ianeranta pa 3,5 procent.

Oférutsedda handelser utanfor Bolagets kontroll kan intraffa som
vasentligt paverkar prognosen och innefattar bland annat foérandrad
konjunktur, myndighetsbeslut samt konkurrenssituation.

Det finns i dagslaget inte ndgra kanda tendenser eller andra handel-
ser som forvantas ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget och
dess affarsutsikter.

Bolagsstyrning

Eolus Vind AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag, vars B-aktier ar
upptagna till handel pa den inofficiella marknadsplatsen NASDAQ OMX
First North. Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens och bolagsord-
ningens bestammelser om bolagsstyrning. Styrelsen for Eolus har dar-
vid upprattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren, vil-
ken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter,
samt faststallt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen. Ar-
betsordningen ses dver arligen. Svensk kod for bolagsstyrning (Koden)
ar i dagslaget inte obligatorisk for Eolus. Bolaget foljer dock noggrant
utvecklingen kring bolagsstyrningsfragor och Koden.

Arsstimma

Arsstamma holls i Hassleholm den 31 januari 2009. | samband med &rs-
stamman anordnades ett vindkraftsseminarium som besaktes av cirka
300 personer. Nasta arsstamma kommer att hallas i Hassleholm den
16 januari 2010.

Styrelse och ledande befattningshavare

Vid drsstamman omvaldes styrelseledamoterna Bengt Johansson, Ma-
ria Sandstedt, Goran Sidén, Bengt Simmingskéld, Hans-Goran Stennert
och Ingvar Svantesson, samt nyvaldes Fredrik Daveby och Natsue El-
lesson. Till styrelsesuppleanter omvaldes Sven-Arne Persson och Bérje
Svensson, samt nyvaldes Tage Kjallbring. Styrelsen for Eolus bestdr
saledes efter drsstamman av atta ordinarie ledamoter och tre supp-
leanter.

P4 konstituerande styrelseméte efter drsstamman utsdgs Hans-
Goran Stennert till ny styrelseordférande.

Styrelseledamoten Bengt Simmingskoéld ar verkstallande direktor i
Eolus. Styrelseledamoten Ingvar Svantesson och styrelsesuppleanten
Sven-Arne Persson ar anstdllda i Eolus.

Ledande befattningshavare ar verkstallande direktdren samt vice
verkstallande direktoren och tillika ekonomichef. Bolagets vice VD del-
tar vid styrelsens sammantraden som sekreterare. Under rakenskaps-
aret 2008/2009 holl styrelsen for Eolus nio protokollférda moten.

Kommittéer

Styrelsen har provat fragan huruvida sarskilda kommittéer avseende
revision och ersattningsfragor bor inrattas. Styrelsen har gjort bedém-
ningen att dessa fragor ar av sadan betydelse att de bor beredas och
beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta skall kunna ske utan
oldgenhet. Sdledes bereder styrelsen i sin helhet fragor avseende
bland annat kvalitetssakring av Bolagets ekonomiska rapportering,
riskuppfolining och internkontroll samt bereder forslag till drsstamman
avseende ersattning och arvoden till ledande befattningshavare och
revisorer.

Ersdttningar och arvoden

Erséttning till styrelsen

Vid arsstamma den 31 januari 2009 beslutades att ersattning till sty-
relseledaméter och suppleanter som ej ar anstallda i Bolaget skall utgd
dels med ett fast arvode om 50 000 SEK till styrelsens ordférande,
25 000 SEK till 6vriga styrelseledamdter och 12 500 SEK till styrelse-
suppleanter, dels med ett arvode per mote uppgaende till 5 000 SEK
per heldag och 2 500 SEK per halvdag. Sammanlagt utgick arvode till
styrelsen for rakenskapsaret 2008/2009 om totalt 392 KSEK enligt
ovanstaende principer.

Erséttning till ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktoren beslutas av styrelsen. Ersatt-
ning till 6vriga ledande befattningshavare beslutas av verkstallande
direktoren i samradd med styrelsens ordférande. Bolagets pensions-
dtaganden tdcks i samtliga fall genom I6pande forsakringspremier. Det
finns inga aktierelaterade incitamentsprogram eller andra bonuspro-
gram inom Bolaget.

Under rakenskapsaret 2008/2009 erhéll verkstallande direktéren
|6n om totalt 770 KSEK samt pensionspremier om totalt 1 250 KSEK.
Vice verkstallande direktoren erholl 16n om totalt 707 KSEK och pen-
sionspremier om totalt 87 KSEK.

Revisorer
Vid drsstamma den 31 januari 2009 omvaldes Hakan Persson (fodd
1953), auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS, till revisor samt om-
valdes Anders Crona (fodd 1853), auktoriserad revisor och medlem av
FAR SRS, till revisorssuppleant for en period om fyra ar. Adressen till
Bolagets revisorer &r Ernst & Young AB, Oxtorget, 343 24 Almhult.
Arvode till revisorer utgdr enligt I6pande rakning. Under raken-
skapsdret 2008/2009 uppgick ersattning till revisorer till 370 KSEK,
varav 271 KSEK avsag revision och 99 KSEK avsag 6vriga uppdrag.

Vasentliga risker

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedoms ha betydelse for
Eolus Vinds framtida utveckling. Riskerna nedan ar inte framstallda i
prioritetsordning och gér inte ansprak pa att vara heltackande.

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB (PUBL) 2008/2009, ORG.NR 556389-3956

| 33 |



| 34 |

Verksamhets- och marknadsrelaterade risker

Beroende av regelverk, lagstiftning

och politiska dtgérder

Etablering av vindkraftanlaggningar omfattas av en rad regleringar.
Fram till och med den 1 augusti 2009 kravdes alltid bygglov eller god-
kand detaljplan, samt antingen miljotillstand enligt Miljébalken eller
godkand miljoanmalan. Genom lagandring som tradde i kraft den 1 au-
gusti 2009 har krav pa bygglov eller detaljplan slopats for anlaggningar
som beviljats miljétillstand pa visst satt enligt Miljobalken. Syftet med
lagandringen var att minska mojligheterna att 6verklaga ett och sam-
ma projekt bade nar det galler prévning enligt Plan- och Bygglagen och
enligt Miljobalken. For att miljotillstand skall kunna beviljas efter den
1 augusti 2009 kravs att den aktuella kommunen aktivt tillstyrker att
miljotillstand beviljas. Kommunerna har alltsa i praktiken fortfarande
vetoratt, Bade bygglov och miljotillstand kan Overklagas, vilket kan
medfora forseningar eller att projekt omajliggors. Avseende Plan- och
Bygglagen har kommunerna i Sverige planmonopol. Genomforandet av
projekt ar darfor beroende av viljan i varje enskild kommun att bidra till
en hallbar energiférsorjning. Den politiska viljan kan svanga snabbt be-
roende pd vaxlande opinion och mandatférdelning i byggnadsnamnder
med mera.

Utan hansyn taget till samhallsekonomiska miljokostnader ar det
idag billigare att producera el med exempelvis olja eller kol. Vindkraf-
ten ar darfor idag beroende av subventioner som gor det Ionsamt att
producera el pa ett miljémadssigt hdllbart satt. EU antog 2008 det sa
kallade Fornybarhetsdirektivet, genom vilket Sverige bland annat for-
bundit sig att minst 49 procent av energianvandningen skall harrora
fran fornybara energikallor ar 2020. Genom sin energi- och klimatover-
enskommelse har den svenska regeringen hojt ambitionen ytterligare.
Det svenska elcertifikatsystemet galler till och med 2030. Under aret
har malet for fornybar elproduktion inom elcertifikatsystemet hojts till
en 6kning med 25 TWh till 2020 jamfért med 2002 ars niva. Riksdagen
har under 2009 vidare antagit en ny planeringsram for vindkraft om
30 Twh vindkraftsel per ar 2020 jamfort med dagens cirka 2,5 Twh.
Trots att vindkraftsbranschen under senare ar darmed har fatt tydli-
gare forutsattningar an nagon gang tidigare, finns inga garantier att
framtida riksdagar inte kan komma att fatta andra beslut, medférande
forsamrade villkor for vindkraft i Sverige, vilket skulle kunna komma att
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Beroende av avtal

Bolaget har inte ingatt ndgra operativa eller finansiella avtal med villkor
som ar osedvanliga for branschen. Vid etablering av vindkraftanlagg-
ningar ingar det i Bolagets verksamhet att teckna avtal om leverans
av vindkraftverk med tillverkare. Forskottsbetalningar till vindkraftsle-
verantdrer kan uppga till vasentliga belopp. Da storleken pa Bolagets
vindkraftsprojekt har okat kraftigt under de senaste dren samtidigt
som antalet tillverkare pa marknaden ar begransat och leveranstiderna
ar relativt 1anga, skulle det kunna fa vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets finansiella stalining om en viss leverantor ej skulle forma att
fullfélja avtalen.
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Finansiell oro, risk for Iangvarig konjunkturnedgang och sjunkande
ravarupriser skulle kunna medfora att leverantorers priser pa verk kom-
mer att sankas. Risk skulle darfor kunna finnas att Eolus har tecknat
avtal med leverantérer av vindkraftverk pa en hogre niva an ateran-
skaffningsvardet.

Beroende av strategiska partners

Folus etablerar vindkraftanldggningar med basta mojliga tekniska ef-
fektivitet och totalekonomi fran varldsledande tillverkare. Da efterfra-
gan pa vindkraftanlaggningar ar stor, bade pa den svenska och pa den
globala marknaden, okar beroendet av tillverkare av vindkraftverk for
leveranser. Aven om nya tillverkare etablerar sig p& de marknader dar
Eolus verkar, kan det ta tid for dessa att etablera bygg- och service-
organisationer.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Eolus ar ett kunskapsféretag med en liten organisation, dar beroendet
av de enskilda medarbetarnas kunskap, erfarenheter och kreativitet ar
stort. Forlust av nyckelpersoner skulle under ett kortare tidsperspektiv
kunna fa vasentliga negativa konsekvenser for Bolaget.

Intjéningsférmaga

Investeringskostnaden per producerad kwWh i ett vindkraftverk varierar
kraftigt beroende pd vindtillgdngen pa den aktuella platsen. Etablering
av vindkraftanldggningar pa ratt platser och korrekta produktionsvar-
deringar dr sdledes av yttersta vikt for Bolagets intjaningsformaga.
Vinden vid varje enskild anldggning kan variera fran ar till ar. Produk-
tionen kan variera med upp till +/- 15 procent jamfért med ett normal-
vindar. Marknadspriset pa el varierar éver tiden. Utvecklingen av priset
pa elcertifikat dar beroende av hur fort utbyggnaden av produktionen
av fornybar el sker i forhdllande till den kvotplikt som konsumenterna
har att képa elcertifikat. Styrelsen har antagit en policy innebarande
att minst 50 procent av den befintliga elproduktionen skall omfattas
av fastprisavtal.

Vid forvaltning av vindkraftverk utgors kostnaderna framst av ran-
tekostnader, avskrivningar, arrenden, kostnader for service och under-
hall samt forsakringskostnader. Stigande marknadsrantor har negativ
paverkan pa resultatutvecklingen. Vanligtvis fattas investeringsbeslut
berdknat pa en ekonomisk livslangd om 20 ar. Om verklig livslangd skul-
le understiga den beraknade livslangden skulle det innebara negativa
konsekvenser for lonsamheten. Med sd lang tidshorisont finns dartill
risk att kostnader for service och underhall i framtiden kan komma att
avvika fran de kostnader som utgjort grund for investeringsbeslutet.

Konkurrens

Eftersom utvecklingen i vindkraftsbranschen tagit ordentlig fart de
senaste dren, har antalet aktérer pa marknaden okat kraftigt. Detta har
medfort hogre priser for arrenden och stérre konkurrens om leveranser
fran tillverkare av vindkraftverk. Nar det gdller projektering konkurrerar
Eolus sdval med enmanskonsulter som med de stora energibolagen
och med internationella vindkraftsprojektorer. Avseende elférsaljning



konkurrerar vindkraftsbaserad el med all annan elproduktion, eftersom
all el sdljs pa en gemensam marknad. Elcertifikatsystemet ar teknik-
neutralt, vilket gynnar produktion av fornybar el med den teknik som ar
mest kostnadseffektiv.

Séakerheter vid etablering och avveckling

av vindkraftverk

Bolaget ar enligt vissa arrendeavtal skyldigt att stalla bankgarantier
for avveckling av vindkraftverk. Bankgarantierna skall stallas under
de sista aren av vindkraftverkets beraknade drifttid. Ett annat bolag
i branschen har nyligen genom en dom av Miljodomstolen som ett vill-
kor for miljotillstand alagts att stdlla sakerhet redan vid etablering av
vindkraftverk. Skulle Bolaget framledes bli skyldigt att stalla sakerhet
direkt vid etableringen av vindkraftverk for att erhdlla nya miljétillstand
kommer det att paverka Bolagets finansiella stallning.

Finansiella risker

Kapitalbehov och finansieringsférmaga

Eolus har en stor och vaxande projektportfolj att arbeta med. For att
sakerstalla tillgang till verk och att bygglov och tillstand inte hinner
|6pa ut innan vindkraftverken uppfors, har Eolus tecknat ramavtal
med en leverantér avseende leverans av vindkraftverk under perioden
2009-2012. Verken fordelas ut pa projekt i takt med att dessa kommer
igenom tillstdndsprocessen och blir mojliga att etablera. Styrelsen av-
ser att en del av de verk som etableras skall behallas, medan andra skall
avyttras till kunder som nyckelfardiga anlaggningar. Om marknaden for
vindkraftanldggningar skulle utvecklas negativt sa att det blir svarare
att salja anldggningar till acceptabla priser och Eolus darigenom skulle
behdva finansiera fler verk an vad som planerats, kan kapitalbehovet
komma att Oka kraftigt. Detta skulle troligtvis innebara behov av ytter-
ligare nyemissioner eller upptagande av nya Ian. Styrelsen har antagit
en finansieringspolicy som bland annat innebar att soliditeten i for-
valtningsverksamheten inte skall understiga 30 procent. Om Bolaget
i framtiden kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital kan det
inte garanteras att sadan kapitalanskaffning kan ske nar behovet upp-
star och till villkor som &r godtagbara fér Bolaget och dess aktiedgare.
Om Bolaget upptar finansiering genom att emittera nya aktier eller an-
dra aktierelaterade instrument kan detta komma att medféra utspad-
ningseffekter for Bolagets befintliga aktieagare. Om Bolaget upptar
nya lan kan dessa innefatta begransande villkor, vilket skulle kunna
inverka negativt pd Bolagets flexibilitet avseende anvandningen av
kapital i verksamheten.

Valutakursférdndringar

En stor del av Eolus inkép av vindkraftverk sker i Euro. Forandringar i
valutakursen mot svenska kronor kan darmed paverka lénsamheten i
etableringen av vindkraftverk. Detta hanteras antingen via kurssakring
genom leverantor, via valutaterminer eller genom forsaljning i Euro.
Styrelsen har antagit en valutapolicy innebarande att minst 75 procent
av det berdknade nettoflddet inom 12 mdnader skall sékras och att
mellan 25 och 50 procent av det beraknade nettoflddet mellan 13 och
24 manader skall sdkras.

Rénterisk

Bolaget planerar att utdka agandet av egna vindkraftverk under de
narmaste aren. Forvaltningsverksamheten finansieras till stor del av
bankkrediter. Férandringar i marknadsrantor kan darfér komma att fa
effekter avseende framtida resultat och lonsamhet. Styrelsen har an-
tagit en policy for rantesakring. Enligt denna skall genomsnittlig 16p-
tid for rantebindning i forvaltningsverksamheten inte understiga 2,5
ar. Vid utgdngen av rakenskapsaret 2008/2009 den 31 augusti 2009
omfattades 84 procent av skulderna till kreditinstitut av rantesakrings-
instrument.

Transaktioner med nidrstaende

Ett bolag narstdende till kontorschefen Sven-Arne Blad har férvarvat
en fjardedel av ett 2 MW vindkraftverk av Eolus. De ekonomiska villko-
ren har varit férmanligare an for 6vriga képare da Sven-Arne Blad hade
utfort eget arbete i projektet och tillférde detta till Bolaget i samband
med att han anstalldes av Bolaget.

Miljopaverkan
Genom innehav av vindkraftanlaggningar bedriver moderbolaget och
dotterbolaget Ekovind verksamhet som dr tillstandspliktig eller anmal-
ningspliktig enligt miljobalken. For att forenkla tillstandsprocessen har
lagstiftningen kring tillstandsplikt dndrats i augusti 2009 Bolaget och
koncernen innehar nddvandiga miljotillstand. Dar anmalningsplikt fore-
ligger ar anmalan enligt miljobalken en forutsattning for att bygglov
ska beviljas.

Vindkraft ar en ren och férnyelsebar energikdlla med liten miljopa-
verkan under hela verkets livstid. Miljopaverkan under drift sker framst
i form av ljud och skuggor.

Forslag till vinstdisposition
Till drsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Balanserad vinst 196987 423

Lamnat koncernbidrag, netto efter skatt -2974 058

Arets vinst 36 740062

Kronor 230753 427
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sa att

iny rakning overfors 230753427

Kronor 230753 427
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
08-09-01 07-09-01 08-09-01 07-09-01

Belopp i KSEK Not -09-08-31 -08-08-31 -09-08-31 -08-08-31
Nettoomsattning 1 730969 439929 742108 469 885
Foérandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor
och pagaende arbete for annans rakning 66217 6023 66217 -6023
Ovriga rérelseintakter 8183 14701 5491 11007

805 369 448 607 813816 474 869
Rérelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -687613 -340114 713745 -385014
Ovriga externa kostnader 2 -13946 -10 045 -10331 -7867
Personalkostnader 2 -18298 -16 806 -17 665 -16 381
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 3 -18629 -16173 -6557 -6073
Ovriga rérelsekostnader -1756 -226 -1756 -226
Rérelseresultat 4 65127 65 243 63762 59308
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag 5 - - -3098 0
Resultat fran andelar i intresseforetag 6 1015 6050 1015 6050
Resultat fran dvriga vardepapper och
fordringar som dr anldggningstillgangar 7 126 1063 126 -24
Ranteintdkter och liknande resultatposter 8 10071 3621 9792 3025
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -5372 -6109 2122 -4158
Resultat efter finansiella poster 70967 69 868 69 475 64 201
Bokslutsdispositioner 10 - - -17136 -19563
Resultat fore skatt 70967 69 868 52339 44638
Skatt pa arets resultat 11 -21495 -17939 -15599 -11 006
Minoritetsintresse 1350 - - -
Arets resultat 50822 51929 36 740 33632
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Belopp i KSEK Not 09-08-31 08-08-31 09-08-31 08-08-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar 12

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 13 93 233

93 233 0 0

Materiella anldggningstillgangar 14
Byggnader och mark 3637 3633 221 513
Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 195242 206 704 52885 72117
Inventarier 6385 2825 6381 2817
Pagaende nyanldggning och forskott avseende materiella anldggningstillgangar 4460 3911 0 0
209724 217 073 59 487 75 447

Finansiella anldggningstillgangar 15
Andelar i koncernforetag 16 - - 66925 67035
Fordringar hos koncernforetag - - 33950 3385
Andelar i intresseforetag 17 840 1330 840 1390
Fordringar hos intressefdretag 88 88 88 88
Andra langfristiga vardepappersinnehav 18 4081 2204 4071 2182
Andra langfristiga fordringar 1983 2349 1983 2349
6992 6031 77 857 76 429
Summa anldggningstillgangar 216 809 223337 137 344 151876

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Forskott till leverantdrer 160609 130027 160609 130027
160 609 130027 160 609 130027
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 149176 18609 147532 16799
Fordringar hos koncernforetag - - 1437 32598
Ovriga fordringar 19 38457 5365 36873 1039
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1636 4705 879 3469
189 269 28679 186 721 53905
Kassa och bank 20 176 835 117 187 172971 85738
Summa omsattningstillgangar 526713 275893 520301 269670
Summa tillgangar 743522 499 230 657 645 421 546
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Belopp i KSEK Not 09-08-31 08-08-31 09-08-31 08-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 21
Bundet eget kapital
Aktiekapital 18114 18114 18114 18114
Reservfond - - 22259 22259
Bundna reserver 108020 89824 - -
126 134 107 938 40373 40373
Fritt eget kapital
Overkursfond - - 161746 161746
Balanserat resultat - - 32268 1274
Fria reserver 180398 145372 - -
Arets resultat 50822 51929 36740 33632
231220 197 301 230754 196 652
Summa eget kapital 357 354 305 239 271127 237 025
Minoritetsintresse 50 - - -
Obeskattade reserver 22 - - 81889 64754
Avsattningar 23
Avsattningar for skatter 48401 41 345 0 0
Ovriga avsattningar 1399 1356 1399 1356
49 800 42701 1399 1356
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 115365 66 590 34948 37810
115365 66 590 34948 37810
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 9750 7738 2862 2862
Forskott fran kunder 25 87276 38888 87276 38888
Leverantdrsskulder 77021 12461 76196 12448
Skulder till koncernforetag - - 57243 1566
Aktuella skatteskulder 12100 4188 12100 4109
Ovriga skulder 1377 4553 878 4545
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 33429 16872 31727 16183
220953 84700 268 282 80601
Summa eget kapital och skulder 743522 499 230 657 645 421 546
Poster inom linjen
Stallda sakerheter 26 311996 199310 168338 147198
Ansvarsforbindelser 27 0 0 43674 0
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

08-09-01 07-09-01 08-09-01 07-09-01
Belopp i KSEK Not -09-08-31 -08-08-31 -09-08-31 -08-08-31
Den I6pande verksamheten
Inbetalning fran kunder 716194 376327 726986 406 900
Utbetalning till leverantérer och anstallda -705 209 -342 065 -626 466 -438916
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
betalda rantor och inkomstskatter 10985 34 262 100 520 -32 016
Erhdllen ranta 1e 274 1387 11277 1646
Erlagd ranta -6 058 -5783 -3150 -3793
Betald inkomstskatt -7179 -3594 -7115 -3617
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10022 26 272 101532 -37780
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag, paverkan likvida medel -950 - -3090 -
Avyttring av dotterforetag, paverkan likvida medel -6 - - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -2 247 -3280 -2 247 -2030
Forsalining av finansiella anlaggningstillgangar 505 2929 492 66
Forandring av langfristiga fordringar 283 350 54 289
Ranteintakter fran finansiella anlaggningstillgangar 123 71 123 71
Erhdllen utdelning 1619 10439 1619 10439
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -34754 -70683 -5075 -25630
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 33950 69591 18963 32303
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1477 9417 10839 15508
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 102 355 - 102 355
Kapitaltillskott 1360 - - -
Upptagna lan 53617 - - -
Amortering av 1an -3888 -43 655 -2 862 -1541¢2
Koncernbidrag 5 - 22276 3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 51094 58 700 -25138 86 946
Forandring av likvida medel 59639 94 389 87 233 64674
Likvida medel vid rets bérjan 117187 22797 85738 21064
Kursdifferens i likvida medel 9 1 - -
Likvida medel vid drets slut 176835 117187 172971 85738
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Hurva
Eolus uppfoérde fyra Enercon E-82 2,0 MW

verk vid Hurva i Eslévs kommun hosten 2009.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allmant
Arsredovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rad for stora foretag.

Koncernredovisning

Omfattning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget, dotterféretag i vilket moder-
foretaget direkt eller indirekt ager aktier motsvarande mer an 50 % av ros-
terna samt intressefaretag i vilket moderforetaget ager aktier motsvarande
minst 20 % men mindre an 50 % av rosterna och som inte ar av ringa bety-
delse for koncernens resultat eller stallning.

Redovisningsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Det innebar
att forvarvade dotterbolags tillgdngar och skulder upptagits till det mark-
nadsvdrde, som legat till grund for faststdllande av kdpeskillingen pa aktierna.
Skillnaden mellan képeskillingen och det verkliga vardet pa koncernens andel
av identifierbara forvarvade nettotillgdngar redovisas som goodwill. Koncer-
nens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den del av dot-
terbolagens egna kapital som tillkommit efter det att dessa bolag forvarvats.

Intressebolag

Moderbolagets och koncernens innehav av aktier i intresseféretag ar av ringa
betydelse for koncernens resultat och stallning och har darfor redovisats en-
ligt anskaffningsvardemetoden.

Klassificering

Anldggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i allt va-
sentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer an
tolv manader rdknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga
skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas el-
ler betalas inom tolv manader fran balansdagen.

Varderingsprinciper mm
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvardet om
inget annat anges nedan.

Intdkter

Intdkter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska for-
delarna kommer att tillgodogéras koncernen och intakterna kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt. Foljande kriterier maste ocksa uppfyllas innan intakter
redovisas:

Forsdlining av vindkraftanldggningar

Intakter redovisas nar de vasentliga riskerna och fordelarna som forknippas
med dganderatten till anlaggningarna har dvergatt pa kdparen och ndr in-
taktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Forsdljning av el

Intakter avseende forsaljning av producerad el redovisas i den period da leve-
rans skett. Intakter fran forsaljning av elcertifikat pa konto hos Energimyndig-
heten redovisas i den period da avyttring skett.

Forsdljning av tjignster

Intakter fran tjdnsteuppdrag pa I6pande rakning intaktsfors i takt med fak-
turering. Intakter fran tjansteuppdrag till fast pris intaktsfors da arbetet va-
sentligen ar fullgjort.

Materiella anldggningstillgéngar

Anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Mark avskrives ej. Av-
skrivningarna gors systematiskt dver tillgadngarnas forvantade nyttjandepe-
riod enligt nedanstaende forteckning:

Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 15ar
Inventarier 5ar
Goodwill 5ar

Redovisat varde granskas betraffande eventuell vardeminskning nar handel-
se eller andrade forutsattningar indikerar att det redovisade vardet eventuellt
inte kommer att kunna atervinnas. Om det finns sadana indikationer och om
det redovisade vardet dverstiger det forvantade atervinningsbara beloppet
skrivs tillgangarna ned till det atervinningsbara beloppet, vilket motsvarar det
hogsta av nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet ut-
gOrs av nuvardet av de forvantade kassaflédena enligt en diskonteringsfak-
tor fore skatt, som avspeglar marknadens aktuella uppskattning av pengars
tidsvarde och de risker, som forknippas med tillgangen. Nedskrivningen redo-
visas i resultatrakningen.

Fordringar
Fordringar har upptagits till det Iagsta av nominellt varde och det belopp var-
med de beraknas inflyta.

Pdgdende vindkraftprojekt

Pagdende vindkraftprojekt for egen och annans rakning har varderats till det
lagsta av nedlagda kostnader och verkligt varde. | balansrakningen redovisas
pagdende vindkraftprojekt pa skuldsidan under rubriken forskott fran kunder,
da fakturerade delbelopp till kunder éverstidger nedlagda kostnarder. | drets
varde ingar nedlagda personalkostnader med 1 806 KSEK (O).

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB (PUBL) 2008/2009, ORG.NR 556389-3956

| 43 |



| 44 |

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs.
Kursvinster och kursforluster pa rorelsens fordringar och skulder tillfors rorel-
seresultatet. Vinster och forluster pa finansiella fordringar och skulder redo-
visas som finansiella poster. Valutaterminer anvands for att sdkra framtida
prognostiserade kassafldden avseende inkdp av vindkraftverk. Forfallna ter-
miner som inte har matchats mot avsedd leverantorsutbetalning varderas till
terminskursen. Resterande saldo pa valutakontot varderas till balansdagens
kurs.

Skatter inklusive uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i enlighet med balansrakningsmetoden, inneba-
rande att uppskjuten skatt beraknas for balansdagens samtliga identifierade
tempordra skillnader mellan a ena sidan tillgangarnas eller skuldernas skatte-
massiga varden och & andra sidan deras redovisade varden. Uppskjuten skat-
teskuld har varderats till en skattesats om 28 procent.

Avsdttningar
Avsattningar redovisas i balansrakningen nar koncernen har en forpliktelse

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB (PUBL) 2008/2009, ORG.NR 556389-3956

(legal eller informell) pa grund av en intraffad handelse och da det ar sannolikt
att ett utflode av resurser som ar forknippade med ekonomiska férdelar kom-
mer att krdvas for att uppfylla forpliktelsen och beloppet kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt. Om effekten av tidsvardet for den framtida betalningen
beddms som vasentligt faststalls avsattningens varde genom att det for-
vantade framtida kassaflddet nuvardesberdknas med en diskonteringsfaktor
som avspeglar marknadens aktuella vardering av tidsvardet och de eventu-
ella risker som hanfars till forpliktelsen. Den successiva 6kning av det avsatta
beloppet som nuvardesberdkningen medfér redovisas som en rantekostnad i
resultatrakningen.

Leasing
Leasingavtal dar, i allt vasentligt, alla risker och fordelar som forknippas med
agandet faller pa uthyraren klassificeras som operationella leasingavtal. Lea-
singavgifter avseende operationella leasingavtal redovisas som kostnad i
resultatrakningen och fordelas linjart Gver avtalets 16ptid.

Alla leasingavtal redovisas som nyttjanderdttsavtal och leasingavgiften
férdelas linjart dver leasingperioden.



Belopp i KSEK

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Nettoomsdttning
Projekteringsverksamhet 700 084 406 884 729584 451784
Forvaltning av vindkraftanlaggningar 30638 32135 11917 16833
Konsultverksamhet 247 910 607 1268
730969 439 929 742108 469 885
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Medelantal anstallda:
Sverige
Kvinnor 7 5 7 5
Man 21 21 a 2l
28 26 28 26
Estland
Kvinnor 1 1 0 0
Man 1
2 2 0 0
Totalt
Kvinnor 8 6 7 5
Man 22 22 2l 2l
30 28 28 26
Loner och andra ersattningar:
Fredrik Daveby, ledamot 41 - 41 -
Natsue Ellesson, ledamot 37 - 37 -
Bengt Johansson, ledamot 57 50 57 50
Tage Kjallbring, suppleant 36 36 36 36
Maria Sandstedt, ledamot 57 36 57 36
Goran Sidén, ledamot 57 32 57 32
Hans-Goran Stennert, ordférande 82 38 82 38
Borje Svensson, suppleant 25 17 25 17
Sven-Arne Persson, suppleant 321 442 321 4472
Bengt Simmingskald, ledamot, VD 770 748 770 748
Ingvar Svantesson, ledamot 342 536 342 536
Per Witalisson, vice VD 707 598 707 598
Styrelsen, VD och ledande befattningshavare 2532 2533 2532 2533
Ovriga anstallda Sverige 9616 8496 9616 8496
Ovriga anstallda Estland 476 316 0 0
12 624 11 345 12 148 11 029
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Sociala kostnader:

Pensionskostnader:

Bengt Simmingskaéld, ledamot, VD 1553 209 1553 209
Ingvar Svantesson, ledamot 50 107 50 107
Sven-Arne Persson, suppleant 78 74 78 74
Per Witalisson, vice VD 108 101 108 101
Pensionskostnader for dvriga anstallda, Sverige 1351 860 1351 860
Ovriga sociala kostnader, Sverige 3811 3583 3811 3583
Ovriga sociala kostnader, Estland 157 106 0 0

7108 5040 6951 4934

Till styrelsens ledamoter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. For anstallda inom Eolus-koncernen utgar inget styrelsearvode. Ersattning till Verkstallande
direktéren har beslutats av styrelsen. Ersattningar till ledande befattningshavare har beslutats av VD efter samrad med styrelsens ordférande. Bolagets pensionsa-
taganden tdcks i samtliga fall genom I6pande forsakringspremier.

VD omfattas ej av Lag om Anstallningsskydd. Sarskild verenskommelse har darfor traffats, vilken ger VD ratt till ersattning motsvarande sex manadsloner vid
uppsagning fran Bolagets sida.

Moderbolag Moderbolag
Upplysning om sjukfranvaro 2008/2009 2007/2008
Sjukfranvaro for man 1% 0%
Total sjukfranvaro 1% 0%
Langtidssjukfranvaro 0% 0%

Total sjukfranvaro anges i procent av de anstalldas sammanlagda ordinarie arbetstid. Sjukfranvaro i grupper med hogst tio anstallda redovisas ej. Langtidssjukfranvaron
ar den andel av sjukfranvaron som avser franvaro under en sammanhdngande tid av 60 dagar eller mer.

Den ordinarie arbetstiden har definierats som arbetstid enligt kollektivavtal eller annat avtal med den anstallde. Semesterledighet och tjanstledighet ingar i ordina-
rie arbetstid.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Konsférdelning i styrelse och foretagsledning: 2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
fFordelning mellan man och kvinnor i féretagets styrelse:
Kvinnor 2 1 2 1
Man 6 6 6 6
8 7 8 7
Fordelning mellan man och kvinnor i féretagsledningen:
Kvinnor 0 0 0 0
Man 3 3 3 3
3 3 3 3
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Arvoden till revisorer 2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 271 246 226 214
Ovriga uppdrag 99 18 99 18
370 264 325 232
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar
Goodwill 1130 140 0 0
Byggnader och mark 621 0 621 0
Vindkraftanlaggningar 15690 15679 4754 5757
Inventarier 1188 354 1182 316
18 629 16173 6557 6073
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NOT 4 INKOP OCH FORSALINING MELLAN KONCERNBOLAG

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Moderbolaget har salt vindkraftsanlaggningar och tjanster till koncernforetag for - - 29860 45 260
Moderbolaget har kopt tjanster fran koncernforetag for - - 0 0
NOT 5 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Realisationsresultat - - -8 0
Nedskrivningar - - -3090 0
- - -3098 0
NOT 6 RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Erhallna utdelningar 1515 10300 1515 10300
Nedskrivningar -500 -4 250 -500 -4250
1015 6050 1015 6050

NOT 7 RESULTAT FRAN OVRIGA VARDEPAPPER OCH FORDRINGAR SOM AR ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Ranteintdkter 123 71 123 71
Realisationsresultat vid forsaljningar 3 1092 3 5
Nedskrivningar 0 -100 0 -100
126 1063 126 -24
NOT 8 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Ranteintakter fran koncernféretag - - 117 511
Ovriga ranteintakter 2407 3217 2011 2254
Kursdifferenser 7664 404 7664 260
10071 3621 9792 3025
NOT 9 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Rantekostnader till koncernforetag - - 0 0
Ovriga rantekostnader 537¢2 6109 2122 4158
5372 6109 2122 4158
NOT 10 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Skillnad mellan bokférda avskrivningar och avskrivningar enligt plan - - -1144 -13887
Foérandring periodiseringsfond - - -1599¢ -5676
- - -17 136 -19563
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Aktuell skattekostnad pa arets resultat -14 366 -4710 -14 366 -4710
Skatt pa schablonranta pa periodiseringsfonder -74 -59 -74 -59
Uppskjuten skattekostnad avseende tempordra skillnader -7 055 -13170 -1159 -6237
-21495 -17 939 -15599 -11 006
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Under dret har foretagets leasingkostnader uppgatt till 181 185 181 185
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Goodwill
Ingdende anskaffningsvarden 689 689 0 0
Inkép 990 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1679 689 0
Ingdende avskrivningar -456 -316 0 0
Arets avskrivningar -140 -140
Utgaende ackumulerade avskrivningar -596 -456 0
Ingdende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar -990
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -990 0 0 0
Utgaende planenligt restvarde 93 233 0 0
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Byggnader och mark
Ingdende anskaffningsvarden 3633 2308 513 510
Omrakningsdifferens 296 18 - -
Omklassificering 0 1304 0 0
Inkop 330 12 330 12
fForsaljningar 0 -9 0 -9
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4259 3633 843 513
Ingdende nedskrivningar 0 0 0
Arets nedskrivningar -622 622
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -622 0 -622 0
Utgaende planenligt restvarde 3637 3633 221 513
Taxeringsvarden
Mark 1925 1560 1925 1560
Byggnad 321 232 321 232
2 246 1792 2 246 1792
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Vindkraftverk, fundament och elanldggningar
Ingdende anskaffningsvarden 244 860 239594 81 329 83549
Omrakningsdifferens 1668 179 - -
Inkop 29500 67970 0 22965
Forsaliningar -31169 -62 883 -15160 -25185
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 244 859 244 860 66 169 81 329
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Ingdende avskrivningar -38156 -29920 9212 -6798
Omrakningsdifferens -167 -6 - -
Forsaljningar 4396 7449 682 3344
Arets avskrivningar -15690 -15679 4754 -5758
Utgaende ackumulerade avskrivningar -49 617 -38 156 -13 284 9212
Utgaende planenligt restvarde 195 242 206 704 52885 72117
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Inventarier
Ingdende anskaffningsvarden 3549 885 3500 836
Omrakningsdifferens 4 0 - -
Inkép 4745 2 664 4745 2664
Forsaljningar -181 0 -181 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 8117 3549 8 064 3500
Ingdende avskrivningar -724 -368 -683 -367
Omrakningsdifferens -1 0 - -
Forsaljningar 181 0 181 0
Arets avskrivningar -1188 -356 -1181 -316
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1732 -724 -1683 -683
Utgaende planenligt restvarde 6 385 2825 6381 2817
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Pagaende nyanlaggning och férskott avseende
materiella anldggningstillgangar
Ingdende anskaffningsvarden 3911 5114 0 0
Omrakningsdifferens 370 53 - -
Omklassificering 0 -1 304 0 0
Inkop 179 48 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4 460 3911 0 0
Utgaende planenligt restvarde 4 460 3911 0 0
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Andelar i koncernforetag
Ingdende anskaffningsvarden - - 67035 67035
Omklassificering - - 50 0
Arets avyttringar -110 0
Arets anskaffningar - - 3040 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - - 70015 67 035
Ingdende nedskrivningar - - 0 0
Arets nedskrivningar - - -3090
Utgdende ackumulerade nedskrivningar - - -3 090 0
Utgaende bokfort virde - - 66 925 67 035
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Fordringar hos koncernforetag
Ingdende anskaffningsvarden - - 3385 3324
Arets lsmnade lan - - 565 61
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - - 3950 3385
Utgaende bokfort virde - - 3950 3385
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Andelar i intresseforetag
Ingdende anskaffningsvarden 6200 6150 6200 6150
Arets anskaffningar 0 50 0 50
Omklassificering -50 0 -50 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6 150 6 200 6150 6200
Ingdende nedskrivningar -4 810 -560 -4 810 -560
Arets nedskrivningar -500 -4 250 -500 -4250
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -5310 -4 810 -5310 -4 810
Utgaende bokfort virde 840 1390 840 1390
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Fordringar hos intresseforetag
Ingdende anskaffningsvarden 88 438 88 438
Arets amortering 0 -350 0 -350
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 88 88 88 88
Utgaende bokfort virde 88 88 88 88
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Andra langfristiga virdepappersinnehav
Ingdende anskaffningsvarden 2204 962 2182 414
Inkép 2047 3230 2047 1980
Forsaliningar -170 -1 988 -158 212
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4081 2204 4071 2182
Utgaende bokfort varde 4081 2204 4071 2182
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Andra langfristiga fordringar
Ingadende anskaffningsvarden 2449 2449 2449 2449
Arets lsmnade 1an 17 0 17 0
Arets amortering -383 0 -383 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2083 2 449 2083 2 449
Ingdende nedskrivningar -100 0 -100 0
Arets nedskrivningar 0 -100 0 -100
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -100 -100 -100 -100
Utgaende bokfort varde 1983 2 349 1983 2349
Bokfdrt varde Bokfort varde
Antal andelar Kapitalandel Rostrattsandel moderbolag koncern
Kattegatt Vindkraft AB 16 500 100 % 100 % 1813 -
Vastraby Henrik Vindkraftverk AB 1000 100 % 100 % 110 -
Ekovind AB 130000 100 % 100 % 65002 -
Blekinge Offshore AB 600 60 % 60 % 0 -
66 925 -
Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och sdte:
Org.nr. Sdte
Kattegatt Vindkraft AB 556411-7371 Hassleholm
Vastraby Henrik Vindkraftverk AB 556639-2477 Hassleholm
Ekovind AB 556343-8208 Vargarda
Blekinge Offshore AB 556761-1727 Karlshamn
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Bokfort varde Bokfort varde
Antal andelar Kapitalandel Rostrattsandel moderbolag koncern

Direktdgda:
Krage Vind AB 2000 20% 20% 200 200
Backavind AB 9936 33% 33% 99 99
Vindgruppen Sverige AB 150 50 % 50 % 500 500
Istad Wind Power Management AB 480 40% 40 % 41 41
840 840

Uppgifter om intressefdretagens organisationsnummer, sate, resultat och eget kapital Iamnas nedan. Uppgifter om resultat och eget kapital har hdmtats ur senast offent-
liggjorda arsredovisning. | denna och i efterféljande not avser uppgift om eget kapital justerat eget kapital, d v s inkluderat eget kapitalandelen av obeskattade reserver. Pa
motsvarande satt har arets resultat enligt arsredovisningen i forekommande fall justerats med eget kapitalandelen av arets forandring av obeskattade reserver,

Org.nr Sdte Resultat Eget kapital
Krage Vind AB 556387-1093 Onnestad 34 1033
Backavind AB 556612-2510 Gards Kopinge 253 380
Vindgruppen Sverige AB 556597-8656 Ostersund 4337 4936
Istad Wind Power Management AB 556680-5676 Borgholm 0 101
Bokfort varde Bokfdrt varde
Antal andelar Kapitalandel Rostrattsandel moderbolag koncern
Direktdgda:
Slattens Vind Ek for 693 3% 3% 1857 1857
Istad Vind AB 1666 13% 13% 167 167
Biovarme i Dalarna AB 100 5% 5% - 10
Vinninge Vind AB 16700 17% 17% 17 17
Lumbers Vind AB 203 58 % 58 % 2030 2030
4071 4081
org.nr Sdte Resultat Eget kapital
Slattens Vind Ek for 769606-9082 Vara 3732 58489
Istad Vind AB 556711-3633 Borgholm 131 1219
Biovarme i Dalarna AB 556429-9005 Hedemora -25 828
Vinninge Vind AB 556782-8099 Klagerup 0 100
Lumbers Vind AB 556778-6271 Vara 0 3500
Innehavet i Lumbers Vind har inte konsoliderats som koncernféretag med hanvisning till att det avser ett tillifalligt innehav.
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Skattefordran avseende aktuell skatt 110 51 0 0
Mervardeskatt 30452 4273 30452 0
Ovrigt 7895 1041 6421 1039
38 457 5365 36873 1039
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008
Beviljat belopp 0 8500 0 8500
0 8500 0 8500
Koncernen Aktiekapital Bundna reserver Fria reserver Arets resultat Totalt
Belopp vid drets ingang 18114 89824 145372 51929 305239
Vinstdisposition 51929 -51929
Omrakningsdifferenser 48 1245 1293
Forskjutning mellan bundna och fria reserver 18148 -18148
Arets resultat 50822 50822
Belopp vid arets utgang 18114 108 020 180 398 50822 357 354
Balanserat
Moderbolaget Aktiekapital Reservfond  Overkursfond resultat  Arets resultat Totalt
Belopp vid drets ingang 18114 22259 161746 1274 33632 237025
Vinstdisposition 33632 -33632
Koncernbidrag -4133 -4133
Skatt hanforlig till koncernbidrag 1159 1159
Omrakningsdifferens 336 336
Arets resultat 36 740 36 740
Belopp vid arets utgang 18114 22 259 161 746 32268 36 740 271127
Antal aktier fordelat per aktieslag 2009-08-31 2008-08-31
A-aktier (rostvarde 1) kvotvarde 1 kr (100) 1028500 1028500
B-aktier (réstvarde 1/10) kvotvarde 1 kr (100) 17085300 170853900
18114 400 18114 400

Agarstruktur

Pa balansdagen hade bolaget 1 717 aktiedgare, registrerade i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Forteckningen visar de tio storsta aktiedgarna pa balansdagen.

Kapitalandel Réstandel

Bengt Johansson, direkt och genom bolag 113% 160%
Bengt Simmingskald, direkt och genom bolag 2,7 % 114 %
Ake Johansson 39% 72%
Hans-Goran Stennert, genom SEB Private Bank S.A. 25% 37%
Fridhem Energi AB 47 % 31%
H-0 Enterprise AB 39% 26%
Ingvar Svantesson 13% 20%
Wallenstam Vardepapper AB 24 % 16%
Stefan Aronson 22% 15%
AB Basen 21% 14%
Ovriga aktiedgare 630% 495%
100,0 % 100,0 %
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NOT 22 OBESKATTADE RESERVER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009 2008 2009 2008
Periodiseringsfonder - - 28676 12684
Ackumulerade avskrivningar 6ver plan - - 53213 52070
- - 81 889 64754
NOT 23 AVSATTNINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009 2008 2009 2008
Uppskjuten skatt 48401 41 345 0 0
Avsattning arrendeutgifter 1399 1356 1399 1356
49 800 42701 1399 1356

NOT 24 SKULDER TILL KREDITINSTITUT
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009 2008 2009 2008
Forfaller inom 1 ar efter balansdagen 9750 7738 2862 2862
Forfaller mellan 1 och 5 ar efter balansdagen 41975 26695 11448 11448
Forfaller senare an 5 ar efter balansdagen 73390 39895 23500 26362
Summa skulder till kreditinstitut 125115 74328 37 810 40672

Koncernen har ingatt avtal avseende rantesakring genom derivatinstrument. Dessa har i redovisningen upptagits till anskaffningsvardet, dvs till noll kronor.
Pa balansdagen hade dessa avtal ett negativt marknadsvarde om 4 256 KSEK (+864 KSEK).

NOT 25 FORSKOTT FRAN KUNDER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009 2008 2009 2008
fFakturerade delbelopp 178590 63985 178590 63985
Nedlagda kostnader -91 314 -25097 -91 314 -25097
87 276 38 888 87 276 38888
NOT 26 STALLDA SAKERHETER AVSEENDE EGNA SKULDER OCH AVSATTNINGAR
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009 2008 2009 2008
For egna skulder till kreditinstitut
fForetagsinteckningar 103 000 103 000 80 000 80000
Sakerhetsoverlatna vindkraftverk och arrenden 159793 71310 39134 42198
Spdrrade bankmedel 49203 25000 49204 25000
311996 199 310 168 338 147 198
NOT 27 ANSVARSFORBINDELSER
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009 2008 2009 2008
Ansvarsforbindelse till forman for dotterforetag - - 43674 0
- - 43674 0
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Hassleholm den 10 november 2009

Hans-Goran Stennert Fredrik Daveby Natsue Ellesson
Ordférande
Bengt Johansson Maria Sandstedt Goran Sidén Ingvar Svantesson
Bengt Simmingskold

Verkstallande direktdr

Min revisionsberdttelse har lamnats den 10 november 2009,

Hakan Persson

Auktoriserad revisor

Ell ERNST & YOUNG

Till drsstamman i Eolus Vind AB (publ)
Org.nr 556389-3956

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning i Eolus Vind AB
(publ) for rakenskapsaret 2008-09-01-2009-08-31. Det &r styrelsen och
verkstdllande direktoren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tilldmpas vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om
arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av
min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det inne-
bar att jag planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte abso-
lut sakerhet forsakra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandling-
arna. | en revision ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrel-
sens och verkstallande direktorens tillampning av dem samt att bedoma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktoren
gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att
utvardera den samlade informationen i drsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrinet har jag granskat
vasentliga beslut, dtgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyl-

dig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktéren pa annat sdtt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger
mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets och kon-
cernens resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredo-
visningens ovriga delar.

Jag tillstyrker att drsstamman faststaller resultatrakningen och balans-
rakningen for moderbolaget och fér koncernen, disponerar vinsten i moder-
bolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Almhult den 10 november 2009

Hdkan Persson
Auktoriserad revisor
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€Eolus Vind AB (publ)

Huvudkontor: Box 95, 281 21 Hdssleholm
Tel 0451 -491 50 Fax 0451-491 40
www.eolusvind.com
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