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Nepriklausomo audiforiaus ISsvada

Atvirojo tipo suderintojo investicinio fondo ,INVL Baltijos fondas” dalyviams

ISvada dél finansiniy ataskaity audito

Nuomoné

Mes atlikome UAB ,, INVL Asset Management” (toliau — Jmoné) valdomo atvirojo tipo suderintojo
investicinio fondo ,, INVL Baltijos fondas” (toliau — Fondas) finansiniy ataskaity audita. Fondo finansines
ataskaitas sudaro:

e 2020 m. gruodzio 31 d. grynuyjy aktyvy ataskaita,
e tgdieng pasibaigusiy mety grynyjy aktyvy pokyciy ataskaita, ir
e finansiniy ataskaity aiskinamasis rastas, jskaitant reikSmingy apskaitos metody santrauka.

Mdasy nuomone, pridétos finansinés ataskaitos parodo tikrg ir teisinga vaizda apie Fondo 2020 m. gruodZio
31 d. finansine bukle ir tg dieng pasibaigusiy mety grynyjy aktyvy pokycius pagal Lietuvos Respublikos
verslo apskaitos standartus.

Pagrindas nuomonei pareiksti

Audita atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau — TAS). Misy atsakomybé pagal Siuos
standartus iSsamiai apibddinta Sios iSvados skyriuje ,, Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity
auditg”. Mes esame nepriklausomi nuo Jmonés ir Fondo pagal Tarptautiniy buhalteriy etikos standarty
valdybos isleista ,Buhalteriy profesionaly etikos kodeksa” (toliau — TBESV kodeksas) ir Lietuvos
Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatymo reikalavimus, susijusius su auditu Lietuvos Respublikoje.
Mes taip pat laikémeés kity etikos reikalavimy, susijusiy su Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito
jstatymu ir TBESV kodeksu. Mes tikime, kad mUsy surinkti audito jrodymai yra pakankami ir tinkami madsy
nuomonei pagrjsti.
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Pagrindiniai audito dalykai

Pagrindiniai audito dalykai — tai dalykai, kurie, misy profesiniu sprendimu, buvo svarbiausi atliekant
einamojo laikotarpio finansiniy ataskaity audita. Sie dalykai buvo nagrinéjami atsizvelgiant j finansiniy
ataskaity kaip visumos auditg ir mUsy nuomone, pareikstg dél iy finansiniy ataskaity, todél atskiros
nuomoneés apie Siuos dalykus nepateikiame. Kiekvienas audito dalykas ir masy atsakas j jj yra
apra$ytas toliau.

Vertybiniy popieriy vertinimas

Investicijy j vertybinius popierius apskaitiné verté 2020 m. gruodzio 31 d. sudaro 6 717 tukst. eury
(2019 m. gruodzio 31 d.: 3 783 tlkst. eury).

Zr. 22.3.2 pastabos ,Apskaitos politika” dalj , Investicijy jvertinimo metodai, investicijy pervertinimo
periodiSkumas” dél atitinkamy apskaitos principy bei finansiniy ataskaity 4 pastaba dél finansiniy
atskleidimy.

Pagrindinis audito dalykas Kaip dalykas buvo sprendziamas audito metu

Fondo finansiniai veiklos rezultatai vertinami Be kity, Sioje srityje mes atlikome tokias proceddras:
pagal jo grynujy aktyvy verte (GAV). GAV
skaiGiavimo metodai nustatyti Fondui taikomuose
teisés aktuose, Fondo taisyklése ir valdymo
imonés valdybos patvirtintoje GAV skaiciavimo
metodikoje.

— patikrinome vertinimo metody ir modeliy,
taikomy nustatant Fondo investicijy j vertybinius
popierius tikraja verte, tinkamuma pagal
atitinkamus teisés akty ir finansinés
atskaitomybés standarty reikalavimus;

Pagrindinis GAV elementas yra vertybiniy

popieriy, apimandiy aktyviose rinkose

kotiruojamus vertybinius popierius, tikroji verte.

— patikrinome minétuose vertinimo modeliuose
naudojamy pagrindiniy duomeny tinkamuma ir

Tikroji verté apskai¢iuojama remiantis aktyvioje patikimuma;
rinkoje kotiruojamomis finansiniy priemoniy — patikrinome turto portfelio vertinimo procese
kainomis. taikomy Fondo pasirinkty vidaus kontroliy,

jskaitant jvesties ir prielaidy vertinimo kontroles,
sukdrimag, diegima ir efektyvuma, bei
patikrinome vertinimo rezultatus;

Dél susijusiy sumy , reikSmingumo mes
manome, kad §i sritis yra pagrindinis audito
dalykas.
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— nepriklausomai gavome Fondo depozitoriumo
patvirtinima dél 2020 m. gruodzio 31 d. laikomy
investicijy nuosavybeés teisiy;

— sutikrinome viso 2020 m. gruodzio 31 d. Fondo
portfelj sudarancio kotiruojamo finansinio turto
pripazintas tikrasias vertes su vie3ai
prieinamomis rinkoje kotiruojamomis kainomis;

— jvertinome su investicijy j vertybinius popierius
tikrosios vertés nustatymu susijusiy atskleidimy
finansinése ataskaitose, iSsamuma ir tiksluma.

Vadovybés ir uz valdyma atsakingy asmeny atsakomybé uz finansines ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga uz $iy finansiniy ataskaity, kurios parodo tikra ir teisinga vaizda, parengima ir
teisinga pateikima pagal Lietuvos Respublikos verslo apskaitos standartus ir tokia vidaus kontrole, kokia,
vadovybés nuomone, yra batina finansinéms ataskaitoms parengti be reik§mingy iSkraipymy deél
apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Fondo gebéjima testi veikla ir atskleisti (jei
batina) dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo taikymu, isskyrus
tuos atvejus, kai vadovybe ketina likviduoti Fonda ar nutraukti veikla arba neturi kity realiy alternatyvuy, tik
taip pasielgti.

UZ valdyma atsakingi asmenys privalo priziGreti Fondo finansiniy ataskaity rengimo procesa.

Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity audita

Musy tikslas yra gauti pakankama uztikrinima dél to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra
reik§mingai iSkraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir isleisti auditoriaus iSvada, kurioje pateikiama musy
nuomoné. Pakankamas uZztikrinimas — tai auksto lygio uztikrinimas, o ne garantija, kad reikSminga
iSkraipyma, jeigu jis yra, visada galima nustatyti per audita, kuris atliekamas pagal TAS. ISkraipymai, kurie
gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos, laikomi reikSmingais, jeigu galima pagrjstai numatyti, kad atskirai ar
kartu jie gali tureti didelés jtakos vartotojy ekonominiams sprendimams, priimamiems remiantis
finansinémis ataskaitomis.
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Atlikdami audita pagal TAS, viso audito metu priimame profesinius sprendimus ir laikomés profesinio
skepticizmo principo. Mes taip pat:

e Nustatome ir jvertiname finansiniy ataskaity reik§mingo iSkraipymo dél apgaulés arba klaidy rizika,
planuojame ir atliekame proceddras kaip atsaka j tokig rizikg ir surenkame pakankamy tinkamy audito
jrodymy musy nuomonei pagrjsti. ReikSmingo iSkraipymo dél apgaulés neaptikimo rizika yra didesné
nei reikSmingo iskraipymo dél klaidy neaptikimo rizika, nes apgaule gali bati sukéiavimas, klastojimas,
ty€inis praleidimas, klaidingas aiskinimas arba vidaus kontroliy nepaisymas.

e ]gyjame supratima apie su auditu susijusias vidaus kontroles tam, kad galétume suplanuoti
konkreciomis aplinkybémis tinkamas audito proceddras, ta¢iau ne tam, kad galétume pareiksti
nuomone apie Fondo vidaus kontrolés veiksminguma.

e |vertiname taikomy apskaitos metody tinkamuma ir vadovybés apskaitiniy vertinimy bei su jais
susijusiy atskleidimy pagrjstuma.

e Padarome iSvadg del taikomo veiklos testinumo apskaitos principo tinkamumo ir dél to, ar, remiantis
surinktais jrodymais, egzistuoja su jvykiais ar salygomis susijes reikSmingas neapibréztumas, dél
kurio gali kilti reikSmingy abejoniy dél Fondo gebéjimo testi veikla. Jeigu padarome iSvadg, kad toks
reikSmingas neapibréztumas egzistuoja, auditoriaus iSvadoje privalome atkreipti démesj j susijusius
atskleidimus finansinése ataskaitose arba, jeigu tokiy atskleidimy nepakanka, turime modifikuoti
savo nuomone. MUsy iSvados yra pagrjstos audito jrodymais, kuriuos surinkome iki auditoriaus
iSvados datos. Taciau busimi jvykiai ar salygos gali lemti, kad Fondas negalés toliau testi savo
veiklos.

e Jvertiname bendra finansiniy ataskaity pateikima, struktdra ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir tai, ar
finansinése ataskaitose pateikti pagrindziantys sandoriai ir jvykiai taip, kad atitikty teisingo pateikimo
koncepcija.

Mes, be visy kity dalyky, privalome informuoti uz valdyma atsakingus asmenis apie audito apimt;j ir
atlikimo laika bei reik§mingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius vidaus kontrolés trikumus, kuriuos
nustatome audito metu.

Taip pat pateikiame uz valdyma atsakingiems asmenims patvirtinima, kad laikémeés atitinkamy etikos
reikalavimy dél nepriklausomumo, ir juos informuojame apie visus santykius ir kitus dalykus, kurie galéty
bUti pagrjstai vertinami, kaip turintys jtakos madsy nepriklausomumui ir, jei reikia, apie susijusias
apsaugos priemones.
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I$ dalyky, apie kuriuos informavome uz valdyma atsakingus asmenis, iSskiriame tuos dalykus, kurie buvo
svarbiausi atliekant einamojo laikotarpio finansiniy ataskaity audita ir kurie laikomi pagrindiniais audito
dalykais. Tokius dalykus apibudiname auditoriaus iSvadoje, jeigu pagal jstatyma arba teisés akta
nedraudziama vieSai atskleisti tokio dalyko arba, jeigu, labai retomis aplinkybémis, nustatome, kad
dalykas neturéety bati pateikiamas musy iSvadoje, nes galima pagrjstai tikétis, jog neigiamos tokios
pateikimo pasekmés persvers visuomenes gaunama nauda.

ISvada dél kity teisiniy ir prieziuros reikalavimy

Visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu 2019 m. birzelio 28 d. buvome pirma kartg paskirti atlikti
Fondo finansiniy ataskaity auditg uz 2019 m. Mdsy paskyrimas atlikti Fondo finansiniy ataskaity audita
Visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu galioja 3 metus.

Patvirtiname, kad skyriuje ,,Nuomoné" pareik§ta musy nuomoné atitinka finansiniy ataskaity audito
ataskaitg, kurig kartu su Sia auditoriaus iSvada pateikéme Fondui ir Jmonés Audito komitetui.

Patvirtiname, kad musy ziniomis ir jsitikinimu, Fondui suteiktos paslaugos atitinka taikomy jstatymuy ir
teiseés akty reikalavimus bei neapima Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 537/2014 5
straipsnio 1 dalyje nurodyty ne audito paslaugy.

Per audito vykdymo laikotarpj nesuteikeéme kity nei finansiniy ataskaity auditas paslaugy.

., KPMG Baltics”, UAB, vardu
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Toma Jensen
Partnere pp
Atestuota auditore

Vilnius, Lietuvos Respublika
2021 m. balandzio 27 d.

Elektroniniu auditoriaus parasu pasirasoma tik Nepriklausomo auditoriaus iSvada, esanti Sio dokumento
2-6 puslapiuose.
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INVL BALTIJOS FONDO

2020 METY ATASKAITA

INIL| INVESTAVIMAS

. BENDROJI INFORMACIJA

1. INVL Baltijos fondo informacija:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.
2. Ataskaitinis laikotarpis, uz kurj pateikta ataskaita:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.
3. Duomenys apie valdymo jmone:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.
4. Duomenys apie depozitoriuma:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.

Il. GRYNYJY AKTYVUY, INVESTICINIY VIENETY SKAICIUS IR VERTE

5. Grynyjy aktyvy (toliau — GA), investiciniy vienety skaicius ir verté:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 2 pastaboje.

6. Per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety skaicius bei verté:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 3 pastaboje.

ll. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO ISLAIDY IR APYVARTUMO RODIKLIAI

7. Atskaitymai i$ kolektyvinio investavimo subjekto turto:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 20 pastaboje.

8. Mokéjimai tarpininkams:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 9 pastaboje.

9. Informacija apie visus egzistuojancius susitarimus dél mokéjimy pasidalijimo, taip pat

apie pasléptuosius komisinius:

Per ataskaitinj laikotarpj valdymo jmoné nebuvo sudariusi jokiy formaliy ar neformaliy susitarimy dél mokéjimy pasidalijimo.
Fondui nebuvo taikyti jokie paslépti komisiniai mokes¢iai.

10. Pavyzdys, iliustruojantis atskaitymy jtakg galutinei investuotojui tenkanciai investicijy grgzai:

Lenteléje pateikiami skaiCiavimai, kiek bty atskaityta (eurais) nuo kolektyvinio investavimo subjekto dalyvio jmoky, esant
dabartiniam atskaitymy dydziui, ir kokig sumg jis atgauty po 1, 3, 5, 10 mety, jei baty investuota 3 000 Eur, o metiné
investicijy graza — 5 proc.

Po 1 mety Po 3 mety Po 5 mety Po 10 mety
Sumokéta atskaitymy, Eur 137 310 507 1134
Sukaupta suma, jei nebiity 3150 3473 3829 4887
atskaitymy
Sukaupta suma, esant
dabartiniam atskaitymy 3013 3163 3 321 3752
dydziui

IV. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICINIY PRIEMONIY PORTFEL]
11. Ataskaitinio laikotarpio pabaigos investiciniy priemoniy portfelio sudétis:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 4 pastaboje.

12. Investicijy pasiskirstymas pagal investavimo strategijg atitinkancius kriterijus:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 5 pastaboje.

13. Per ataskaitinj laikotarpj jvykdyti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, i§skyrus tuos, kurie nurodyti Sios ataskaitos
11 punkte:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 8 pastaboje.

14. Ataskaitos 11 punkte nurodyty iSvestiniy finansiniy priemoniy risys, su jomis susijusi rizika, kiekybinés ribos ir metodai,
kuriais vertinama su iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusi kolektyvinio investavimo subjekto rizika. Budas,
kuriais iSvestiné finansiné priemoné gali apsaugoti investiciniy priemoniy sandorj (investiciniy priemoniy pozicijg) nuo
rizikos:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 8 pastaboje.
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15. 18 iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy kylan¢iy jsipareigojimy bendra verté ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 8 pastaboje.

16. Finansuojamojo kolektyvinio investavimo subjekto pagal sandorius dél iSvestiniy finansiniy priemoniy prisiimtos rizikos
apimties atzvilgiu nurodyti finansuojanciojo kolektyvinio investavimo subjekto tiesioginés galimos rizikos apimties ir faktinés
finansuojamojo  kolektyvinio investavimo subjekto iSvestiniy finansiniy priemoniy rizikos apimties, proporcingos
finansuojanciojo kolektyvinio investavimo subjekto investicijoms | finansuojamagjj subjekta, sumg ir finansuojanciojo
kolektyvinio investavimo subjekto tiesioginés galimos rizikos apimties ir galimos didZiausios finansuojamojo kolektyvinio
investavimo subjekto pagal sandorius dél iSvestiniy finansiniy priemoniy prisiimtos rizikos apimties, nustatytos
finansuojamojo kolektyvinio investavimo subjekto steigimo dokumentuose ir proporcingos finansuojanciojo kolektyvinio
investavimo subjekto investicijoms j finansuojamajj subjektg, suma.

Fondas néra finansuojamas kolektyvinio investavimo subjektas.

17. Analizé, kaip turimas investiciniy priemoniy portfelis atitinka (neatitinka) 17. Analizé, kaip turimas investiciniy priemon
portfelis atitinka (neatitinka) kolektyvinio investavimo subjekto investavimo strategijg (investicijy kryptis, investicijy
specializacijg, geografine zong ir pan.):

Investiciniy priemoniy portfelio sudétis pateikiama aiSkinamojo rasto 4 pastaboje.

18. Veiksniai, per ataskaitinj laikotarpj turéjusius didZiausig jtaka investiciniy priemoniy portfelio struktdros ir jo vertés
pokyc€iams:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 4 pastaboje.

V. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICIJU GRAZA IR RIZIKOS RODIKLIAI
19. Lyginamasis indeksas (jei parinktas) ir trumpas jo apibddinimas:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 19.1 pastaboje.

20. To paties laikotarpio investicinio vieneto vertés pokycio, investiciniy priemoniy portfelio metinés investicijy grazos
(bendrosios ir grynosios) ir lyginamojo indekso (jei parinktas) reik§més pokycio ir kiti rodikliai per paskutinius 10 fondo
veiklos mety. Jeigu kolektyvinio investavimo subjektas veiké trumpiau kaip 10 mety, pateikiama investicijy grgza uz
laikotarpj, kurj portfelis buvo valdomas:

Informacija pateikta aiSkinamajame raste 19.2 pastaboje.

21. Vidutiné investicijy graza, vidutinis investicinio vieneto vertés ir lyginamojo indekso (jei jis pasirinktas) reikSmeés pokytis
per paskutinius trejus, penkerius, deSimt mety (vidutiné grynoji investicijy graza, vidutinis investicinio vieneto vertés ir
lyginamojo indekso reikSmés pokytis apskaiCiuojami kaip geometrinis, atitinkamai, metiniy grynosios investicijy grazos,
metiniy investicinio vieneto vertés pokyciy ir lyginamojo indekso reikSmés pokyciy vidurkis):

Informacija pateikta aiSkinamajame raste 19.3 pastaboje.

22. Kiti rodikliai, rodantys investiciniy priemoniy portfelio rizika:

Kiti rodikliai atskleidziantys investiciniy priemoniy portfelio rizikg per ataskaitinj laikotarpj nebuvo skaiciuojami.

VI. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO FINANSINE BUKLE
23. Kolektyvinio investavimo subjekto finansinés ataskaitos, parengtos vadovaujantis Lietuvos Respublikos jstatymy ir
teisés akty reikalavimais:

23.1. Grynyjy aktyvy ataskaita;
23.2. Grynuyjy aktyvy pokyciy ataskaita;
23.3. Aiskinamasis rastas.
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UAB ,INVL ASSET MANAGEMENT*
126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius

INVL Baltijos fondas
2020 m. gruodzio 31 d. GRYNYJU AKTYVU ATASKAITA

Eil. Nr.| Turtas Pastabos Nr. [ Finansiniai metai Praejemfgzingmm
A. TURTAS 7 005 833 4 147 804
1. PINIGAI 4 289 303 351873
2. TERMINUOTIEJI INDELIAI - -
3. PINIGY RINKOS PRIEMONES - -
3.1. [|Valstybés izdo vekseliai - -
3.2. |Kitos pinigy rinkos priemonés - -
4 PERLEIDZIAMIEJI VERTYBINIAI POPIERIAI 4,5,6 6716 530 3783749
4.1. |Ne nuosavybés vertybiniai popieriai - -
411, Vyriausybi.q ir centr.in.iq‘ banll(q ‘arba ju garantuoti ne i i
nuosavybés vertybiniai popieriai
4.1.2. |Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai - -
4.2. Nuosavybés vertybiniai popieriai 4,5,6 6716 530 3783749
43 K_itq kol_e_ktyvir!_io investavimo subjekty investiciniai ) )
vienetai ir akcijos
5. SUMOKETI AVANSAI - -
6 GAUTINOS SUMOS 4 - 12182
6.1. Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos 4 - 12182
6.2. |Kitos gautinos sumos - -
7. INVESTICINIS IR KITAS TURTAS - -
7.1.  |Investicinis turtas - -
7.2. ISvestinés finansinés priemonés - -
7.3. [Kitas turtas - _
B. |SIPAREIGOJIMAI 4 15589 14 767
1. Moketinos sumos 4 15 589 14 767
1.1. |UzZ finansinj ir investicinj turtg mokétinos sumos - -
1.2. |Valdymo jmonei ir depozitoriumui mokétinos sumos 4 14 005 9403
1.3. Kitos mokétinos sumos 4 1584 5 364
2. Sukauptos sgnaudos - -
3. Finansinés skolos kredito jstaigoms - -
4 |sipareigojimai pagal iSvestiniy finansiniy priemoniy ) )
) sutartis
5. Kiti jsipareigojimai - -
C. GRYNIEJI AKTYVAI 2 6 990 244 4133037

Aiskinamasis rastas yra neatskiriama finansiniy ataskaity dalis.

Generaliné direktoré Laura Krizinauskiené 2021 m. balandzio 27 d.

Fondy apskaitos vadové Ausra Montvydaité 2021 m. balandzio 27 d.
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INVL BALTIJOS FONDO

INNL| INVESTAVIMAS 2020 METY ATASKAITA

UAB ,INVL ASSET MANAGEMENT*
126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius

INVL Baltijos fondas
2020 M. GRYNYJY AKTYVU POKYCIY ATASKAITA

Eil. Nr.|Straipsniai Pastabos Nr. |  Finansiniai metai Praejenjl:tzrsmlal
| CAKOTARMIO PRADZIOJE 2 4133037 6 601204
2. GRYNUYJY AKTYVY VERTES PADIDEJIMAS
2.1. Dalyviy jmokos j fondg 3 273777 1038 245
2.2. I$ kity fondy gautos sumos* 3 5533 269 -
2.3. Garantinés jmokos - -
24. Investicinés pajamos 92 515 201 811
2.4.1. |Palikany pajamos - -
2.4.2. |Dividendai 92 515 201 811
2.4.3. |Nuomos pajamos - -
2.5. Pelnas dél investicijy vertés pasikeitimo ir pardavimo 6 4739 263 1574 959
2.6. Pelnas dél uzsienio valiutos kursy pokycio 7922 -
27. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy pelnas - -
2.8. Kitas grynujy aktyvy vertés padidéjimas 47 120 20 440
GRYNUYJY AKTYVY VERTE PADIDEJO IS VISO: 10 693 866 2835455
3. GRYNUJY AKTYVU VERTES SUMAZEJIMAS
3.1. ISmokos fondo dalyviams 3 2598 017 3969 715
3.2 ISmokos kitiems fondams - -
33 l;l:rczjzt\?ilﬁti)dél investicijy vertés pasikeitimo ir 6 5057 782 1212 203
3.4. Nuostoliai dél uzsienio valiutos kursy pokycio 15 609 -
3.5. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy nuostoliai - -
3.6. Valdymo sgnaudos: 20 165 251 121794
3.6.1. |Atlyginimas valdymo jmonei 20 135675 102 260
3.6.2. |Atlyginimas depozitoriumui 20 7 358 5256
3.6.3. |Atlyginimas tarpininkams 9,20 11 488 5081
3.6.4. |Audito sgnaudos 20 3764 3690
3.6.5. |Palikany sgnaudos - -
3.6.6. |Kitos sgnaudos 20 6 966 5507
3.7. Kitas grynujy aktyvy vertés sumazéjimas - -
3.8. Sanaudy kompensavimas (-) - -
GRYNUYJY AKTYVY VERTE SUMAZEJO IS VISO: 7 836 659 5303712
4. Grynujy aktyvy vertés pokytis 2 857 207 (2 468 257)
5. Pelno paskirstymas - -
GRYNUYJUY AKTYVU VERTE ATASKAITINIO
6. LAIKO'UI'A%PIO PAIlBJAIGOJE 2 6990 244 4133037

* 2020 m. sausio 15 d. prie investicinio fondo ,INVL Baltijos fondas" prijungus ,INVL besivystanc¢ios Europos be Rusijos TOP20" subfondg
buvo iSleisti investiciniai vienetai, kuriy verté buvo 5 533 269 Eur.

Aiskinamasis rastas yra neatskiriama finansiniy ataskaity dalis.

Generaliné direktoré Laura Krizinauskiené 2021 m. balandzio 27 d.

Fondy apskaitos vadové AuSra Montvydaité 2021 m. balandzio 27 d.
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INVL BALTIJOS FONDO

INNL| INVESTAVIMAS 2020 METY ATASKAITA

UAB ,INVL ASSET MANAGEMENT*
126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius

INVL Baltijos fondas
2020 mety finansiniy ataskaity aiSkinamasis rastas
23.3.1. Bendroji dalis:
Duomenys apie kolektyvinio investavimo subjekta

Pavadinimas INVL Baltijos fondas

Teisiné forma Atviro tipo suderintasis investicinis fondas, neturintis juridinio asmens teisiy

VPK (dabar — Lietuvos bankas) pritarimo

sudarymo dokumentams data 2005 m. gruodzio 8 d.

Veiklos laikas Neribotas

Vieta Vilnius

Duomenys apie valdymo jmone

Pavadinimas UAB ,INVL Asset Management*
Jmonés kodas 126263073
Buveiné (adresas) Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius

Registras, kuriame kaupiami ir saugomi

. Valstybés jmonés Registry centro Vilniaus filialas
duomenys apie jmone

Telefono numeris (8~700) 55 959
Fakso numeris (8~5) 279 06 02
El. pasto adresas info@invl.com
Interneto svetainés adresas www.invl.com
Veiklos licencijos numeris V|K-005

Kolektyvinio investavimo subjekto valdytojas,
kiti asmenys priimantys investicinius
sprendimus

Andrej Cyba — Investicijy komiteto narys; Vaidotas Rikas — Investicijy
valdymo padalinio vadovas; Arvydas Jacikevicius — portfeliy valdytojas.

Duomenys apie depozitoriumg

Pavadinimas AB SEB bankas

Jmonés kodas 112021238

Buveiné (adresas) Konstitucijos pr. 24, LT-08105 Vilnius, Lietuva
Telefono numeris (8~5) 268 28 00

Fakso numeris (8~5) 268 23 33

Duomenys apie audito jmone, atlikusig metiniy finansiniy ataskaity auditg

Pavadinimas UAB KPMG Baltics

Jmonés kodas 111494971

Buveiné (adresas) Lvovo g. 101, LT-08104 Vilnius
Telefono numeris +370 5 2102600

Listingavimas

INVL Baltijos fondas nuo 2013 m. rugséjo ménesio yra listinguojamas OMX birzoje.
Ataskaitinis laikotarpis

Nuo 2020 sausio 1 d. iki 2020 m. gruodzio 31 d.
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INVL BALTIJOS FONDO

INNL| INVESTAVIMAS 2020 METY ATASKAITA

23.3.2. Apskaitos politika:

Teisés aktai, kuriais vadovaujantis parengtos finansinés ataskaitos

UAB ,INVL Asset Management® valdydama fondo turtg, vesdama apskaitg bei rengdama fondo finansines ataskaitas,
vadovaujasi verslo apskaitos standartais (VAS), Lietuvos Respublikos buhalterinés apskaitos jstatymu, Lietuvos
Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymu ir kitais teisés aktais.

Bendri apskaitos principai
Fondo finansiniai metai yra kalendoriniai metai. Fondo finansinéje ataskaitoje turto verté bei jsipareigojimai

ataskaitinio laikotarpio pabaigos pateikiami 2020 gruodzio 31 d. verte.

Fondo finansinés ataskaitos sudaromos per keturis ménesius pasibaigus finansiniams metams. Siose finansinése
ataskaitose visos sumos pateiktos eurais.

Investavimo politika ir investicijy portfelio struktdra

Fondo siekiamas tikslas — maksimalus turto prieaugis Fondo dalyviy naudai, prisiimant vidutinj ir auk$tesnj rizikos lygj.

Nuo 50 iki 100 procenty Fondo grynujy aktyvy gali bdti investuojama j Lietuvos, Latvijos ir Estijos birzose kotiruojamus
bendroviy vertybinius popierius. Likusi Fondo grynyjy aktyvy dalis gali bdti investuojama j bendroviy, vystanciy zenklig dalj
savo veiklos Baltijos Salyse, akcijas, kurios kotiruojamos kitose rinkose, taip pat j kitas fondo taisyklése nurodytas
investavimo priemones.

Fondo investicijy portfelis privalo bati diversifikuotas Lietuvos Respublikos jstatymy ir Sio Fondo taisyklése nustatyta tvarka.

Investicijy portfelio struktira pateikiama 4 pastaboje.

Finansinés rizikos valdymo politika

Fondo finansiné rizika valdoma iSskaidant (diversifikuojant) investicijy portfelj pagal Fondo taisyklése numatytus
diversifikavimo principus.

Investicinis komitetas, priimdamas sprendimus dél Fondo investicijy portfelio sudéties, privalo atsizvelgti j esama portfelio
rizikinguma, taip pat j priimamy investiciniy sprendimy poveikj bendram portfelio rizikingumui.

Fondo portfelio rizika ir likvidumas periodiSkai jvertinami ir pateikiami investiciniam komitetui.

Fondo investicijy portfelio rizika jvertinama atsizvelgiant j portfelj sudaranciy vertybiniy popieriy (toliau - VP):
» emitento kredito reitinga;
« kainos jautrumg paliikany normy pokyciams;
» nominalo valiutos rizika;
* trukme;
* pajaminguma;
» VP svorj investicijy portfelyje;
* likviduma.
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INVL BALTIJOS FONDO

INNL| INVESTAVIMAS 2020 METY ATASKAITA

23.3.2. Apskaitos politika (tesinys)

Turto ir jsipareigojimy padidéjimo bei sumazéjimo pripazinimo principai

Grynyjy aktyvy (GA) verté, yra apskaiCiuojama i§ Fondo turto vertés atémus jsipareigojimus.

Turto ir jsipareigojimy skaiCiavimas yra grindziamas jy tikraja verte, kuri atspindi GA verte, uz kurig labiausiai tikétina Siuos
aktyvus parduoti.

Finansinis turtas apskaitoje registruojamas tada, kai Fondas gauna arba pagal vykdomag sutartj jgyja teise gauti pinigus ar
kit finansinj turtg, t. y. pasirinktas prekybos datos biidas, kai sandorio sudarymo dieng pirkéjo apskaitoje registruojamas
gautinas finansinis turtas ir jsipareigojimas uz ji sumokéti. Pardavéjo apskaitoje sandorio sudarymo dieng nuraSomas
parduotas finansinis turtas, registruojama gautina suma ir sandorio rezultatas (pelnas arba nuostoliai). Planuojami
sandoriai, gautos garantijos ir laidavimai Fondo turtu nepripazjstami, kol jie neatitinka finansinio turto apibrézimo.

Finansiniai jsipareigojimai apskaitoje registruojami tik tada, kai Fondas prisiima jsipareigojimg sumokéti pinigus ar
atsiskaityti kitu finansiniu turtu (pasirinktas prekybos datos bidas). Planuojami sandoriai, suteiktos garantijos ir laidavimai,
kuriy dar nereikia vykdyti, Fondo finansiniais jsipareigojimais nepripazjstami, kol jie neatitinka finansinio jsipareigojimo
apibrézimo.

|sipareigojimai apskaitomi pagal verslo apskaitos standarty reikalavimus. |sipareigojimai (ar jy dalis) turi bati nurasomi tik
tada, kai jie iSnyksta, t. y. kai sutartyje nurodyti jsipareigojimai jvykdomi, anuliuojami ar nustoja galioti.

Skaiciuojant GAV uzsienio valiuta, jvertinto turto ir jsipareigojimy verté nustatoma pagal Europos Centrinio Banko paskelbtg
orientacinj euro ir uzsienio valiutos santykj, o tais atvejais, kai orientacinio uzsienio valiutos ir euro santykio Europos
Centrinis Bankas neskelbia, — pagal Lietuvos banko skelbiamg orientacinj euro ir uZsienio valiutos santykj, galiojant;
vertinimo dieng. Apskaitoje taikomas paskutinis iki Gkinio jvykio arba Gkinés operacijos dienos paskelbtas euro ir uzsienio
valiutos santykis.

Atskaitymy kaupimo bendrovei ir depozitoriumui taisyklés
Maksimalis atskaitymy i§ Fondo turto dydZiai uz Fondo valdymg bei Depozitoriumo paslaugas pateikiami Fondo
Taisyklése.

Konkretls atskaitymy dydziai uz Fondo valdymg nustatomi Valdymo jmonés valdybos sprendimu ir skelbiami Valdymo
jmonés tinklapyje www.invl.com.

Visos kitos Fondo Taisyklése nenumatytos (jskaitant depozitoriumo paslaugy iSlaidas) arba nustatytas ribas virSijancios
iSlaidos dengiamos Valdymo jmonés saskaita.

Fondo atskaitymai per ataskaitinj laikotarpj pateikiami 20 pastaboje.

Investicijy jvertinimo metodai, investicijy pervertinimo periodiSkumas

Fondo grynieji aktyvai jvertinami jy tikrgja verte, vadovaujantis Lietuvos Respublikos teisés akty nustatyta tvarka ir Valdymo
jmonés patvirtintomis grynujy aktyvy skai€iavimo proceddromis.

Vertinant grynuosius aktyvus (GA) vadovaujamasi tokiais investicijy tikrosios vertés nustatymo principais:

« Finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose, tikroji verté nustatoma pagal vieSai paskelbtg
tos priemonés uzdarymo kaing arba, jei uzdarymo kainos néra — pagal vieSai paskelbtg viduting rinkos kaing tos
reguliuojamos rinkos ir (arba) daugiaSalés prekybos sistemos, kurioje prekyba Siomis priemonémis pasizymi
didesniu likvidumu, reguliarumu ir daznumu, i§skyrus atvejus, nustatytus Lietuvos banko patvirtintoje Grynyjy aktyvy
skaiciavimo metodikoje;

» Finansiniy priemoniy, kuriomis neprekiaujama reguliuojamose rinkose, tikroji verté nustatoma pagal Lietuvos
banko patvirtintg Grynuyjy aktyvy skaic¢iavimo metodika.

Ne nuosavybés VP Tikroji verté nustatoma apskaiciuojant kaing be sukaupty palikany (,Svarig kaing") ir pridedant
sukauptas paliikanas.
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23.3.2. Apskaitos politika (tesinys)
« Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos) vertinami pagal kolektyvinio investavimo subjekto nustatyta
GAV arba paskutine vieSai paskelbta iSpirkimo kaing;
» Terminuoti indéliai bankuose vertinami amortizuota savikaina;
« Grynieji pinigai ir I€Sos kredito jstaigose, iSskyrus terminuotuosius indélius, vertinami nominaligja verte;
« I8ankstiniy valiuty keitimo (angl. Forward) sandoriy verté nustatoma diskontuoty pinigy srauty metodu. Valiuty
keitimo sandorio Tikroji verté arba dabartiné rinkos verté (NPV) yra skirtumas tarp sandorio mokeétiny ir gautiny

sumy, diskontuoty perkainojimo dienos tarpbankinés pinigy rinkos skolinimo palikanomis (LIBOR) ir perskaiciuoty j
eurus perkainojimo dienos oficialiu kursu.

Visy kity iSvestiniy priemoniy verté nustatoma pagal paskutine analogi$ko anksciau sudaryto sandorio rinkos verte,
jei per laikotarpj nuo sandorio sudarymo dienos iki vertinimo dienos nebuvo didelio ekonominiy aplinkybiy
pasikeitimo. Jei ekonominés aplinkybés pasikeité, vertinama pagal tikéting pardavimo kaing, nustatytg pagal
parinktg vertinimo modelj, kuris finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir pripaZintas;

« Kitas turtas vertinamas pagal labiausiai tikéting pardavimo kaing, nustatytg pagal parinktg vertinimo model;j, kuris
finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir pripazintas.

|sipareigojimy vertinimas
|sipareigojimai vertinami pagal verslo apskaitos standarty reikalavimus:
« Pirma kartg pripazjstant jsipareigojimus vertinama jy savikaina;
* |sipareigojimai, susije su rinkos kainomis, turi bati vertinami tikragja verte;

* Su rinkos kainomis nesusije jsipareigojimai finansinése ataskaitose rodomi amortizuota savikaina, kuri yra artima
tikrajai vertei.

Investicinio vieneto vertés nustatymo taisyklés
Pradiné Fondo vieneto verté, kuri galiojo iki pirmojo GA vertés skai¢iavimo, buvo 28,9620 Eur.

Fondo vieneto verté nustatoma padalijus Fondo GA verte, nustatytg skaiCiavimo dieng, i§ visy apyvartoje esanciy Fondo
vienety skaiciaus. Bendra visy Fondo vienety verté visada yra lygi to Fondo GA vertei. Fondo vieneto verté skai¢iuojama
keturiy skaiciy po kablelio tikslumu ir apvalinama pagal matematines apvalinimo taisykles.

Fondo vieneto verté ir GA verté yra paskelbiama ne véliau kaip iki kitos dienos po GA skaic¢iavimo 14.00 val. tinklalapyje
www.invl.com.

Pinigai ir terminuotieji indéliai

Pinigy straipsnyje parodoma pinigy kredito jstaigy sgskaitose, vienos nakties indéliy, taip pat neterminuotyjy indéliy su teise
bet kuriuo metu pareikalauti viso indélio ar jo dalies iSmokéjimo neprarandant sukaupty paldkany (indéliy iki pareikalavimo),
suma.

Terminuotyjy indéliy straipsnyje parodoma indélio, kurio sutartyje nustatytas konkretus indélio grazinimo terminas, pinigy
suma, jskaitant indélius iki trijy ménesiy, kurios negalima paimti i$ kredito jstaigos saskaitos neprarandant sukaupty
paliikany. Terminuotieji indéliai parodomi kartu su sukauptomis paldkanomis.

Gautinos ir mokétinos sumos

Gautinos sumos — negautos turto pardavimo sandoriy sumos; garantiniy jmoky sumos; priklausanciy dividendy gautinos
sumos; iSankstiniai mokéjimai pagal gauting turta; iS Bendrovés gautinos sumos, kurias gavus mazinamos Fondo taisyklése
nenumatytos arba nustatytas riibas virSijancios ataskaitinio laikotarpio sgnaudos; kitos pagal sutartis ar apskaitos
dokumentus uzregistruotos gautinos sumos.

Mokétinos sumos — mokétinos turto pirkimo sandoriy sumos; kitiems fondams, j kuriuos pereina dalyviai; Fondo dalyviams
ar jy paveldétojams nepervestos sumos; sukaupti ir nesumokéti atskaitymai i§ Fondo turto; pagal paslaugy sutartj
mokétinos sumos; kitur neparodytos mokétinos sumos.

Poataskaitiniai jvykiai
Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos reik§mingi poataskaitiniai jvykiai nurodyti 15 pastaboje.
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22.3.3. Aiskinamojo rasto pastabos:

1 pastaba. Reik§mingos finansiniy ataskaity sumos ir jy pasikeitimo prieZastys:

ReikSmingy finansiniy ataskaity sumos nurodomos atitinkamose aiSkinamojo rasto pastabose.

INVL BALTIJOS FONDO

2020 METY ATASKAITA

Ataskaitinio laikotarpio

Ataskaitinio laikotarpio

pradZioje pabaigoje Prie$ metus Prie$ dvejus metus
(2020-01-01) (2020-12-31) (2019-12-31) (2018-12-31)
Grynujy aktyvy verté, Eur 4133 037 6 990 244 4133 037 6 601 294
Investicinio vieneto verté, Eur 37,4405 36,8253 37,4405 34,9258
Investiciniy vienety skaicius 110 389,557429 189 821,720055 110 389,557429 189 008,851698
3 pastaba. Per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety skaicius ir verté
Ataskaitinis laikotarpis Pragéje finansiniai metai
Investlcm‘lvq. vienety Verte, Eur Investlcm‘lvq. vienety Verte, Eur

skaicius skaicius
ISplatinta (konvertuojant
pinigines léSas j investicinius 152 118,275501 5806 724 27 762,028305 1038 245
vienetus) *
ISpirkta (konvertuojant
investicinius vienetus | 72 686,112875 2598 017 106 381,322574 3969 715
pinigines lésas)
Skirtumas tarp iSplatinty ir
iSpirkty investiciniy vienety 79 432,162626 3208 707 (78 619,294269) (2931 470)

(akcijy) skaiciaus ir vertés

* ISplatinty (konvertuojant pinigines léSas | investicinius vienetus) verté gali nesutapti su grynujy aktyvy pokyciy ataskaitoje nurodytomis dalyviy jmoky
sumomis (2.1. ir 2.2.), nes verté Sioje pastaboje pateikta be platinimo mokesgiy (atskaitymai pateikti 20 pastaboje).

2020 m. sausio 15 d. prie investicinio fondo ,INVL Baltijos fondas® prijungus ,INVL besivystancios Europos be Rusijos TOP20" subfondg buvo isleisti 144
267,845367 investiciniai vienetai, kuriy verté buvo 5 533 269 Eur.
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4 pastaba. Investicijy portfelio struktdra

2020 m.

Emitento pavadinimas Veiklos Salis ISIN kodas Valiuta Kiekis, vnt. Bendra jsigijimo verté, Eur Bendra rinkos verté, Eur Dalis GA, %

Nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Oficialyjj ar jj atitinkantj prekybos sarasg
APRANGA PVA LT LT0000102337 EUR 170 000 346 899 306 000 4,38
VilkySkiy pieniné LT LT0000127508 EUR 71000 195 448 174 660 2,50
Siauliy bankas LT LT0000102253 EUR 1 330 000 594 186 662 340 9,48
Rokiskio saris LT LT0000100372 EUR 76 299 192 347 222793 3,19
LINAS AGRO GROUP AB LT LT0000128092 EUR 750 000 517 346 532 500 7,62
AB GRIGEO LT LT0000102030 EUR 134 586 143 334 178 999 2,56
SILVANO FASHION GROUP-A SHS EE EE3100001751 EUR 120 449 263 666 187 900 2,69
TALLINK GRUPP AS EE EE3100004466 EUR 449 494 332498 331727 4,75
AS MERKO EHITUS EE EE3100098328 EUR 27 320 247 705 258 447 3,70
TALLINNA KAUBAMAJA GRUPP AS EE EE0000001105 EUR 22 000 198 000 201 520 2,88
TELIA LIETUVA AB LT LT0000123911 EUR 182 034 246 926 332212 4,75
LHV GROUP AS EE EE3100073644 EUR 13 369 155213 260 696 3,73
PanevéZio statybos trestas LT LT0000101446 EUR 254 230 265 260 144 911 2,07
NOVATURAS AB LT LT0000131872 EUR 47 758 192 176 140 409 2,01
TALLINNA SADAM AS EE EE3100021635 EUR 159 856 314 691 287 741 4,12
COOP PANK AS EE EE3100007857 EUR 83916 89 064 98 014 1,40
Olainfarm LV LV0000100501 EUR 30 000 213769 217 200 3,11
AB "Ignitis grupé" LT LT0000115768 EUR 28 000 569 363 583 800 8,35
IS viso: 5077 891 5121 869 73,29
Nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Papildomajj ar jj atitinkantj prekybos sgrasa

Latvijas balzams LV LV0000100808 EUR 63 657 649 700 563 364 8,06

IS viso: 649 700 563 364 8,06
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4 pastaba. Investicijy portfelio struktira (tesinys)

Emitento pavadinimas | Veiklos 3alis ISIN kodas Valiuta Kiekis, vnt. Bendra jsigijimo verté, Eur Bendra rinkos verté, Eur Dalis GA, %
Nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose reguliuojamose rinkose

Telefonija RS RSTLFNE22541 RSD 12971 - - -
Powszechny Zaklad Ubezpiecze PL PLPZU0000011 PLN 39 000 378 725 276 976 3,96
Inter Cars S.A. PL PLINTCS00010 PLN 5000 266 692 258 971 3,70
Skandinaviska Enskilda Banken AB SE SE0000148884 SEK 20 000 137 513 168 046 2,40
Swedbank AB - A shares SE SE0000242455 SEK 14 000 139 481 200 628 2,87
Polski Koncern Naftowy ORLEN PL PLPKN0000018 PLN 10 000 139103 126 676 1,81
IS viso: 1061 514 1031 297 14,74
IS viso nuosavybés vertybiniy popieriy: 6789 105 6716 530 96,09

* Telefonija (ISIN RSTLFNE22541) vertinama nuline verte, dél pradétos bankroto procediros ir sustabdytos akcijy prekybos nuo 2014 10 02

Bankas Valiuta Bendra rinkos verté, Eur Paldkany norma, % Dalis GA, %
Pinigai

AB SEB bankas EUR 289 301 - 4,14
AB éiauliq bankas EUR 2 - 0,00
IS viso pinigy: 289 303 4,14
Pavadinimas Trumpas apibtdinimas Bendra verté Dalis GA, %

Mokétinos sumos Valdymo jmonei ir depozitoriumui mokétinos sumos (14 005) (0,21)
Mokétinos sumos Kitos mokétinos sumos (1584) (0,02)
IS viso: (15 589) (0,23)

Fondo investicijy portfelis atitinka Fondo investavimo strategijg.
ISlaikytas investavimo strategijos principas nuo 50 iki 100 procenty fondo grynuyjy aktyvy investuoti j Lietuvos, Latvijos ir Estijos birzose kotiruojamus bendroviy vertybinius popierius.

Mety pabaigoje Fondas daugiausiai buvo investaves | kasdienio bei ilgalaikio vartojimo prekiy, finansy, pramonés ir komunaliniy paslaugy sektorius Vilniaus, Talino ir Rygos birzose.
Fondo investicijy portfelio vertés pokyciui didZiausig jtaka turéjo finansiniy priemoniy rinkos kainos.
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4 pastaba. Investicijy portfelio struktira (tesinys)

2019 m.
Emitento pavadinimas | Veiklos Salis ISIN kodas Valiuta Kiekis, vnt. Bendra jsigijimo verté, Eur Bendra rinkos verté, Eur Dalis GA, %
Nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Oficialyjj ar jj atitinkantj prekybos sarasg
APRANGA PVA LT LT0000102337 EUR 90 879 194 008 191 755 4,64
VilkySkiy pieniné LT LT0000127508 EUR 71000 195 448 159 040 3,85
Siauliy bankas LT LT0000102253 EUR 812 807 331701 411 281 9,95
Rokiskio saris LT LT0000100372 EUR 65 361 162 752 164 710 3,99
LINAS AGRO GROUP AB LT LT0000128092 EUR 522 000 376 876 302 760 7,33
AB GRIGEO LT LT0000102030 EUR 170 961 225923 247 039 5,98
Energijos Skirstymo Operatorius LT LT0000130023 EUR 359 506 284 650 288 324 6,98
SILVANO FASHION GROUP-A SHS EE EE3100001751 EUR 90 299 234 305 195 949 4,74
TALLINK GRUPP AS EE EE3100004466 EUR 200 000 208 285 195 200 4,73
AS MERKO EHITUS EE EE3100098328 EUR 12 000 110 575 112 560 2,72
TALLINNA KAUBAMAJA GRUPP AS EE EE0000001105 EUR 21000 191 658 186 900 4,52
SAF Tehnika LV LV0000101129 EUR 11786 42 421 44 080 1,07
TELIA LIETUVA AB LT LT0000123911 EUR 153 274 164 476 195 424 4,73
LHV GROUP AS EE EE3100073644 EUR 15991 183 945 191 892 4,64
PanevéZio statybos trestas LT LT0000101446 EUR 182 056 222 885 136 542 3,30
NOVATURAS AB LT LT0000131872 EUR 38 624 312 520 166 083 4,02
TALLINNA SADAM AS EE EE3100021635 EUR 100 000 199 909 198 500 4,80
COOP PANK AS EE EE3100007857 EUR 39 000 44 674 41730 1,01
IS viso: 3687 011 3429 769 83,00
Nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Papildomajj ar jj atitinkantj prekybos sgrasg

Latvijas balzams LV LV0000100808 EUR 34 367 305 816 353980 8,56
IS viso: 305 816 353 980 8,56
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4 pastaba. Investicijy portfelio struktira (tesinys)

Emitento pavadinimas | Veiklos 3alis | ISIN kodas | Valiuta | Kiekis, vnt. Bendra jsigijimo verté, Eur Bendra rinkos verté, Eur Dalis GA, %
Nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose reguliuojamose rinkose

Telefonija* [Rs [RSTLFNE22541  [RSD | 1000 - - -

IS viso: - - -

IS viso nuosavybés vertybiniy popieriy: 3992 827 3783749 91,56

* Telefonija (ISIN RSTLFNE22541) vertinama nuline verte, dél pradétos bankroto procediros ir sustabdytos akcijy prekybos nuo 2014 10 02

Bankas | Valiuta | Bendra rinkos verté, Eur Paldkany norma, % Dalis GA, %
Pinigai

AB SEB bankas | EUR 351873 - 8,51
IS viso pinigy: 351873 8,51
Pavadinimas Trumpas apibtdinimas Bendra verté Dalis GA, %

Gautinos sumos Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos 12182 0,29

Mokétinos sumos Valdymo jmonei ir depozitoriumui mokétinos sumos (9 403) (0,23)
Mokétinos sumos Kitos mokétinos sumos (5364) (0,13)
IS viso: (2 585) (0,07)

Fondo investicijy portfelis atitinka fondo investavimo strategija.

ISlaikytas investavimo strategijos principas nuo 50 iki 100 procenty fondo grynuyjy aktyvy investuoti j Lietuvos, Latvijos ir Estijos birzose kotiruojamus bendroviy vertybinius popierius.
Mety pabaigoje fondas daugiausiai buvo investaves j kasdienio bei ilgalaikio vartojimo prekiy, finansy, pramonés ir komunaliniy paslaugy sektorius Vilniaus, Talino ir Rygos birzose.
Fondo investicijy portfelio vertés pokyciui didZiausig jtaka turéjo finansiniy priemoniy rinkos kainos.
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5 pastaba. Investicijy paskirstymas pagal investavimo strategijg atitinkanc€ius kriterijus

Pagal sektorius

INVL BALTIJOS FONDO

2020 METY ATASKAITA

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

Ataskaitinio laikotarpio pradzioje

Investicijy pasiskirstymas Rinkos verté, Eur akty\lljuacl)lsse, % Rinkos verté, Eur akty\lljuacl)lsse, %
Telekomunikacijos 332 212 4,75 195 424 4,73
Sveikatos apsauga 217 200 3,11 - -

Pasirenkamo vartojimo prekés ir paslaugos 893 280 12,78 553 787 13,40
Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos 1694 837 24,25 1167 390 28,25
Finansinés paslaugos 1666 700 23,84 644 903 15,60
Informacinés technologijos - - 44 080 1,07
Pramoninés medziagos 1022 826 14,64 642 802 15,55
Komunalinés prekés ir paslaugos 583 800 8,35 288 324 6,98
Energetika 126 676 1,81 - -

Medziagy sektorius 178 999 2,56 247 039 5,98
IS viso: 6716 530 96,09 3783749 91,56

Pagal geografine zong

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

Ataskaitinio laikota

rpio pradzioje

Investicijy ir piniginiy leSy pasiskirstymas Rinkos verts, Eur akty\[/)uaci:e’ . Rinkos verts, Eur akty\[/)uaci:e’ .
Lietuva 3 567 927 51,05 2614 831 63,28
Latvija 780 564 11,17 398 060 9,63
Estija 1626 045 23,27 1122731 27,16
Lenkija 662 623 9,47 - -

Svedija 368 674 5,27 - -

IS viso: 7 005 833 100,23 4135 622 100,07
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6 pastaba. Investicijy vertés pokytis

2020 m.

INVL BALTIJOS FONDO

20

0 METY ATASKAITA

Grynyjy aktyvy ataskaitos
straipsniai

Pokytis, Eur

Praéjusio
ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Isigyta”

Parduota
(iSpirkta)

Vertés
padidéjimas

Vertés
sumazéjimas

Ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Terminuotieji indéliai

Pinigy rinkos priemonés

Ne nuosavybés vertybiniai
popieriai2

Vyriausybiy ir centriniy
banky arba jy garantuoti ne
nuosavybés vertybiniai
popieriai

Kiti ne nuosavybés
vertybiniai popieriai

Nuosavybés vertybiniai
popieriai

3783749

8 202 065

4 950 765

4739 263

5057 782

6716 530

Kolektyvinio investavimo
subjekty investiciniai vienetai
ir akcijos

ISvestinés finansinés
priemones’

Kitos investicijos

IS viso

3783749

8 202 065

4 950 765

4739 263

5057 782

6716 530

" Likutis praéjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma i$vestiniy finansiniy priemoniy tikroji verté.

|sigyta per laikotarpj — verte lygi nuliui, kadangi iSvestinés priemonés yra vertinamos tik kitg dieng po jsigijimo.
Parduota (iSpirkta) per laikotarpj — parodomas pasibaigusiy sandoriy realizuotas rezultatas.
2 Likutis praéjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma ne nuosavybés vertybiniy popieriy tikroji verté mety pradzioje su sukauptomis palikanomis.

|sigyta per laikotarpj — jsigijimo verté parodoma kartu su ankstesnio kliento sukauptomis palGkanomis jsigijimo dieng.

Parduota (i$pirkta) per laikotarpj — parodoma pardavimo verté, kuri susideda i$ sukaupty paldkany, jsigijimo savikainos bei realizuoto pelno ar nuostolio.
Vertés padidéjimas/sumazéjimas — parodomas sukauptos paltkanos ir perkainavimo rezultatas

* 2020 m. sausio 15 d. prie investicinio fondo ,INVL Baltijos fondas“ prijungus ,INVL besivystancios Europos be Rusijos TOP20" subfondg buvo atvesti

vertybiniai popieriai, kuriy verté buvo 3 958 528 Eur.
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6 pastaba. Investicijy vertés pokytis (tesinys)

2019 m.
Pokytis, Eur
: : Praéjusio e
Grynujy aktyvy ataskaitos
str;ipquziai Wi ataskaitinio Isigyta Parduota Vertés Vertés )T;ialzl;taal:”;f
laikotarpio 9 (igpirkta) | padidejimas | sumazéjimas arp
S pabaigoje
pabaigoje

Terminuotieji indéliai - - - - - -
Pinigy rinkos priemonés - - - - - -

Ne nuosavybeés vertybiniai
popieriai®

Vyriausybiy ir centriniy
banky arba jy garantuoti ne
nuosavybés vertybiniai
popieriai

Kiti ne nuosavybés
vertybiniai popieriai

Nuosavybés vertybiniai

popieriai 5 455 881 1076 563 3111451 1574 959 1212 203 3783749

Kolektyvinio investavimo
subjekty investiciniai vienetai - - - - - -
ir akcijos

ISvestinés finansinés
priemones’

Kitos investicijos - - - - - -
IS viso 5 455 881 1076 563 3111 451 1574 959 1212203 3783749

' Likutis praéjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma i$vestiniy finansiniy priemoniy tikroji verté.

Isigyta per laikotarpj — verté lygi nuliui, kadangi iSvestinés priemonés yra vertinamos tik kitg dieng po jsigijimo.

Parduota (iSpirkta) per laikotarpj — parodomas pasibaigusiy sandoriy realizuotas rezultatas.

2 Likutis praéjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma ne nuosavybés vertybiniy popieriy tikroji verté mety pradzioje su sukauptomis palikanomis.
Isigyta per laikotarpj — jsigijimo verté parodoma kartu su ankstesnio kliento sukauptomis palikanomis jsigijimo diena.

Parduota (iSpirkta) per laikotarpj — parodoma pardavimo verté, kuri susideda i$ sukaupty pallkany, jsigijimo savikainos bei realizuoto pelno ar nuostolio.
Vertés padidéjimas/sumazéjimas — parodomas sukauptos paltkanos ir perkainavimo rezultatas

7 pastaba. Investicijy pardavimo rezultatai
Subjektas 2020 m. ir 2019 m. neturéjo finansiniy priemoniy pardavimo sandoriy, kurie apskaitoje vertinami ne
tikragja verte.

8 pastaba. ISvestinés finansinés priemonés

Ataskaitiniu laikotarpiu nebuvo sudaryta tokiy sandoriy.
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9 pastaba. Atlyginimo tarpininkams sgnaudos

INVL BALTIJOS FONDO

2020 METY ATASKAITA

Tarpininko . « Atlygis uz pglslgugas Atly.gls uz paslagggs Tarpininko rysys su
. Suteikty paslaugy apraSymas ataskaitiniu praéjusiu ataskaitiniu .
pavadinimas . . . . valdymo jmone
laikotarpiu, Eur laikotarpiu, Eur
Komisinis mokestis uz éaBldSIri?) pnigi:]aéz yra
AB SEB bankas tarpininkavimg sudarant 10 154 5081 ymol
vertybiniy popieriy sandorius valdomo fondo
ybiniy popreriy depozitoriumas
Komisinis mokestis uz Valdymo 1mo.nes su
UAB FM] ORION tarpininkavimg sudarant 256 -|tarpininku turi
SECURITIES verF; biniy po| e}eri sandorius pasiraSiusi
yoiniy popieriy tarpininkavimo sutartj.
Komisinis mokestis uz :;arlc::mzdr&c;?es su
Wood & Company tarpininkavimg sudarant 1078 - pa§ira§iusi
vertybiniy popieriy sandorius tarpininkavimo sutart.
IS viso: 11 488 5081

10 pastaba. Dalyviams apskaiciuoti ir (ar) iSmokéti dividendai ir kitos iSmokos, kurias iSmokéjus vienety skaifius nesikeitia

Per ataskaitinj laikotarpj Fondas klientams neiSmokéjo ir neapskaité mokétiny dividendy.
11 pastaba. Pasiskolintos ir paskolintos 1éSos

Per ataskaitinj laikotarpj ir jo pabaigoje Fondo reikméms pasiskolinty €Sy nebuvo.
12 pastaba. Treciosios $alies jsipareigojimai garantuoti subjekto pajamingumo dydj

Per ataskaitinj laikotarpj ir jo pabaigoje treciosios Salies jsipareigojimai garantuoti subjekto pajamingumo dydj nebuvo.

13 pastaba. Sandoriy su susijusiais asmenimis ataskaitinio ir praéjusio ataskaitinio laikotarpiy sumos

Salys laikomos susijusiomis, jei viena $alis turi galimybe kontroliuoti kitg ar daryti didele jtakg kitai $aliai priimdama
finansinius ar veiklos sprendimus. Su Fondu susijusios $alys 2020 m. gruodzio 31 d. buvo valdymo jmoné UAB "INVL
Asset Management", jos valdomi subjektai, vadovai, taip pat akcininkai ir kitos INVL Invalda AB grupés jmonés, susijusios
per akcininka.

2020 m. gruodzio 31 d. susijes asmenys neturéjo Fondo investiciniy vienety.

2019 m. gruodzio 31 d. susijes asmuo buvo AB "Invalda INVL" jmoné, kuri turéjo 801,271351 Fondo investiciniy vienety.

Ataskaitiniu laikotarpiu susijes asmuo buvo valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management", kuriai buvo priskai€iuotas
valdymo mokestis, atskleistas 20 pastaboje.

14 pastaba. Reik§mingas apskaitiniy jvertinimy, jeigu tokiy nebuvo, pakeitimo poveikis ar pateiktos lyginamosios
informacijos koregavimas dél apskaitos politikos keitimo ar dél klaidy

Fondas per ataskaitinj laikotarpj nuo 2020 m. sausio 1 d. iki 2020 m. gruodzio 31 d. vadovavosi ta pacia
apskaitos politika kaip ankstesniais metais.

15 pastaba. Trumpas reik§mingy poataskaitiniy jvykiy, kuriy neatskleidimas gali turéti reikSmingos jtakos jmonés finansiniy
ataskaity vartotojy galimybei priimti sprendimus

2021 m. balandzio 26 d. Lietuvos bankas pritaré Fondo taisykliy pakeitimams. Su jsigaliosianciais pakeitimais galima
susipazinti Valdymo jmonés tinklapyje www.invl.com

16 pastaba. Po grynyjy aktyvy skai¢iavimo datos jvyke reik§mingi turto ir jsipareigojimy poky¢iai, nejtraukti j grynyjy aktyvy
verte
Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos reikSmingy turto ir jsipareigojimy pokyc¢iy nebuvo.
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17 pastaba. Kita reikSminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansine bikle, veiksniai ir aplinkybés,
turéje jtakos kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams

2020 m. sausio 15 d. prie investicinio fondo ,INVL Baltijos fondas“ buvo prijungtas ,INVL besivystan€ios Europos be
Rusijos TOP20" subfondas, kurio grynyjy aktyvy verté buvo 5 533 269 Eur, sudarytg i§ 1 737 557 Eur pinigy, 3 958 528 Eur
vertybiniy popieriy, 159 080 Eur sandoriy jsipareigojimy ir 3 736 Eur mokétinos mokesc¢iy sumos.

Po fondy jungimo ,INVL besivystancios Europos be Rusijos TOP20 subfondas® nustojo veikes, jo turtg bei jsipareigojimus
perémé ,INVL Baltijos fondas”. ,INVL besivystan¢ios Europos be Rusijos TOP20“ fondo dalyviai tapo ,INVL Baltijos fondo*
dalyviais, o jiems priklause vienetai konvertuoti j ,INVL Baltijos fondo“ vienetus.

Sprendima jungti Siuos fondus bendrové ,INVL Asset Management” priémé siekdama optimizuoti investicijy j Vidurio ir Ryty
Europos regiong valdymg bei siekdama isgryninti investicines kryptis — abiejy fondy investavimo strategija iS dalies
sutampa, be to, pasirinkusiems Siuos fondus, iSaugus dalyviy skai€iui ir tarp jy pasiskirscius fiksuoto dydzio mokesciams,
toks jungimas suteikia galimybiy investuoti palankesnémis sglygomis.

18 pastaba. Finansiné rizika ir jos valdymo metodai.

Fondui jtakg daranciy riziky apraSymas

Fondo finansiné rizika valdoma iSskaidant (diversifikuojant) investicijy portfelj pagal Fondo taisyklése ir Fondo veiklg
reglamentuojamuose teisés aktuose numatytus diversifikavimo principus.

Fondo portfelio rizika ir likvidumas periodiskai jvertinami ir pateikiami investiciniam komitetui.

Su Fondo investicijomis susijusios rizikos ir jy valdymas:

Infliacijos rizika

Realus Fondo turto prieaugis gali bati mazesnis dél infliacijos, be to, infliacija tiesiogiai veikia palikany normy pokycius,
kurie savo ruoztu turi jtakos Fondo investicijy portfelio vertei. IstoriSkai investicijos j nuosavybés vertybinius popierius
suteikia pakankamg apsauga nuo infliacijos.

Paldkany normos rizika

Kadangi didzigjg Fondo investicijy portfelio dalj sudaro akcijos, tai Sios rizikos tiesioginé jtaka Fondo investicijy gragzai yra
minimali.

Kredito rizika

Kredito rizika yra valdoma diversifikuojant investicijy portfelj jstatymy numatyta tvarka. Tai reiSkia, kad investicijos portfelyje
paskirstomos taip, kad j vieno asmens perleidziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones gali bdti

investuota daugiau kaip 5 procentai, bet ne daugiau kaip 10 procenty grynuyjy aktyvy, su salyga, kad tokiy investicijy bendra
suma nebus didesné kaip 40 procenty grynyjy aktyvy.

Valiuty kursy svyravimy rizika

Tai rizika patirti nuostolius dél nepalankaus uZzsienio valiuty kurso pokyc€io euro atzvilgiu. Valdydamas $ig rizikg, Fondas gali
naudoti iSvestines finansines priemones.

Likvidumo rizika

Fondo struktdroje 2020 m. pabaigoje nebuvo Zenkliy finansiniy jsipareigojimy.

Likvidumo rizika yra valdoma ribojant finansiniy jsipareigojimy dydj: jsipareigojimy suma vienai sandorio $aliai ar emitentui
negali bati didesné kaip 20 proc. grynujy aktyvy verteés.

Jautrumo analizé — akcijy rinkos rizika

Fondo jautrumui rinkos rizikai jvertinti geriausia tinka beta rodiklis (skai¢iuojamas naudojant fondo bei Fondo palyginamojo
indekso duomenis).

2020 m. pabaigoje fondo beta rodiklis sudaré 0,85 (skaiCiuojant uz 12 mén.). Tai reiSkia, jog 1 proc. Pokytis
fondo palyginamajame indekse vidutini$kai sglygojo 0,85 proc. fondo vertés pokyt.
Si jautrumo analizé remiasi §iomis prielaidomis:

» jog istoriniai santykiai, galioje tarp Fondo investicijy bei palyginamojo indekso, galios ir ateityje;

» jog tarp Fondo vertés bei palyginamojo indekso verc€iy laike yra tiesinis santykis.

19 pastaba. Investicijy grgza ir investicijy lyginamoji informacija:
19.1. Lyginamasis indeksas (jei pasirinktas) ir trumpas jo apibddinimas:
Nuo 2005 m. gruodzio 15 d. Fondas naudojo lyginamajj indeksg OMX BALTIX.

Nuo 2007 m. sausio 1 d. Fondas naudoja lyginamagjj indeksg 1,0 * OMX Baltic Benchmark Capped Gross index
(OMXBBCPG index), kuris atspindi Baltijos $aliy jmoniy akcijy kainy pokycius.
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19 pastaba. Investicijy grgza ir investicijy lyginamoji informacija (tesinys)

19.2. Investicinio vieneto vertés pokycio ir lyginamojo indekso reikSmés pokycio rodikliai (%):

INVL BALTIJOS FONDO

2020 METY ATASKAITA

Per ataskaitinj

. ) Prie§ metus | Prie$ 2 metus | Prie§ 10 mety
laikotarpj

Investicinio vieneto vertés pokytis’, proc. (1,64) 7,20 (10,19) 47,43
Lyginamojo indekso reik§més pokytis, proc. 9,22 12,45 (6,45) 71,92
Investicinio vieneto vertés pokygio standartinis nuokrypis?, 18,79 4,29 6,02 11,65
Lygi jo indek ik§mé kycio standartini

ygmamIOJao indekso reik§més pokycio standartinis 20,25 463 7.38 1651
nuokrypis”, proc.
Investicinio vieneto vertés ir lyginamojo indekso reikdmés

vestieinio viensto Vertes Ir lyginamojo | ! 98,80 91,32 93,59 96,20
koreliacijos koeficientas
Indekso sekimo paklaida °, proc. 5,87 3,28 3,85 10,49
Alfa rodikliss, proc. (9,18) (2,67) (5,83) 8,14
Beta rodiklis’, proc. 0,85 0,82 0,72 55,63

! Apskaiciuojant investicinio vieneto vertés pokytj, neatsizvelgiama j atskaitymus nuo jmoky.

2 Investicinio vieneto vertés pokycio standartinis nuokrypis — standartinis rizikos rodiklis, parodantis, kaip stipriai svyruoja vieneto vertés pokyciai, palyginus

su jy vidutiniu poky¢iu.

3 Lyginamojo indekso reikSmés pokycio standartinis nuokrypis — statistinis rizikos rodiklis, parodantis, kaip stipriai svyruoja lyginamojo indekso poky¢iai,

palyginus su jy vidutiniu poky¢iu.

* Investicinio vieneto vertés ir lyginamojo indekso reikSmés koreliacijos koeficientas — rodiklis, kuris parodo vieneto verciy ir lyginamojo indekso reikSmiy

statistine priklausomybe.

5 Indekso sekimo paklaida — rodiklis, kuris parodo, kiek vieneto vertés pokyciai atitinka (arba seka) lyginamojo indekso reikSmeés pokycius.

5 Alfa rodiklis — rodiklis, kuris parodo skirtuma tarp pensijy fondo apskaitos vieneto vertés pokycio ir lyginamojo indekso pokycio, esant palyginamam rizikos

lygiui.

7 Beta rodiklis — rodiklis, kuris parodo, kiek pasikeicia pensijy fondo apskaitos vieneto verté pasikeitus lyginamojo indekso reikSmei.

19.3. Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis ir vidutinis lyginamojo indekso reik§més pokytis (%).

Per Per Per Nuo veiklos
paskutinius 3 | paskutinius 5 |paskutinius 10 .
pradzios
metus metus mety
Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis’ (1,80) 7,33 2,50 1,61
Vidutinis lyginamojo indekso reikdmes pokytis® 4,74 11,10 7,31 4,35
Vidutinis i ticinio vieneto verté kycio standartini
idu |n|§ |?ves icinio vieneto vertés pokycio standartinis 11,65 9.76 0.93 12.28
nuokrypis
Vidutinis fondo lyginamojo indekso reikSmés pokycio 12,72 10,50 10,83 14,62

standartinis nuokrypis

! Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis — tai geometrinis metiniy investicinio vieneto vertés pokyciy vidurkis.
2 Vidutinis lyginamojo indekso reik§més pokytis — tai geometrinis metiniy investicinio vieneto vertés poky¢iy vidurkis.
3 Vidutinis investicinio vieneto vertés poky¢io standartinis nuokrypis — tai metinis investicinio vieneto vertés pokygio standartinis nuokrypis uz nurodytg
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19 pastaba. Investicijy grgza ir investicijy lyginamoji informacija (tesinys)

INVL BALTIJOS FONDO

2020 METY ATASKAITA

Investicinio vieneto vertés ir lyginamojo indekso pokytis laikotarpiu nuo 2020-01-01 iki 2020-12-31 (NEAUDITUOTA)

-12%
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20 pastaba. I8laidy ir apyvartumo rodikliai:

INVL BALTIJOS FONDO

2020 METY ATASKAITA

2020 m.
Atskaitymy dydis (%)
e Procentiné dalis nuo
Maksimal Per ataskaitin] ataskaitinio laikotarpio
Atskaitymai X ?ytsmatu.s,‘ Ataskaitiniu laikotarpiu laikotarp priskaiciuoty| =" grynqjqp
nustatytas steigimo i atskaitymy suma, Eur .
dokumentuose taikytas ymy ’ aktyvy vertés
Uz valdyma
Iki 2 proc. vidutinés 2 proc. vidutinés
nekintamas dydis metinés Fondo metinés Fondo 135 370 1,98
grynujy aktyvy vertés | grynyjy aktyvy vertés
sékmés mokestis Netaikomas Netaikomas - -
Kitos veiklos idlaidos Ne daugiau kaip 3 Ne daugiau kaip 2
- . proc. nuo proc. nuo 305 -
(platinimo mokestis) . . . .
investuojamos sumos | investuojamos sumos
Ne didesnis kaip Ne didesnis kaip
Depozitoriumui 0,25 p_ro_c. vidutinés | 0,25 p_ro_c. vidutines 7358 0,11
metinés Fondo metinés Fondo
grynujy aktyvy vertés | grynujy aktyvy vertés
Ne didesnis kaip Ne didesnis kaip
0,75 proc. nuo 0,75 proc. nuo
Uz sandoriy sudarymg sudaryty sandoriy sudaryty sandoriy 11 488 0,17
vidutinés metinés vidutinés metinés
vertés vertés
Ne didesnis kaip Ne didesnis kaip 0,5
X . 0,5 proc. vidutinés proc. vidutinés
Uz audita metinés Fondo metinés Fondo 3764 0,05
grynujy aktyvy vertés | grynyjy aktyvy vertés
Atlyg|r_1|mas bankui uz dalyviy 3119 0,05
apskaitg
Kitos veiklos ilaidos (uz 281 )
banko suteiktas paslaugas)
Kitos veiklos iSlaidos
(mokesciai rinkos formuotojui, | Ne didesnis kaip | Ne didesnis kaip 0,5 1799 0,03
kotiravimo iSlaidos bei 0,5 proc. vidutinés proc. vidutinés
neperiodiniai mokesciai) metinés Fondo metinés Fondo
Kitos veiklos iSlaidos (teisinés | grynyjy aktyvy vertés | grynuyjy aktyvy vertés 1616 002
paslaugos) ’
Kitos veiklos iSlaidos (treciyjy
$aliy mokesciai dél
Depozitoriumo paslaugy 151 -
teikimo pasinaudojant kity
finansy jstaigy paslaugomis)
ISlaidy, jskaiCiuojamy j BIK, suma, Eur 153 458
BIK % nuo GAV* 2,24
Visy islaidy suma, Eur 165 251
PAR (%)** 69,33

* Bendrasis i$laidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris parodo, kokia vidutiné subjekto grynyjy aktyvy dalis skiriama jo valdymo iSlaidoms padengti.
Sios islaidos tiesiogiai sumazina investuotojo investicijy grgza. Pazymétina, kad, skaiciuojant BIK, j sandoriy sudarymo, jmoky mokesdiy iSlaidas

neatsizvelgiama.

** Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibQdinantis prekybos kolektyvinio investavimo subjekto portfelj sudaran¢iomis priemonémis aktyvumag.
Subjektai, kuriy PAR aukstas, turi daugiau sandoriy sudarymo islaidy.
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20 pastaba. I$laidy ir apyvartumo rodikliai (tesinys)

INVL BALTIJOS FONDO

2020 METY ATASKAITA

2019 m.
Atskaitymy dydis (%)
e Procentiné dalis nuo
i Per ataskaitinj ataskaitinio laikotarpio
Atskaitymai Mak3|ma|u.s,. Ataskaitiniu laikotarpiu| laikotarpj priskaiciuoty A ) P
nustatytas steigimo taikytas atskaitymy suma, Eur vidutinés grynyjy
dokumentuose ’ aktyvy vertés
Uz valdyma
Iki 2 proc. vidutinés 2 proc. vidutinés
nekintamas dydis metinés Fondo metinés Fondo 102 260 1,99
grynujy aktyvy vertés | grynujy aktyvy vertés
sékmés mokestis Netaikomas Netaikomas - -
Kitos veiklos idlaidos Ne daugiau kaip 3 Ne daugiau kaip 2
- . proc. nuo proc. nuo - -
(platinimo mokestis) . . . .
investuojamos sumos | investuojamos sumos
Ne didesnis kaip Ne didesnis kaip
Depozitoriumui 0,25 p.ro.c. vidutinés | 0,25 p.ro.c. vidutinés 5256 0,10
metinés Fondo metinés Fondo
grynujy aktyvy vertés | grynyjy aktyvy vertés
Ne didesnis kaip Ne didesnis kaip
0,75 proc. nuo 0,75 proc. nuo
Uz sandoriy sudaryma sudaryty sandoriy sudaryty sandoriy 5081 0,10
vidutinés metinés vidutinés metinés
vertes vertes
Ne didesnis kaip Ne didesnis kaip 0,5
< . 0,5 proc. vidutinés proc. vidutinés
Uz audita metinés Fondo metinés Fondo 3690 0,07
grynujy aktyvy vertés | grynyjy aktyvy vertés
AtIyglr}lmas bankui uz dalyviy 3435 0,07
apskaitg
Kitos veiklos islaidos (uz Ne didesnis kaip | Ne didesnis kaip 0,5 291 0,01
banko suteiktas paslaugas) 0,5 proc. vidutinés proc. vidutinés
metinés Fondo metinés Fondo
Kitos veiklos iSlaidos grynujy aktyvy vertés | grynujy aktyvy vertés
(m(.Jkes.;mal.l:lnI.(os forrpuotqw, 1781 0,03
kotiravimo iSlaidos bei
neperiodiniai mokesciai)
ISlaidy, jskaiCiuojamy j BIK, suma, Eur 116 713
BIK % nuo GAV* 2,27
Visy islaidy suma, Eur 121794
PAR (%)** (15,92)

* Bendrasis i$laidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris parodo, kokia vidutiné subjekto grynyjy aktyvy dalis skiriama jo valdymo iSlaidoms padengti.
Sios islaidos tiesiogiai sumazina investuotojo investicijy grgza. Pazymétina, kad, skaiciuojant BIK, j sandoriy sudarymo, jmoky mokesdiy i$laidas

neatsizvelgiama.

** Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibGdinantis prekybos kolektyvinio investavimo subjekto portfelj sudaranc¢iomis priemonémis aktyvuma.
Subjektai, kuriy PAR aukstas, turi daugiau sandoriy sudarymo islaidy.
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20 pastaba. I$laidy ir apyvartumo rodikliai (tesinys)

INVL BALTIJOS FONDO

2020 METY ATASKAITA

Toliau pateikiamos visos paslaugos, kurios buvo suteiktos atliekant Fondo metiniy finansiniy ataskaity audita:

Ataskaitinio laikotarpio

Praéjusio ataskaitinio laikotarpio

Finansiniy ataskaity audito paslaugos pagal sutartis 3 340 3 267
Uztikrinimo ir kity susijusiy paslaugy sgnaudos - -
Konsultacijy mokesc¢iy klausimais sgnaudos - -
Kity paslaugy sgnaudos 424 423
IS viso: 3764 3690
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21 pastaba. Pinigy srautai

Pinigy srauty pavadinimas Finansiniai metai Praéje finansiniai metai

. Pagrindinés veiklos pinigy srautai - -

I.1. Ataskaitinio laikotarpio pinigy jplaukos 5055492 3301 080

1.1.1. |Gauti pinigai uz parduotg finansinj ir investicinj turtg* 4962 947 3099 269

I.1.2. |Gautos palikanos - R

1.1.3. |Gauti dividendai 92 545 201 811

114 Gauti pinigai uz realizuotas iSvestines finansines ) )

7 |priemones

1.1.5. |Kitos veiklos jplaukos - -

1.2 Ataskaitinio laikotarpio pinigy iSmokos 8 360 862 1200 348

121 Plnlgq |sm9kos u;.flpans,l.nlo”lr |nlvest|cm|o turto 8 202 065 1076 563
jsigijima ir jvykdyti jsipareigojimai

1.2.2. |Su valdymu susijusios iSmokos 153 951 119 100

1.2.3. |Padéti indéliai - -

124 ISmokos uz realizuotas iSvestines finansines ) )

= |priemones

1.2.5. |Kitos iSmokos 4 846 4 685
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai (1.1-1.2) (3 305 370) 2100732

Il Veiklos finansavimo pinigy srautai - -

. Ataskaltlmo Iallfotarﬂ? pinigy jplaukos. Investiciniy 5807 046 1038 245
vienety pardavimas

2. A‘taskaltllim.) Iglkotarplo pinigy iSmokos. Investiciniy 2602 035 3965 115
vienety iSpirkimas

I1.3. Dividendy iSmokéjimas - -

I1.4. Paskoly gavimas - -

I1.5. Paskoly grazinimas - -

I.L6. |Sumokétos palikanos - -
Pinigy srautai, susije su kitais finansavimo $altiniais

I.7. - -
(+ arba -)

11.8. Kitas finansinés veiklos pinigy srauty padidéjimas 48 820 43 411

11.9. Kitas finansinés veiklos pinigy srauty sumazéjimas 3318 -
Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai (11.1- 11.2- 11.3
+11.4-1L5-11.6 + 1.7 + 11.8 - 11.9) 3250513 (2883 459)
Uzsienio valiuty kursy pokyc¢io jtaka grynujy

Ml R o (7 713) -
pinigy likuciui (+ arba -)

V. Grynafl_s"plnlgq srauty padidéjimas (62 570) (782 727)
(sumazéjimas) (+ arba -)

V. Pinigai laikotarpio pradzioje 351873 1134 600

VL. Pinigai laikotarpio pabaigoje 289 303 351873

* Skirtumas su 6 pastabos parduoty finansiniy priemoniy verte susidaro dél dar neatsiskaityty sandoriy, kuriy verté nurodyta Grynyjy
aktyvy ataskaitos Turto 6.1. straipsnyje

** taip pat jtraukiamas skirtumas tarp sandorio atsiskaitymo dienos ir sandorio sudarymo dienos dél valiutos kursy pokyciy

*** 2020 m. sausio 15 d. prie investicinio fondo ,INVL Baltijos fondas* prijungus ,INVL besivystancios Europos be Rusijos TOP20"
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COVID-19 jtaka Fondui

2020 m. sausio ménesj Kinijoje prasidéjusi ir kovo ménesj visame pasaulyje (jskaitant Europg) i$plitusi COVID-19 viruso
epidemija sukélé nerima finansy rinkose ir daré reikSmingg jtaka vertybiniy popieriy kainy kritimui. Visgi nepaisant tolesnio
viruso plétimo grésmés ir daugumoje Saliy taikomy griezty karantino apribojimy, po to seké staigaus rinky atsigavimo
laikotarpis, todél vertybiniy popieriy kainos stipriai augo ir kai kurios net virsijo 2020 m. pradzios lygj.

Fondas didzigjg dalj savo aktyvy investuoja | birzoje kotiruojamus nuosavybés vertybinius popierius, todél kainy kritimas
finansy rinkose turéjo reikSmingg jtakg fondo GAV ir vieneto vertei. Dél finansy rinky poveikio fondo vieneto verté sumazéjo
nuo 37,4405 Eur 2019 m. gruodzio 31 d. iki 29,5413 Eur 2020 m. kovo 31 d. Taciau 2020 m. gruodzio 31 d. fondo verté
padidéjo iki 36,8253 Eur ir net 24,66 proc. virsijo 2020 m. kovo 31 d. verte. 2021 mety pradzios rinkos augimo tendencijos
lémé, kad fondo verté toliau didéjo ir 2021 m. kovo 31 d. sieké 39,7725 Eur, t. y. net 6,23 proc. virsijo 2019 m. gruodzio 31
d. verte.

2021 m. pradzioje vertybiniy popieriy kainos finansy rinkose toliau iSlaiké teigiamg tendencija, taciau dél besitesiancios
COVID-19 viruso pandemijos Siandien yra sudétinga jvertinti tolimesne kainy dinamika ir to poveikj fondo GAV ir vieneto
vertei. Fondo valdytojai atidziai stebi situacijg finansy rinkose ir aktyviai reaguoja j pokycius, siekdami sumazinti kainy
kritimo poveikj Fondui. Fondo valdytojai, atsizvelgdami j situacija rinkoje ir j galimus Fondo dalyviy veiksmus, reik§minga
Fondo turto dalj laiko likvidziose investicijose bei turi dalj grynyjy pinigy, taip sumazindami Fondo likvidumo rizika,
dalyviams pateikus paraiskas parduoti vienetus.
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24. Visas audito iSvados tekstas:
Pateikiamas ataskaitos 2-5 puslapiuose.

INVL BALTIJOS FONDO

2020 METY ATASKAITA

25. Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investicinés veiklos pajamas ir patirtas sgnaudas per ataskaitinj

laikotarpj:

l. Pajamos i$ investicinés veiklos

1. Paltkany pajamos -
2. Realizuotas pelnas (nuostoliai) i$ investicijy j: (865 076)
2.1. |nuosavybeés vertybinius popierius (865 076)
2.2. ne nuosavybés vertybinius popierius -
2.3. pinigy rinkos priemones -
2.4. iSvestines finansines priemones -
2.5. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetus -
2.6. nekilnojamojo turto objektus -
2.7. kitas investicines priemones -
3. Nerealizuotas pelnas (nuostoliai) iS: 546 556
3.1. nuosavybés vertybiniy popieriy 546 556
3.2. ne nuosavybés vertybiniy popieriy -
3.3. pinigy rinkos priemoniy -
3.4. iSvestiniy finansiniy priemoniy -
3.5. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety -
3.6. nekilnojamojo turto objekty -
3.7. kity investiciniy priemoniy -
4. Kitos pajamos: 147 557
4.1. nekilnojamojo turto nuomos pajamos -
4.2. |teigiamas rezultatas i$ valiuty kursy skirtumo 7922
4.3. |kitos 139 635
Pajamy i$ viso (170 963)
I. Sanaudos
1. Veiklos sgnaudos: 165 251
1.1. atskaitymai uz valdyma 135 675
1.2. atskaitymai depozitoriumui 7 358
1.3. mokéjimai tarpininkams 11 488
14. iSlaidos uz auditg 3764
1.5. kiti mokéjimai ir iSlaidos 6 966
2. Kitos iSlaidos: 15607
21. palikany iSlaidos -
2.2. iSlaidos, susijusios su valEomais nekilnojamojo turto objektais -
2.3. neigiamas rezultatas i$ valiuty kursy skirtumo 15 607
24. kitos n
Sanaudy i$ viso 180 858
M. Grynosios pajamos (351 821)
V. ISmokos (dividendai) investiciniy vienety savininkams -
V. Reinvestuotos pajamos (351 821)

26. Kita reikSminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansine bikle, veiksniai ir aplinkybés, turéje jtakos

kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams:

Kitos reikSmingos informacijos apie fondo finansine bikle néra.
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VII. INFORMACIJA APIE DIVIDENDY ISMOKEJIMA
27. Informacija apie priskai€iuotus ir (ar) iSmokétus dividendus:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 10 pastaboje.

VIIl. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO REIKMEMS PASISKOLINTAS LESAS
28. Kolektyvinio investavimo subjekto reikméms pasiskolintos I€Sos ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 11 pastaboje.

IX. KITA INFORMACIJA

29. Paaiskinimai, komentarai, iliustruojamoji grafiné medziaga ir kita svarbi informacija apie kolektyvinio investavimo
subjekto veiklg, kad investuotojas galéty tinkamai jvertinti subjekto veiklos pokyc€ius ir rezultatus:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 19 pastaboje.

X. ATSAKINGI ASMENYS

30. Konsultanty, kuriy paslaugomis buvo naudotasi rengiant ataskaitg (finansy maklerio jmonés, auditoriai, kt.), vardai,
pavardés (juridiniy asmeny pavadinimai), adresai, leidimo verstis atitinkama veikla pavadinimas ir numeris:

Konsultanty paslaugomis ruoSiant ataskaitas nebuvo naudotasi.

31. Ataskaitg parengusiy asmeny vardai, pavardés, pareigos, darbovieté (jeigu ataskaita renge asmenys néra bendrovés
darbuotojai):

Ataskaitas parengé valdymo jmonés darbuotojai.

32. Valdymo jmonés administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko, ataskaitg rengusiy asmeny ir konsultanty parasai ir
patvirtinimas, kad joje pateikta informacija teisinga ir néra nutyléty fakty, galin€iy daryti esmine jtakg pateikiamy rodikliy
vertéms:

AS, UAB ,INVL Asset Management‘ generaliné direktoré Laura Krizinauskiené, patvirtinu, kad ataskaitoje pateikta
informacija teisinga ir néra nutyléty fakty, galin¢iy daryti esmine jtakg fondo veiklos rezultaty vertinimui.

(parasas)

AS, UAB ,INVL Asset Management® fondy apskaitos vadové Ausra Montvydaité, patvirtinu, kad ataskaitoje pateikta
informacija teisinga ir néra nutyléty fakty, galin¢iy daryti esmine jtakg fondo veiklos rezultaty vertinimui.

(parasas)

33. Asmenys, atsakingi uz ataskaitoje pateiktg informacija:
33.1. uz ataskaitg atsakingi jmonés valdymo organy nariai, darbuotojai ir administracijos vadovas;

Vardas ir pavardé Laura Krizinauskiené Ausra Montvydaité

Pareigos Generaliné direktoré Fondy apskaitos vadove
Telefono numeris (8~7) 005 59 59 (8~6) 264 55 82

Fakso numeris (8~5) 279 06 02 (8~5) 279 06 02

El. pasto adresas laura.krizinauskiene@invl.com ausra.montvydaite@invl.com

DOkumentQIBeEké@miﬂsikhitq rengia konsultantai arba ji rengiama padedant konsultantams, nurodyti konsultanty vardLBQJéWrﬂ&’Itq elektroniniu
parasu pasmﬁgq ir faksy numerius, el. pasto adresus (jeigu konsultantas yra juridinis asmuo, nurodyti jo pavadmmpapgémqpaswase

LAU RA KR[Z(FN AUSIKEEN Easto adresg bei konsultanto atstovo(-y) varda, pavarde); pazyméti, kokias konkreC|a§qqg|SFpAgMONTVYD A|TE
Data: 2021 l@a&?qﬂg@%@kq@s dalys parengtos jiems padedant, ir nurodyti konsultanty atsakomybés ribas. Data: 2021-04-27 22:14:01

Konsultanty paslaugomis rengiant ataskaitas nesinaudota.
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