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Disciplinnamnden alagger Clinical Laserthermia Systems AB att till Nasdaq Stockholm
betala ett vite motsvarande 15 arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i Clinical Laserthermia Systems AB (publ) ("CLS” eller ”Bolaget”) ar upptagna till
handel pa Nasdaq Stockholm AB:s ("Borsen”) handelsplattform Nasdaq First North. Bolaget
har undertecknat en forbindelse om att félja Borsens vid var tid gallande regelverk for
Nasdaq First North ("Regelverket”).

Borsen har gjort gallande att CLS

— brutit mot punkten 2.1 (c) samt punkten 2.2.2 i kombination med punkten 3.2 (a) (iv) i
Regelverket genom att ha lamnat felaktiga uppgifter angaende Bolagets VD:s
anstallningsforhallanden till Borsen saval som till marknaden i samband med Bolagets
noteringsansokan,

— brutit mot punkten 4.1 i Regelverket genom att ha offentliggjort felaktiga uppgifter till
marknaden om Bolagets VD:s anstéllningsforhallanden, samt

— agerat pa ett sddant satt att allmanhetens fortroende for vardepappersmarknaden skadats
och att punkten 7.2.1 i Supplement B till Regelverket darmed é&r tillamplig.

Bdrsen har med hanvisning till avsnitt 7.3 och Supplement B till Regelverket hemstéllt att
disciplinnamnden prévar om Bolagets agerande skadat allmanhetens fortroende

for Borsen, Nasdaq First North eller vardepappersmarknaden i allmanhet pa sadant satt att
Bolaget bor avnoteras fran handel pa Nasdagq First North.



CLS har vidgatt att Bolaget har gjort sig skyldigt till de patalade Gvertradelserna men
hemstallt att disciplinndmnden beslutar att inte avnotera Bolagets aktier.

Sammantrade i &rendet har agt rum infor disciplinndmnden den 27 maj 2019, varvid Bérsen
har foretratts av Karin Ydén (Head of Issuer Surveillance), Elias Skog (Regulatory
Compliance Specialist) och Andreas Blomquist (Senior Legal Counsel). CLS har foretratts
av styrelseordféranden Hans von Celsing, verkstéllande direktoren Lars Erik Eriksson, IR-
ansvarig Gunilla Savring samt advokaten Christian Lindhé.

Skal for beslutet

Regelverket

Enligt punkten 2.1 (c) i Regelverket ska en emittent omedelbart lamna information till Bérsen och dess
Certified Adviser ("CA”) om dessa bedémer det som nédvandigt for att utvardera emittenten.

Enligt punkten 2.2.2 i Regelverket ska en emittent som anséker om notering vid Nasdaq First North
tillhandahalla Borsen en bolagsbeskrivning innehallande minst vissa uppstallda uppgifter, déribland enligt
punkten 3.2 (a) (iv) en beskrivning av emittentens styrelse och ledning.

Enligt punkten 4.1 i Regelverket ska information som offentliggdrs av en emittent vara korrekt, relevant och
tydlig.

Overvaganden

Den 3 februari 2017 publicerade CLS ett memorandum infér noteringen pa Nasdaq First
North. Av memorandumet framgick att Bolagets VD verkat i Bolaget pa konsultbasis, men
att ”CLS och den verkstillande direktéren [kommer] att inga ett anstallningsavtal som
ersatter det tidigare konsultavtalet” i samband med noteringen pa Nasdaq First North. |
bolagsbeskrivningen som Bolaget offentliggjorde i samband med noteringen angavs darefter
att det tidigare utannonserade anstéllningsavtalet med Bolagets VD hade ingatts. | sin
elektroniska ansokan till Borsen angav CLS ocksa uttryckligen att Bolagets VD var anstalld i
Bolaget. Den 24 maj 2018 publicerade Bolaget ett prospekt i samband med
kapitalanskaffning som &ven det innehdll information om att Bolagets VD var anstélld av
Bolaget och inte verkade pa konsultbasis. Saval noteringsansokan, bolagsbeskrivningen som
prospektet innehdll en forsakran fran styrelsen om att informationen i handlingarna, savitt
styrelsen kénde till, dverensstaimde med faktiska forhallanden och att ingenting hade
utelamnats som skulle kunna paverka dess innebord. Den 27 augusti 2018 kontaktade
Bolagets CA Borsen och informerade om att Bolagets VD sedan CLS noterades pa Nasdaq
First North den 21 mars 2017 varit anlitad av Bolaget genom konsultavtal. Efter patalande
fran Borsen och CA ingick CLS ett anstallningsavtal med Bolagets VD den 28 augusti 2018.

Borsen har anfort: Redan vid uppstartsmotet for Bolagets ansdkningsprocess den 19
december 2016 klargjorde Borsen tydligt for Bolaget att det vid en notering pa Nasdaq First
North inte skulle accepteras att Bolagets VD var anlitad pa konsultbasis. Genom de uppgifter
som kom till Borsens k&nnedom den 27 augusti 2018 framkom att Bolaget inte hdrsammat
Bdrsens krav och att Bolaget lamnat felaktiga uppgifter till Borsen i samband med
noteringsanstkan. Bolaget har darigenom brutit mot punkten 2.1 (c) och punkten 2.2.2 i
kombination med punkten 3.2 (a) (iv) i Regelverket. Genom att undanhalla de verkliga
formerna for VD:s uppdrag i CLS har Bolaget saledes felaktigt erhallit godkannande om
upptagande till handel pa Nasdaq First North. CLS har vidare bade genom den av Bolaget



upprattade bolagsbeskrivningen som offentliggjordes i samband med noteringen och genom
publiceringen av prospektet i samband med kapitalanskaffningen i maj 2018 lamnat falska
uppgifter angaende VD:s anstéllningsform till investerarna och marknaden. Bolaget har
darmed brutit mot punkten 4.1 i Regelverket. Genom sitt forfarande har Bolaget allvarligt
skadat fortroendet for Borsen, Nasdaq First North och vardepappersmarknaden i allménhet
och punkten 7.2.1 i Supplement B till Regelverket &r darmed tillamplig.

CLS har anfort: CLS vidgar att Bolaget lamnat felaktiga uppgifter angaende VD:s
anstallningsform pa det satt Bérsen anfort och att Bolaget i dessa hanseenden Gvertratt
Regelverket. Overtradelserna beror pa att fragan om att uppratta anstallningsavtal for
Bolagets VD fallit mellan stolarna och Bolaget har aldrig haft for avsikt att ge felaktig
information till Boérsen eller marknaden och i Bolagets mailkontakt med Bérsens
marknadsdvervakningsavdelning i april 2018 har Bolaget varit 6ppet med att Bolagets VD
verkat under konsultavtal. Bolaget inser emellertid allvaret i Overtradelserna och vill betona
att aven om det varit felaktigt att ange att Bolagets VD varit anstalld sa har VD:s
konsultavtal till innehallet helt och hallet motsvarat det anstallningsavtal som VD numera
ingatt med Bolaget. Vidare har Bolagets VD under hela Bolagets noteringstid pa Nasdag
First North varit fullt engagerad i verksamheten och fullgjort sina forpliktelser pa precis
samma satt som om ett anstéllningsavtal utgjort den kontraktuella grunden. CLS hemstéller
mot denna bakgrund att disciplinndmnden inte beslutar om avnotering av Bolagets aktier.

Disciplinnamnden konstaterar att det ar ostridigt att Bolaget lamnat felaktig information till
Borsen i Bolagets noteringsansokan saval som att Bolaget vid tva tillfallen offentliggjort
felaktig information om VD:s uppdragsform i Bolaget. Bolaget har darmed Overtratt punkten
2.1 (c) och punkten 2.2.2 i kombination med punkten 3.2 (a) (iv) samt punkten 4.1 i
Regelverket. Det ar fullkomligt grundlaggande for aktiemarknadens funktion och fortroendet
for marknaden att den information som ett bolag lIamnar till Bérsen i samband med en
noteringsansékan saval som till marknaden &r korrekt. Givet fragans enkla natur och det
faktum att Borsen i samband med noteringsprocessen uppmarksammat Bolaget om vikten av
att Bolagets VD dr anstélld i Bolaget, samt att det ar Bolagets VD som sjalv lamnat
uppgifterna i Bolagets noteringsansokan till Borsen, ar det i disciplinndmndens mening hogst
anmarkningsvart att Bolaget harigenom lamnat direkt felaktig information till svéal Borsen
som marknaden. An mer graverande i sammanhanget ar att Bolaget i sdval noteringsansokan,
bolagsbeskrivningen som emissionsprospektet lamnat forséakringar om att informationen i
respektive handling dverensstamt med faktiska forhallanden. Mot denna bakgrund &r det
tydligt att Bolagets agerande riskerat att skada allmanhetens fortroende for Bérsen, Nasdaq
First North och vardepappersmarknaden. Det nu sagda gor att paféljden for Bolagets
overtradelser i disciplinndmndens mening bor vara strangast méjliga, i linje med vad Borsen
yrkat.

Disciplinnamnden noterar dock att Bolaget under sin tid pa Nasdaq First North forefaller ha i
ovrigt skott sin informationsgivning och Borsen har uppgivit att Bolaget med undantag av de
nu aktuella dvertradelserna agerat i enlighet med Regelverket. CLS har ocksa gjort trovardigt
att regelovertradelserna beror pa omstandigheter i det enskilda fallet som foranleder
disciplinndmnden att géra beddmningen att 6vertradelserna sammantaget utgor en isolerad
forseelse som inte indikerar att Bolaget haft brister i sin kompetens eller organisation for
informationsgivning. Vidare tillméter disciplinnd&mnden det faktum att VD:s konsultavtal i
allt vasentligt motsvarat ett anstallningsavtal viss betydelse i friga om Bolagets Gvertradelser
av punkten 4.1 i Regelverket, eftersom det ddrmed finns anledning att anta att den felaktiga
informationsgivningen inte paverkat marknadens vardering av Bolaget.



Sammanfattningsvis anser disciplinndmnden, mot bakgrund av omstandigheterna i det nu
aktuella fallet, att paféljden for Bolagets Gvertradelser av punkten 2.1 (c) och punkten 2.2.2 i
kombination med punkten 3.2 (a) (iv) samt punkten 4.1 i Regelverket kan stanna vid vite, men
att vitet ska faststallas till det i Regelverket hogsta foreskrivna.! Disciplinnamnden
bestammer, efter noggrant 6vervagande, paféljden till ett vite och inte avnotering. Vitet ska
motsvara 15 arsavgifter.

Pa disciplinnamndens vagnar

Marianne Lundius

I namndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Marianne Lundius, auktoriserade
revisorn Magnus Svensson Henryson, direktéren Jack Junel, advokaten Wilhelm Liining
samt direktdren Joakim Strid.

Sekreterare: Jur. kand. Erik Lidman

! D& Regelverket inte innehaller ndgon hégsta gréns for vitesbelopp har Nasdag Stockholms Regelverk for
Emittenter ansetts vagledande i detta avseende.
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