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Ettevotte tutvustus

AS PRFoods on toiduainete td6tlemise ja mudlgiga tegelev ettevdtte, mis on noteeritud NASDAQ OMX Tallinn

pohinimekirjas alates 5.05.2010.

AS PRFoods pohiturg oli Soome, kus ettevdtte on kolme tugevama brandi seas, kuni John Ross Jr. ja Coln Valley Smokery
omandamiseni 2017. aasta suvel. Peale omandamist on ettevétte laiendanud oma muuki 37 riiki Euroopas, Pdhja- ja

LBuna-Ameerikas ja Aasias.

EttevGtte pohitegevus on kalatoodete valmistamine viies moodsas tehases Renkos ja Kokkolas (Soome), Saaremaal,
Aberdeenis ja Coln Valleys (Suurbritannia). Péhitooted on I16he ja vikerforelli tooted. Ligi 60% tarbitavast vikerforellist
kasvatab ettevotte oma kalakasvatustes Rootsi jarvedes ja Turu saarestikus Soomes, mis tagab kérge kala kvaliteedi ja
kindlad tarned.

Lohe ostetakse valdavalt Soomest ja teistest Skandinaavia riikidest nagu Taani, Norra ja Rootsi ning ka Sotimaalt.
Vaiksemas mahus toodab ettevétte tooteid ahvenast, kohast, heeringast, siiast ja raimest.

PRFoodsi ettevotted on juhtivad brandid riikides kus tegutseme ja peamine fookus on kérgema lisandvaartusega premium

tooted.

Ettevotte aktsionarid kiitsid 19.07.2017 aktsionaride erakorralisel koosolekul heaks John Ross Jr. (Aberdeen) ja Coln
Valley Smokery omandamise. Ettevétte aktsionarid kiitsid 28.08.2017 aktsionaride erakorralisel koosolekul heaks Trio

Trading Ab Oy omandamise.
Stuktuur alates 30.08.2017

AS PRFoods

Grupi valdusfirma

100%

Saaremere Kala AS

Kalaettevétete grupp

I
100% ' 100% 100% 100%

85%

Heimon Kala Oy Trio Trading Ab Oy Vettel OU Gourmethouse OU JRJ & PRF Ltd
Kalakasvatused, tootmine = Kalatoodete tootmine ja Kalatoodete tootmine Kalatoodete muuk Kalagrupi valdusfirma
ja muik muuk

100% | 100% i 100%

. (e} o

Overumans Fisk AB John Ross Jr (Aberdeen) Ltd = Coln Valley Smokery Ltd
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PRFoods olulisimad kaubaméargid on ,Heimon Gourmet” ja ,Saaristomeren”. Grupi muude kaubamarkide hulgas on
,Gurmé” ja ,Polar Fish”, mida muuakse Balti riikide turgudel.
Uute lisandunud ettevotete olulisemaks kaubamérgiks on ,John Ross Jr Aberdeen® ja ,Coln Valley Smokery* ning ,Fishk".
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MISSIOON

Meie eesmark on pakkuda oma klientidele tervislikku ja kdrgekvaliteetset mereandide valikut. PGlame jatkuvalt hoida ja

kasvatada tarbijate usaldust. Oleme mérk hoolimisest, innovatsioonist ja kvaliteedist.

VISIOON

PRFoods on tuntud keskkonnasdbralik rahvusvaheline toorkala ja kalatoodete tootmise ja mulgiga tegelev ettevote
Skandinaavia, Suurbritannia ja Baltikumi turgude ning premium kalatoodete mudja globaalselt.

STRATEEGIA JA EESMARGID
PRFoods strateegia naeb ette:

e QOlla kolme juhtiva kaubamargi seas oma turgudel ja olla globaalselt tunnustatud premium mereandide brand;
e Meie finantseesmark on saavutada EBITDA marginaal vahemalt 7%;

e Jagada dividendideks kuni 30% iga-aastasest puhaskasumist.

TUGEVUSED

o Eesmargistatult arenev organisatsioon;

o Juhtivad kaubamargid Skandinaavias, Baltikumis ja Suurbritannias;

. Meie tooted on Soome ja Suurbritannia turul tuntud olnud rohkem kui 30 aastat;
. Geograafiliselt sobiv ulatus ning mitmekesine tooteportfell tagavad jatkusuutliku arengu;
. Ettevétte tugev finantsseis.

RISKID

o Pohitoorainete hinnavolatiilsus;

. Private labelite osakaalu jarsk suurenemine Soome sihtturul;

. Oluline sdltuvus Soome turgu valitsevast kahest suurest jaeketist;

. Kalasegmendis bioloogiliste varadega seotud riskid.
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TULEVIKUPLAANID JA KAVATSUSED

Ettevétte plaanib suurendada tootmisvéimsust ning kasvatada kalatoodangu mudgimahtusid. Grupp tegutseb aktiivselt
uute toodete valjatédtamisega, et avada uusi eksportturge. PRFoods on selgeid liidreid oma valdkonnas ning Grupi
eesmargiks on tosta ettevotte kasumlikkust ning vétta uuenenud suund kérgema lisavaartusega toodetele. Oma brandi
kujundamine on algusjargus nii Skandinaavias kui ka mujal maailmas, mistottu juhatus eeldab, et ettevotte kasvuaeg on
veel ees.

Peatlkis ,Peamised Grupi tegevust mojutavad riskid“ on esitatud taiendavat informatsiooni Grupi erinevate riskide ja
hinnangute kohta ning nende vdimalikku m&ju eeldatavatele tulevikusindmustele. Lisaks kuuluvad siia riskitegurid, mis
on seotud toorkala hinnavolatilsusega, bioloogilise vara Umberhindlusest tulenevad mo&jud ettevotte
majandustulemustele, eluskalasid ohustavad haigused, ilmastikuoludega seotud riskid, keskkonnariskid,
kaubanduspiirangutega seonduvad riskid, maksu- ja raamatupidamise riskid, maine riskid ja seadusloomega seotud
riskid aga poliitilised sindmused, mis moéjutavad kogu maailma.

Seadusloome riskid on seotud kalamajanduse é&rivaldkonda puudutava seadusandluse erinevate séatete ja
paragrahvidega, sealhulgas toidu ohutusele seatud ranged nduded, vesiviljelustootmisele ja t6dtlemisele suunatud
seadused, konkurentsi ja korruptsioonivastased reeglid ning veel muud eelpool loetlemata ettekirjutused, mida tuleb
jargida.

PRFoods juhtkond vétab tuleviku plaane ja kavatsusi koostades aluseks hetkel teada oleva informatsiooni |ahtudes
kéattesaadavast teabest ja oma parimatest kavatsustest. Tegelikud tulemused véivad plaanidest oluliselt erineda, sest
nende realiseerimise suhtes on palju erinevaid tegureid, muutujaid ja riske ning ebakindlust.

TOOTMISE JA MUUGI GEOGRAAFIA
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Juhatuse tegevusaruanne




Juhatuse tegevusaruanne

ULEVAADE MAJANDUSTEGEVUSEST

JUHTKONNA KOMMENTAAR

PRFoods 2017. aasta 4. kvartal kajastab esmakordselt uuenenud kontserni tulemusi terve perioodi ulatuses
konsolideeritult. Hea meel on t6deda, et PRFoodsi poolt ette vBetud strateegiline suund muutuda korget lisavaartust
pakkuvaks ja vertikaalselt integreeritud rahvusvaheliseks kalatootjaks, on ennast digustanud taielikult. Sellest annavad
tunnistust vaga tugevad kasvunumbrid nii ké&ibes kui kasumlikkuses. Nii PRFoodsi senised ettevdtted kui omandatud
tUtarettevotted on teinud vaga head t66d ning kiita tuleb kontserni ettevdtete juhtkondi ja td6tajaid suurepéraste tulemuste

eest.

PRFoods 4. kvartali kéive oli 32 miljonit eurot, aastane kasv 89,3%. Brutokasum kasvas aastaga 3,4 korda ja oli 6,6 miljonit
eurot. EBITDA aritegevusest (ilma biomassita) kasvas 3,2 korda ja oli 4,3 miljonit eurot, EBITDA kasvas 4.5 korda ja ol
1,6 miljonit eurot. Puhaskasum oli 1,2 miljonit eurot, kasvades aasta baasil 3,5 korda. R6dmustav on brutomarginaali kasv
80,5% aasta baasil, brutomarginaal 4. kvartalis oli 20,6%

Kaibe ja kasumi kasvule aitas kaasa vaga tugev muidk Soome turul, mis on tingituna vaga hasti toimivast stnergiast Trio
Trading Ab, Heimon Kala Oy ja Vettel OU vahel. Samuti aitas oluliselt kaasa tooraine hind, mis oli tunduvalt madalam
vOrreldes 2016 erakordse 4. kvartali tooraine hindadega. Hea meel on tddeda, et mitk teistesse riikidesse on kasvanud

markimisvaarselt.

PRFoods 12 kuu auditeerimata konsolideeritud kéive oli 73,6 miljonit eurot, kasvades aastaga 55,2%. EBITDA
aritegevusest kasvas aastaga ligi 7 korda ja oli 5,4 miljonit eurot. EBITDA oli 3,6 miljonit eurot, kasvades aastaga 0,95
miljonit eurot. Puhaskasum aasta baasil kasvas 2 korda ja oli 1,4 miljonit eurot.

Kalakasvatus tegi vaga tubli téod, suurim méjutaja aastatulemustele oli maailmaturhinna langus aasta I8pus. Aritegevuse
EBITDA ja konsolideeritud EBITDA vahe koosneb biomassi Umberhindlusest. 2017. aasta 12 kuu baasil oli biomassi
Umberhindlus -1,5 miljonit, vdrreldes +2,3 miljoniga 2016. aastal. Biomassi Umberhindlus on tavapérane protsess ning
see on tingitud kolmest asjaolust: kala maailmaturuhind perioodi I18pus, aastane juurdekasv, aastane valjapuik. Kuigi
tonnides suurenesid kalavarud, siis rahaliselt toimus vahenemine tingituna vikeforelli hinna alanemisest 19,5% vdrra
31.12.2017 seisuga. Arvestuslik vikerforelli kilohind oli 6,0 eurot varreldes 7,4 euroga 2016. aastal. Samuti vahenes I16he
hind 4. kvartali vordluses aastaga 29,9% ning 31.12.2016 seisuga vorreldes 39,2% vdrra. Mblemad tendentsid on vaga
positiivsed PRFoodsile, kuna Ule 2/3 vajaminevast toorainest ostab grupp maailmaturult. Tooraine hinnalangus mojutab
positiivselt ettevotte kasumlikkust. PRFoodsi biomassi koguvaértus aasta I16pus oli 5,6 miljonit eurot keskmise hinnaga
3,87 EUR/kg.

PRFoodsi bilanss on jatkuvalt tugev. TUltarettevétete ostmiseks vdetud investeerimislaenust tulenevalt on netovdlgnevus
positiivne. Vo8lakordaja suhe EBITDAsse on 3,1 korda. Ettevétte rahasaldo aasta 16pus kasvas 6,5 miljoni euroni ja
kontserni netovGlgnevus on 16,6 miljonit eurot (sisaldab 2,6 miljoni euro eest tinglikku valjaostukohustust
vahemusaktsionaridele JRJ&PRF Ltd-s, mille realiseerumist peab juhtkond IGhiajaliselt ebatden&oliseks).

PRFoodsi kontsernis td6tab aastaldpu seisuga kokku 408 todtajat Eestis, Soomes, Rootsis ja Suurbritannias

PRFoodsi aksiahind kasvas aasta baasil 63,2%, olles seega Uks parima tootlusega aktsiatest NASDAQ Tallinn nimekirjas.
Samuti kasvas aktsia likviidsus ligi 2 korda aasta baasil.

K&esolevat finantsaastat pikendatakse kuni 30.06.2018 ja edaspidid kestab PRFoodsi finantsaasta juulist juunini.
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Kokkuvétvalt véib PRFoods lugeda 2017. aasta kordaladinuks. Suured véljakutsed seisavad ees, et muuta PRFoodsi
erinevad ettevotted rahusvaheliselt veelgi konkurentsivbimelisemaks Ettevotte strateegilised suunad on kasumlikkuse
kasvatamine, jatkusuutlik ja keskkonnasGbralik tootmine, innovatsioon tootearenduses ja turunduses, tootajate
kvalifikatsiooni, t66tingimuste ja professionaalsuse arendamine.

Konsolideeritud vétmenaitajad Grupi ettevotete 16ikes 12 kuu baasil:

Pro forma 12 kuud 2017 EBITDA

Saaremere Kala AS -590
Vettel OU 7678 719 719 287
GourmetHouse OU 4 350 68 68 86
Heimon Kala Oy 33942 2 569 2524 1887
Overumans Fisk Ab 11 -389 1184 -558
Trio Trading Ab Oy 44 293 1097 1097 389
JRJ & PRF Ltd 0 0 0 -8
John Ross Jr. (Aberdeen Ltd) 14 893 1621 1682 983
Coln Valley Smokery Ltd 4 562 -53 -53 -84
Saaremere Kala Grupp 109 729 5633 7 265 2 392
PRFoods AS 0 -568 -382 -376
PRFoods Grupp 109 729 5 065 6 883 2016

* enne Uhekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude tmberhindlust
Lugupidamisega,

Indrek Kasela
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AS PRFOODS AUDITEERIMATA MAJANDUSTULEMUSED, 4. KVARTAL 2017 VORRELDES 2016. AASTA 4.
KVARTALIGA

e Auditeerimata konsolideeritud kaive 31,99 miljonit eurot, kasv +89,3% ehk +15,09 miljonit eurot.

e Brutomarginaal 20,6%, kasv +9,2 protsendipunkti ehk +80,5%.

e Bioloogiliste varade Umberhindluse negatiivne mdju -2,73 miljonit eurot (4. kvartal 2016: negatiivne mdju -1,10
miljonit eurot).

e EBITDA aritegevusest +4,30 miljonit eurot, kasv +3,25 miljonit eurot.

e EBITDA +1,57 miljonit eurot, kasv +2,02 miljonit eurot.

e Arikasum +1,06 miljonit eurot, kasv +1,82 miljonit eurot.

e Puhaskasum +1,23 miljonit eurot, kasv +1,72 miljonit eurot.

MAJANDUSTULEMUSED: 4. KVARTAL 2017 VORRELDES 4. KVARTALIGA 2016

milj EUR 4kv 2017 4kv 2016 | Muutus milj EUR 4kv 17 [ 4kv 16 | 4kv

Mutgitulu 31,99 16,90 15,09 89,3% A
Brutokasum 6,60 1,93 4,67 241,6% A
EBITDA éritegevusest* 4,30 1,05 E¥25) 308,1% A
EBITDA 1,57 -0,45 2,02 449,2% A
EBIT 1,06 -0,76 1,82 239,8% A
Puhaskasum (-kahjum) 1,23 -0,49 1,72 350,4% A

* enne Uhekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude Umberhindlust

Vettel OU
Kala té6tlemise tootmishooned Saaremaal
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AS PRFOODS AUDITEERIMATA MAJANDUSTULEMUSED, 12 KUUD 2017 VORRELDES 2016. AASTA 12 KUUGA

e Auditeerimata konsolideeritud kaive 73,61 miljonit eurot, kasv +55,2% ehk +26,18 miljonit eurot.

e Brutomarginaal 14,4%, kasv +5,9 protsendipunkti.

e Bioloogiliste varade Umberhindluse negatiivne méju -1,51 miljonit eurot (12 kuud 2016: positivne méju +2,26
miljonit eurot).

e Uhekordsete kulude maju tulemusele -0,31 miljonit eurot (12 kuud 2016: negatiivne méju -0,40 miljonit eurot).

e EBITDA aritegevusest +5,37 miljonit eurot, kasv +4,62 miljonit eurot.

e EBITDA +3,56 miljonit eurot, kasv 0,95 miljonit eurot.

e  Arikasum +2,01 miljonit eurot, kasv +0,63 miljonit eurot.

e  Puhaskasum +1,42 miljonit eurot, kasv 0,70 miljonit eurot.

MAJANDUSTULEMUSED: 12 KUUD 2017 VORRELDES 12 KUUGA 2016

milj EUR 12k 2017 12k 2016 | Muutus milj EUR | 12k 17/ 12k 16

Mutgitulu 73,61 47,43 26,18 55,2% A
Brutokasum 10,58 4,02 6,56 163,2% A
EBITDA é&ritegevusest* 537 0,75 4,62 614,5% A
EBITDA 3,56 2,61 0,95 36,2% A
EBIT 2,01 1,38 0,63 45,4% A
Puhaskasum (-kahjum) 1,42 0,72 0,70 97,9% A

* enne Uhekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude Umberhindlust
i - . —
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VOTMENAITAJAD

s TTEE T, [ 2 1kv 2kv 3kv 4kv 12k 1kv 2kv 3kv 4kv
! 2017 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016

Mutgitulu 10,6 13,1 18,0 32,0 73,6 10,2 10,5 16,9 47,4
Brutokasum 0,5 1,0 25 6,6 10,6 1,0 0,6 0,5 1,9 4,0
EBITDA éritegevusest -0,3 0,1 1,2 4,3 5,4 0,2 -0,3 -0,3 11 0,8
EBITDA -0,6 0,3 2,2 1,6 3,6 -0,2 0,7 2,6 -0,4 2,6
EBIT -0,9 0,03 1,8 1,1 2,0 -0,5 0,3 2,3 -0,8 1,4
EBT -0,9 -0,1 1,4 0,8 1,2 -0,6 0,2 2,2 -0,8 1,1
Puhaskasum (-kahjum) -0,8 -0,1 1,2 1,2 1,4 -0,5 0,04 1,6 -0,5 0,7
Brutorentaablus 5,0% 75% 13,7% 20,6% 14,4% 9,5% 6,3% 47%  11,4% 8,5%

Aritegevuse EBITDA marginaal -2,7% 1,0% 6,9% 13,4% 7,3% 2,1% -2,6% -2,6% 6,2% 1,6%

EBITDA marginaal -5,3% 2,6% 12,3% 4,9% 4,8% -2,2% 6,8% 24,9% -2,7% 5,5%
EBIT marginaal -8,3% 0,2% 9,9% 3,3% 2,7% -5,2% 3,6% 22,0% -4,5% 2,9%
EBT marginaal -8,5% -0,4% 7,6% 2,5% 1,6% -5,5% 2,3% 21,3% -4,5% 2,4%
Puhasrentaablus -7,9% -1,0% 6,4% 3,9% 1,9% -4,5% 0,4% 15,5% -2,9% 1,5%
Tegevuskulude suhtarv 11,2% 9,5% 10,9% 9,2% 9,9% 10,5% 12,7% 11,2% 7, 7% 10,1%

EBITDA éritegevusest = kasum enne thekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude imberhindlust
EBITDA = kasum (-kahjum) enne finants-, maksu-, ning pdhivara kulumi- ja vaartuse languse kulusid
EBIT = arikasum (-kahjum)

EBT = kasum (-kahjum) enne tulumaksu

Brutorentaablus = Brutokasum / Muugitulu

Aritegevuse EBITDA marginaal = EBITDA éaritegevusest / Miiiigitulu

EBITDA marginaal = EBITDA / Muugitulu

EBIT marginaal = EBIT / Muugitulu

EBT marginaal = EBT / Mitgitulu

Puhasrentaablus = Puhaskasum / Muugitulu

Tegevuskulude suhtarv = Tegevuskulud / Muugitulu

PRFOODS 12
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VOTMENAITAJAD

Bilanss, milj EUR 31.03.2017 | 30.06.2017 | 30.09.2017 | 31.12.2017 | 31.03.2016 | 30.06.2016 | 30.09.2016 | 31.12.2016

Netovdlgnevus 16,7 16,6 -3,1 -1,4

Omakapital 22,8 22,7 23,4 24,8 22,7 22,7 24,3 23,8
Kéaibekapital 11,5 11,5 51 5,3 11,0 11,2 13,3 12,4
Varad 33,3 33,5 66,3 67,0 28,6 29,3 34,4 35,1
Likviidsuskordaja 2,4 2,3 1,2 1,2 3,7 3,4 2,7 2,4
Omakapitali suhtarv 68,5% 67,8% 35,9% 37,1% 79,4% 77,6% 70,7% 67,9%
Finantsvéimendus 6,4% 4,1% 41,3% 40,0% -15,7% -6,7% 5,2% 1,2%
Netovdlg/EBITDA 6,4 1,6 7,9 3,1 -1,1 -0,7 1,2 0,4
Omakapitali tootlus 1,5% 0,7% -1,3% 5,8% 4,5% 3,6% 6,7% 3,0%
Varade tootlus 1,1% 0,5% -0,6% 2,8% 3,7% 2,9% 5,2% 2,2%

Netovdlgnevus = Luhiajalised vblakohustused + Pikaajalised v6lakohustused - Raha
Kéibekapital = Kaibevara - Lihiajal. Kohustused

Likviidsuskordaja = Kéaibevara / Luhiajalised kohustused

Omakapitali suhtarv = Omakapital / Varad

Finantsvdimendus = Netovolg / (Omakapital + Netovélgnevus)

Netovdlg/EBITDA = Netovdlg / viimase 12 kuu EBITDA éritegevusest

Omakapitali tootlus (ROE) = viimase 12 kuu puhaskasum / Keskmine omakapital

Varade tootlus (ROA) = viimase 12 kuu puhaskasum / Keskmine varade maht

FINANTSSEISUND

FINANTSVOIME SUHTARVUD

31.03.2017 | 30.06.2017 | 30.09.2017 | 31.12.2017 | 31.03.2016 | 30.06.2016 | 30.09.2016 | 31.12.2016
2,4 2 1,2 1,2 3,7 34 2,7 2,4

Likviidsuskordaja

Netovolg/EBITDA 6,4 1,6 7,9 3,1 -1,1 -0,7 12 0,4
Volakordaja 0,3 0;3 0,6 0,6 0,2 0,2 0,3 0,3
Omakapitali suhtarv 68,5% 67,8% 35,9% 37,1% 79,4% 77,6% 70,7% 67,9%
Finantsv6imendus 6,4% 4,1% 41,3% 40,0% -15,7% -6,7% 5,2% 1,2%

Likviidsuskordaja = Kaibevara / Lihiajalised kohustused
Netovdlg/EBITDA = Netovdlg / viimase 12 kuu EBITDA &ritegevusest
Volakordaja = Kohustused / Kogukapital

Omakapitali suhtarv = Omakapital / Varad

Finantsvdimendus = Netov6lgnevus / (Omakapital + Netovdlg)

Aruandeperioodi 16pus oli Grupil rahalisi vahendeid 6,5 miljonit eurot (9,7% bilansimahust). Seisuga 31.12.2016 oli
rahaliste vahendite ja&k 4,4 miljonit eurot (12,5% bilansimahust). Ettevdtte maksevdime on jatkuvalt hea ja finantsrisk
madal. Kaibekapital oli kokku 5,3 miljonit eurot (31.12.2016: 12,4 miljonit eurot). Kéibekapitali langus sisaldab ldhiajalisi
kohustusi véhemusosaluse véljaostuks summas 2,6 miljonit eurot ja ajatatud makseid John Ross Jr. (Aberdeen) aktsiate
eest summas 3,0 miljonit eurot.
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LUhiajalist maksevoimet naitav likviidsuskordaja oli 31.12.2017 seisuga 1,2 (31.12.2016: 2,4). Netovdlg oli bilansipaeva
seisuga positiivne kokku 16,6 miljonit eurot (31.12.2016 positiivne 0,3 miljonit eurot). Netovdla suurenemise on tinginud

tUtarettevotete seotamiseks vdetud investeerimislaenud.

Finantsvdimendus ehk netovdla osakaal kogukapitalisatsioonis oli 31.12.2017 seisuga 40,0% (31.12.2016 oli vastav
naitaja 1,2%). Netovdla - EBITDA suhe oli 31.12.2017 seisuga 3,1 (31.12.2016: 0,4). Grupp on suutnud sailitada hea
finantspositsiooni, mis tagab jatku-suutlikkuse ning aitab paindlikumalt kohaneda keeruliste turuoludega.

BILANSIANALUUS

4. KVARTAL 2017 LOPU SEISUGA MOODUSTASID: PRFoods konsolideeritud bilansimaht moodustas 31.12.2017

KAIBEVARA POHIVARA seisuga 67,0 miljonit eurot, kasvades aastaga 31,9 miljoni euro

vorra ehk +91,1%. Peamine varade kasvu allikas tUtarettevotete

49% 51% soetus.

4kv 2016:
61%

4kv 2016:
39% Ettevotte kdibevarade maht oli 31.12.2017 seisuga 32,8 miljonit

eurot ning raha ja pangakontode ja&k moodustas 6,5 miljonit
eurot. Nouded ja ettemaksed suurenesid 4,9 miljoni euro vorra
aastaga, olles tasemel 9,0 miljonit eurot (31.12.2016: 4,1 miljonit
eurot).

63%
4kv 2016:
32%

37%
4kv 2016:
68%

Varud olid tasemel 11,7 miljonit eurot, kasvades aastaga 6,4
miljoni euro vorra. Bioloogilised varad olid 31.12.2017 seisuga
5,6 miljonit eurot, kahanedes eelmise aastaga vdrreldes 2,0

miljoni euro v@rra. Biomassi maht oli 31.12.2017 seisuga 1 438

VOORKAPITAL OMAKAPITAL o oo .
tonni, mis on 20 tonni vorra rohkem vorreldes aastatagusega.

Bioloogiliste varade languse p&hjustas forelli langenud

maailmaturuhind. 31.12.2017 seisuga oli forelli hind 19,5% v&rra madalam vorreldes 31.12.2016 seisuga.

Pohivarade Gldmaht oli 34,2 miljonit eurot, kasvades 20,6 miljoni euro vorra. 12 kuud 2017 perioodil olid investeeringud
pohivaradesse kokku 0,8 miljonit eurot (12 kuud 2016: 1,1 miljonit eurot).

Vdlad ja ettemaksed olid seisuga 31.12.2017 kokku 17,1 miljonit eurot (31.12.2016: 5,1 miljonit eurot), kasvades eelmise
aasta sama perioodiga vorrelduna kokku 12,0 miljoni euro vorra. Volad hankijatele kasvasid 4,0 miljoni euro vorra.
LUhiajalised vélakohustused sisaldavad ajatatud maksed John Ross Jr. (Aberdeen) aktsiate eest summas 3,0 miljonit
eurot ja vahemusosaluse véljaostukohustust summas 2,6 miljonit eurot. Ettevétte juhtkond hindab véljaostu tGendosust

vaikeseks.

LUhiajalised vdlakohustused suurenesid 6,4 miljoni euro vorra, olles 31.12.2017 seisuga 10,1 miljonit eurot (31.12.2016:
3,7 miljonit eurot). Ludhiajaliste vdlakohustuste suurenemist mdjutas arvelduskrediidi kasutuse suurenemine summas 2,2

miljonit eurot ja investeerimislaenude lUhiajaline osa summas 3,9 miljonit eurot.

Pikaajalised kohustused olid 31.12.2017 seisuga kokku 13,0 miljonit eurot, kasvades 12,0 miljoni euro vorra. Pikaajaliste
investeerimislaenude summa kokku oli 31.12.2017 seisuga 11,7 miljonit eurot.

PRFoods omakapital moodustas seisuga 31.12.2017 kokku 24,8 miljonit eurot (37,1% bilansimahust). Vorreldavad
andmed seisuga 31.12.2016 olid 23,8 miljonit eurot (67,9% bilansimahust).
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Seisuga 31.12.2017 oli ettevdtte registreeritud aktsiakapital 7,7 miljonit eurot (31.12.2016: 7,7 miljonit eurot). Aktsionarid
otsustasid 30. mail 2017 toimunud Uldkoosolekul 2016. aasta puhaskasumist 36 tuhat eurot reservkapitali ja Ulejaanud
0sas kasumit mitte jaotada.

RAHAVOOD
RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS 12 KUUD 2017 RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS 12 KUUD 2016
12k aastane muutus milj EUR 12k aastane muutus milj EUR
12,0 3.7
7,0 12,7 2,7
25 = 2,1
-1,0
-3,0 0,7
-8,0 -12,0 -0,3
-13,0 -1,3 -7,8
Rahasaldo Aritegevuse raha-  Investeerimis-  Finantseerimis- Rahasaldo Rahasaldo  Aritegevuse raha- Investeerimis-  Finantseerimis- Rahasaldo
31.12.2016 voog tegevuse raha-  tegevuse raha- 31.12.2017 31.12.2015 voog tegevuse raha-  tegevuse raha- 31.12.2016
milj EUR voog voog milj EUR voog voog

Grupi 2017. aasta 12 kuu rahaliste vahendite muutus oli kokku +2,1 miljonit eurot (12 kuud 2016: +2,5 miljonit eurot).

12 kuu 2017 aritegevuse rahavoog oli kokku -0,7 miljonit eurot (12 kuud 2016: +0,3 miljonit eurot), kahanedes aastataguse
sama perioodiga vérrelduna -1,0 miljoni euro vérra, ehk -316,8%. Aritegevuse rahavoogu méjutasid negatiivselt varude
suurenemine (m&ju rahavoole -6,4 miljonit eurot) ja nduete ja ettemaksete suurenemine (MG&ju rahavoole -4,9 miljonit
eurot). Aritegevuse rahavoogu méjutas positiivselt kohustuste ja ettemaksete suurenemine (méju rahavoole +11,1 miljonit
eurot) ning bioloogiste varade vahenemine (m&ju rahavoole +2,0 miljonit eurot).

Investeerimistegevuse rahavoog oli -12,7 miljonit eurot (12 kuud 2016: -0,7 miljonit eurot). Investeeringud, miinus
tUtarettevotetest saadud raha, olid kokku 12,2 miljonit eurot. Rahalised valjamaksetest pdhivarade eest olid 0,8 miljonit
eurot. 2017. aastal on saadud sihtfinantseerimist projektidele 184 tuhande euro eest.

Finantseerimistegevuse rahavoog oli kokku +155 miljonit eurot (12 kuud 2016: +2,9 miljonit eurot).
Finantseerimistegevuse rahavoogu mdjutas investeerimislaenude saamine summas 14,0 miljonit eurot ja arvelduskrediidi
kohustuse suurenemine summas +2,2 miljonit eurot. Aruandeperioodil olid investeerimislaenude tagasimaksed
0,1 miljonit eurot, investeerimislaenude intressid 0,4 miljonit eurot ja kapitalirendi pohiosa tagasimaksed 0,4 miljonit eurot
(12 kuud 2016: investeerimislaene ei tasutud ja kapitalirendi podhiosa tagasimaksed olid 0,3 miljonit eurot).
Finantseerimistegevusest moodustavad Ulejddnud osa véljaminekutest oma aktsiate tagasiostutehingud ning
intressimaksed ning JRJ&PRF Ltd vdhemusaktsionaridele makstud dividendid.

INVESTEERINGUD

Investeeringud materiaalsetesse ja immateriaalsetesse poéhivaradesse olid 12 kuud 2017 samal tasemel vorreldes
eelmise aastaga, kokku 0,8 miljonit eurot (12 kuud 2016: 1,1 miljonit eurot).
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MUUGITULU

Grupi poéhitoodanguks on I6he- ja vikerforellitooted. Ettevote on peamiselt tuntud varske kala ja kalatoodete mudjana
Soomes ja kvaliteetsete suitsutatud kalatoodete mtUjana Suurbritannias. Eestis on Ettevéte tuntud véarske kala muljana
ning samuti suurima kalamarja tarnijana Eesti poodides. Uute tUtarettevotete soetamine on avanud Grupile uued turud

ning Grupp muub kalatooteid 37 riigis.

Muugikéaive kasvas 4. kvartalis +15,1 miljoni euro vérra ehk +89,3%. Omandatud tltarettevétted panustasid madgikasvu
12,5 miljoni euroga. 2017. aasta 2. kvartalist alates on grupil dnnestunud tooraine hinnatéusu Ule kanda klientidele ning

seetdttu on vorreldav kaive suurenenud +15,4%.

12 kuu pro forma kaive oleks olnud 109,7 miljonit eurot kui kdik ettevotted oleksid gruppi konsolideeritud olnud alates
aasta algusest. Pro forma kéaive jaguneb suuremate sihtturgude I6ikes jargnevalt: Soome 77,5 miljonit eurot, UK 14,2
miljonit eurot, Eesti 6,3 miljonit eurot, L&ti 5,6 miljonit eurot, Prantsusmaa 2,8 miljonit eurot ja Kreeka 0,9 miljonit eurot.
Ulejaanud kaive 2,4 miljonit eurot moodustub ekspordist erinevatesse riikidesse, sh Rootsi 0,4 miljonit eurot, ltaalia 0,3
miljonit eurot ja Belgia 0,3 miljonit eurot. MUUgitulult jArgmised suuremad turud olid Jaapan, Kuveit ja Hong Kong.

Muugikéive 12 kuu kokkuvdttes kasvas +26,2 miljoni euro vorra ehk +55,2%. Grupi tulemustele avaldab endiselt vaga
tugevat mdju toorkala vdhesus ning Ulikérge hind maailmaturul ning sellest tingitud tarbimise véhenemine. Koguseliselt
kasvas 12 kuu kokkuvottes miuk +64,3% vorra.

10,2%

Vitsyobsk @

KAIBE OSAKAAL PEAMISTES GEOGRAAFILISTES PIIRKONDADES, 12 KUUD 2017

GEOGRAAFILISED SEGMENDID

milj EUR 12k 2017 | Osakaal % 12k 2016 | Osakaal % M““t“SEﬁiF'i 1?';(1%
Soome 54,7 74,3% 39,0 82,1% 15,7 403% A
Suurbritannia 7,5 10,2% 0,0 10,5% 75

Eesti 5,1 6,9% 5,0 0,0% 0,1 20% A
Muud regioonid 6,3 8,6% 3,5 7,4% 2,8 80,7% A
Kokku 73,6 100,0% 47,4 100,0% 26,2 5520 A

Perioodil 12 kuud 2017 kasvas kaive Soome sihtturul +15,7 miljoni euro vdrra ehk +40,3%. Soome turu osakaal
kogukaibest kahanes -7,9 protsendipunkti vorra. Kaibe kasv Soome turul on tingitud suuresti I6he ja vikerforelli suurest
hinnatdusust ning Trio Trading Ab muutkidest.
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Eesti kdive kasvas +0,1 miljonit euro vBrra ehk +2,0%. Eesti sihtturu osakaal langes -3,6 protsendipunkti vorra. Mutgikaive
uuelt turult Suurbritannias kasvas 7,5 miljoni euroni. Suurbritannia turu osakaal kogukéibest oli 10,2%. Ekspordikaive
muudesse riikidesse kasvas +2,8 miljoni euro ehk +80,7% vdrra.

TOOTESEGMENID

" Muutus milj 12k 17/
0, 0,
milj EUR 12k 2017 Osakaal % 12k 2016 Osakaal % EUR 12k 16

Kuum- ja kilmsuitsutatud

tooted 31,8 43,3% 16,5 34,9% 15,3 92,6% A
Kala ja kalafilee 30,6 41,5% 23,0 48,6% 75 32, 7% A
Muud kalatooted 10,6 14,4% 7,8 16,5% 2,8 35,5% A
Muu 0,6 0,8% 0,03 0,07% 0,6 1753,1% A
Kokku 73,6 100,0% 47,4 100,0% 26,2 55,2% A

Suurim kaibe kasv tuli suitsutatud toodete tootegrupist kokku +15,3 miljonit eurot ehk +92,6%. Kaive kasvas ka kala ja
kalafilee toodete grupis kokku +7,5 miljonit eurot ehk +32,7%. Muude kalatoodete grupis kasvas kéive +2,8 miljonit eurot
ehk +35,5%.

TOOTESEGMENDID KLIENDISEGMENDID

Hulgimuiik 27,5%
30,1% 6%

Kuum- ja
ala ja kalafilee tlmsuitsutatu

25,8% 9
41,5% 34,9% tooted 29,9%

48,6% 43,3%

43,8%

12k 2017

12k 2016 Jaeketid

41,4%

Muud kalatooted
14,4%

KLIENDISEGMENID

" Muutus milj 12k 17/
0, 0,
milj EUR 12k 2017 Osakaal % 12k 2016 Osakaal % EUR 12k 16

HoReCa 20,3 27,5% 14,2 29,9% 6,1 27% A
Jaeketid 30,5 41,4% 20,8 43,8% 9,7 46,9% A
Hulgimiik 22,1 30,1% 12,2 25,8% 9,9 812% A
Muu 0,7 10,% 0,3 0,6% 0,5 171,6% A
Kokku 73,6 100,0% 47,4 100,0% 26,2 552% A

Kaive kasvas HoReCa sektoris +6,1 miljoni euro ehk +42,7% vorra. Jaeturu sektoris kasvas kaive +9,7 miljoni euro ehk
+46,9% vorra. HulgimUugi sektoris kéive kasvas +9,9 miljoni euro ehk +81,2% vorra.

PRFOODS

2017. aasta 4. kvartali ja 12 kuu konsolideeritud auditeerimata vahearuanne 1

HoReCa 12k 2016

12k 2017



KULUDE ANALUUS

Muugikéive kasvas 12 kuud 2017 perioodil kokku +26,2 miljonit eurot ehk +55,2%. Muddud kaupade kulud kasvasid
samal ajal +19,6 miljonit eurot ehk +45,2% ning kaubakulude osakaal kéibest kahanes vorreldes 2016. aasta sama
perioodiga kokku -5,3 protsendipunkti. Kuna tooraine hind 2017. aastal vaga volatiiine, siis on ettevétte réhk suunatud

véljumisele madala marginaalsusega tooterihmadest.

Mutdud kaupade kuludest moodustavad l6viosa, le 80%, tooraine (toorkala) kulud. Ulejaanud osa moodustavad
peamiselt pakendite kulud ja kalade sé6dakulud.

12k

2017 12k 2016 muutus 12k 2017 12k 2016 muutus

milj eur milj eur milj eur 12k % kaibest % kaibest % kaibest

Kaive 73,61 47,43 A 100,00% 100,00%

Miiidud kaupade kulu - 63,03 - 43,41 -1962 V 85,63% 91,52% 590% A

I(umaterjalid tootmises ja miidud kaupade 51,52 -3570 S1582 W 70,00% 75.27% 527% A
to6jdukulud -5,25 -3,22 -204 V 7,14% 6,78% -0,36% V¥
amortisatsioon -1,21 -1,02 -0,19  V 1,65% 2,15% 0,50% A
muu milidud kaupade kulu - 5,05 -3,47 -158 V¥ 6,86% 7,32% 0,46% A

Tegevuskulud " -7,31 -4,78 - 2,52 v 9,93% 10,08% 0,16% A
tosjoukulud R -160  -071 VW 3,13% 3,37% 024% A
transpordi ja logistikateenused I!f_ . - 2,65 -1,86 -080 V 3,61% 3,92% 0,31% A
amortisatsioon & -0,34 -0,21 -013 V¥V 0,46% 0,45% -001% V¥
reklaam, turundus ja tootearendus -0,40 -0,23 -017 'V 0,54% 0,48% -006% V¥
muud tegevuskulud -1,61 -0,88 -0,72 'V 2,18% 1,85% -0,31% |V

Muud &ritulud/-kulud 0,24 -0,12 0,36 A -0,33% 0,25% 0,57% A
sh tihekordsed -0,31 -0,40 0,09 A 0,42% 0,85% 043% A

Finantstulud/-kulud -0,80 -0,24 -056 V 1,08% 0,50% -0,58% V

MUudud kaubakulude osakaal muUgikaibest moodustas aruandeperioodil kokku 85,6% (12 kuud 2016: 91,5%) ning
tegevuskulude osakaal oli vastavalt 9,9% (12 kuud 2016: 10,1%).

Muude mutdud kaubakulude suhe muugikaibesse oli 12 kuud 2017 perioodil 6,9% (12 kuud 2016: 7,3%), kahanedes
kokku -0,5 protsendipunkti. Muude muddud kaubakulude koosseisus on kajastatud kulutused kuttele, elektrienergiale,
rendile ja kommunaalkuludele ning kalakasvatusega ja —tootmisega seotud abitegevus-kuludele. Tootmistoliste ja
kalakasvatuste personali palgakulu moodustas kéibest 7,1%, mis on vorrelduna eelmise aastaga kasvanud +2,0 miljoni
euro ehk +0,4 protsendipunkti vorra.

2017. aasta 12 kuu tegevuskulud kasvasid eelmise aasta sama perioodiga vorreldes kokku +2,5 miljonit eurot ehk
+52,7%. Ettevdtte eesmark on tegevuskulude osakaalu mulgikdibesse aastast aastasse jarjepidevalt kahandada.
Tegevuskulude suhe muugikaibesse kahanes -0,2 protsendipunkti vorra.

Aruandeperioodil oli thekordsete kulude méju EBITDAle summas -0,3 miljonit eurot. Uhekordsed kulud on seotud
ettevotete omandamise tehingu ning restruktureerimisega (12 kuud 2016: -0,4 miljonit eurot).
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PERSONAL

Meie meeskond on oma tegevuses pUhendunud ja kirglik. Teenime oma tarbijaskonda |18bi kvaliteetsete ja maitsvate
toodete, pakkudes Uksnes parimat, innovaatilisemat ja tervislikumat toiduvalikut. Olles tarbijal lahedal mdistame oma
klientide vajadusi, seelédbi jarjepidevalt oma tootesortimenti taiustades ning fokuseerides kérgema lisandvaartusega
toodete pakkumisele. Oleme Uhises Euroopa majandusruumis konkurentsivéimelised ning suudame tervisliku kodumaise
toiduga varustada nii oma kohalikku rahvast kui olla edukad vélisturgudel.

12 kuud 2017 td6tas PRFoodsis keskmiselt 284 inimest (12 kuud 2016: 202 inimest). 4. kvartalis t66tas grupis keskmiselt
408 inimest (4. kvartal 2016: 202 inimest).

TOOJOUANALUUS 2017
I T s T R R A
Keskmine téotjate arv 42,0%
Soome 35 37 61 114 62 51,2% A
Eesti 134 138 131 141 136 -1,4% VW
Suurbritannia 0 0 117 127 61
Rootsi 22 23 28 26 25 19,0% A
Toojéukulud (tuh EUR) 1176 1149 2286 2950 7 561 57,0% A
:(EuLLJJg%s(I;(r)\)wine t66jdukulu tootaja kohta 2.05 1,03 2.26 2.41 2,22 106% A
TOOJOUANALUUS 2016
I T T R A
4kv 16 | 4kv
Keskmine téotjate arv 102,0% A
Soome 38 40 35 50 41 128,0% A
Eesti 146 138 134 133 138 6,0% A
Suurbritannia 0 0 0 0 0
Rootsi 21 22 23 19 21 36,8% A
To6joukulud (tuh EUR) 1153 1249 1057 1356 4815 1175% A
F;Jé(fa()s(l)((;r)ﬂne t66j6ukulu tootaja kohta 1,87 2,08 1,84 2.24 201 77% A

Tootmise t66jdukulud moodustasid 12 kuud perioodil kokku 5,3 miljonit eurot, mis on aastatagusega vorreldes +63,3%
kasvanud. Toetava personali palgakulud moodustasid aruandeperioodil kokku 2,3 miljonit eurot, mis on aastataguse
perioodiga vdrrelduna +44,3% kasvanud. Grupi palgakulud olid perioodil 12 kuud kokku 7,6 miljonit eurot kasvades
aastataguse perioodiga vorrelduna +57,0% ehk +2,7 miljonit eurot. Té6j6ukulude osakaal moodustas mutgikéibest
10,3% (12 kuud 2016: 10,2%).

TOOTAJAD TEGEVUSVALDKONDADE JAOTUSES TOOTAJAD RIIKIDE JAOTUSES

LTI Kalakasvatus

Muuk
Logistika 13
13

12k 2016

Suurbritannia

12k 2017
12k 2017

Tootmine 12k 2016
199
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KALAKASVATUS

Grupi konkurentsieeliseks on vertikaalne integratsioon — kalakasvatus, tootmine ja muUk. Ligikaudu 1/3 osa Grupi
kalatoodangust kasvatatakse ettevottele kuuluvates kalakasvatustes Rootsi jarvedes ja Soome Turu piirkonna
arhipelaagis, mis tagab kdrgekvaliteedilised ja usaldusvaarsed tarned. Grupp kasvatab peamiselt vikerforelli, védhesel
maaral kasvatatakse ka siiga (Coregonus lavaretus).

Vertikaalne integratsioon tdhendab Uhinemist tehnoloogilises ahelas ette- voi tahapoole, mis omakorda v&imaldab
ettevottel vahendada kulutusi teatud kalakasvatuse etappide teostamisel. Vertikaalne integratsioon kalakasvatuse
tarneahelas t&hendab lisaks kala kasvatamisele ka kontrolli omamist eelkdige kalatdétlemise ja turustamise osas. Kala
puhul tuleb arvestada, et tegemist on elusorganismiga ja seetdttu on vajalik tehnoloogilises protsessis toodangu kvaliteedi
tagamiseks pddrata suurt tdhelepanu toote kogu elutstkli jalgimisele. Lisaks kulude optimeerimisele, v8imaldab
vertikaalne integreerumine vadhendada riske kalakasvatuses, mis voivad tekkida s6dda voi asustusmaterjali halvast
kvaliteedist ning tagada t66tlemiseks vajaliku tooraine mahu ja hinna stabiilsuse.

Heimon Kala Oy

Kalakasvatus Turu saarestikus

KALA TURUHIND

Suurtootjad fikseerivad tootmisplaanid kolmeks aastaks ette kuna lUhiajalisemalt on kalakasvatustes tootmistsuklit
keeruline ja kallis turuvajadustest lahtuvalt kohandada. Seetdttu on kalapakkumine maailmaturul IGhiajaliselt suhteliselt
jaik kuigi samas turundudlus nihkub ménevdrra, séltuvalt hooajast. See pdhjustabki peamiselt maailmaturul ebathtlase
varske kala pakkumise ja ndudluse vahekorra, mille téttu on toorkala turuhind pidevas kéikumises.

TURUHIND Muutus Muutus
Léhe 5,30 8,72 -39,2% 5,90 -10,2%
Vikerforell 5,95 7,39 -19,5% 4,44 34,0%
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31.12.2017 seisuga on I6he hind kahanenud -39,2% vdrra ning forelli turuhind aastataguse seisuga langenud -19,5%.
31.12.2015 seisuga vorreldes on I6he hind langenud -10,2% ja forelli hind kasvanud +34,0%.

Kalasektor on darmiselt séltuv toorkala kattesaadavusest ja turuhinnast. Grupp tasakaalustab valiskeskkonna méju ja I6he
hinna volatiilsust muudatuste kaudu ettevdtte tootmis- ja mudgistrateegias. Pohitoodanguks on vikerforell, mis on
ajalooliselt olnud odavam kui I6he. Lohe turuhinna kallinedes ostavad tarbijad rohkem odavamaid I6helisi, sealhulgas
vikerforelli. Lisaks aitab I16he hinnatGusu leevendada oma kasvatustes toodetud korgekvaliteediline kala, mistottu on oma
kasvatuste omamine Grupi jaoks kriitilise thtsusega.

NORRA LOHE EKSPORTIJATE MUUGIHIND

EUR/KG

2017

2016 6.5

2015
55

4,5

3,5
NADAL 1 2 3 456 7 8 91011121314151617181920212223242526272829303132333435363738394041424344454647484950515253

Allikas: NASDAQ Salmon Index

. NORRA VIKERFORELLI EKSPORTHIND

EUR/KG

7,5
2017

2016 6.5

2015
55

4,5

3,5
NADAL 1 2 3 456 7 8 91011121314151617181920212223242526272829303132333435363738394041424344454647484950515253

Allikas: akvafakta.no
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Allpool on esitatud vordlusandmed perioodi keskmiste turuhindade kujunemise kohta:

KESKMINE TURUHIND 4. KVARTAL Muutus Muutus Muutus
Léhe -29,9% -23,2% 11,8%
Vikerforell 5,80 6,97 -16,8% 5,73 1,2% 4,42 31,2%

Keskmine I6he turuhind kahanes 4. kvartalis 2017 vdrrelduna 4. kvartaliga 2016 kokku -29,9% ja keskmine forelli turuhind
kahanes nimetatud perioodil -16,8%.

KESKMINE TURUHIND 12. KUUD Muutus Muutus

EUR/KG 12k 2017 12k 2016 | 12k 17/12k 16 12k 2015 | 12k 17/12k 15
Léhe -6,1% 36,6%
Vikerforell 6,94 5,73 21,1% 4,42 57,0%

Keskmine I16he turuhind kahanes 12 kuud perioodil 2017 vorrelduna eelmise aasta sama perioodiga -6,1% ja keskmine
forelli turuhind kasvas +21,1%.

BIOLOOGILISED VARAD
Bioloogilisteks varadeks on kalakasvatustes eluskaalus arvele voetud kalavarud, mille hulka kuuluvad jargmised kalaliigid:

e vikerforell (Oncorhynchus mykiss)

e siig (Coregonus lavaretus)

Grupp l&htub vikerforelli kalavarude hindamisel Norra vikerforelli ekspordi statistikast (allikas: akvafakta.no). Siia
kalavarude hindamisel vBetakse aluseks Soome Kalakasvatajate Liidu igakuine turuhinna uuring. Kui toorkala turuhind
kasvab voi langeb, siis suureneb v&i véheneb vastavalt ka Grupi kalakasvatustes kasvatatavate kalade vaartus ning see
avaldab vastavalt positiivsest voi negatiivset méju ettevotte majandustulemustele. Kérge vikerforelli hind avaldas otsest
moju ettevotte 2017 tulemustele. Kuigi Norra forelli turuhind on 2017. aasta teise poolaasta langenud, on Norra forelli
turuhind ja&nud vorreldes ajaloolise tasemega vaga kdrgeks.

BIOLOOGILISTE VARADE MUUTUS TONNIDES Muutus tonnides Muutus
——— e
Biomass perioodi algul 1418 1215 16,7%
Biomass perioodi [6pul 1438 1418 20 1,4%
Toodangu arvele votmine laos (eluskaalus) -2 343 -2 045 298 14,6%

Vorreldes eelmise aasta sama perioodiga kasvasid bioloogilised varad koguseliselt 20 tonni ehk +1,4% ning rahalises
vaaringus oli kahanenud samal ajal kokku -2,0 miljonit eurot ehk -26,6%.

Bioloogiliste varade kogukasv oli aruandeperioodil positiivne, kokku 4,0 miljonit eurot (12 kuud 2016: +7,9 miljonit eurot).
2017. aasta kevad-suvi on olnud nii Soomes kui Rootsis erakordselt kilm ning seetdttu kalade lisakasv tavapéarasest palju
vaiksem. Langema on hakanud ka forelli hind, mis oli 31.12.2017 seisuga 19,5% madalam kui aasta varem.

Bioloogilised varad diglases vaartuses olid 31.12.2017 seisuga 5,6 miljonit eurot (31.12.2016: 7,6 miljonit eurot).
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BIOMASSI MAHT JA KESKMINE HIND KILO KOHTA

Muutus

Muutus

Bioloogilised varad (milj EUR) -2,02 -26,6%
Biomassi maht tonnides 1438 1418 20 1,4%
Keskmine hind kilo kohta (EUR) 3,87 5,35 -1,48 -27,6%
Bioloogiliste varade imberhindlus (milj EUR) -1,51 2,26 -3,77 -166,5%
o Biomassi maht tonnides Biomass keskmine hind kilo kohta (EUR)

1538
1438
16,7%
10,3%
1,9%
22 3%
12k 2013 12k 2014  12k2015 12k2016 12k 2017 12k 2013  12k2014  12k2015  12k2016 12k 2017
12k aastane muutus% 12k aastane muutus%

Kalad téodeldakse Heimon Kala Oy ja Vettel OU-le kuuluvates tootmishoonetes. Grupi oma jaotusvérk Soomes ja Eestis

vBimaldab meil tagada meie kliendele kiired ja kvaliteetsed tarned. Aruandperioodil vdeti toodangut arvele 2 343 tonni,

mis on varrelduna aastataguse sama perioodiga +14,6% rohkem. M66dunud aasta samal perioodil voeti toodangut arvele

2 045 tonni.

TOODANGU MAHT

Muutus

Muutus

Mudgitulu (milj EUR)

EBITDA éritegevusest (milj EUR)* 54
Arvele vdetud toodang (tonnides) 2343
EBITDA / kg* (EUR) 2,29

* enne Uhekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude Umberhindlust

tonnid Arvele véetud toodang tonnides

12k2013  12k2014  12k2015  12k2016 12k 2017 12k 2013

12k aastane muutus%
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47,4
0,8 4,6
2045 298
0,37 1,93

55,2%
614,5%
14,6%

523,6%

EBITDA* / kg EUR

2343
2,29
14,6%
1,34

12k 2014 12k 2015 12k 2016

12k 2017
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ARITEGEVUSE SESOONSUS

Kalakasvatustes, |ahtudes biomassi juurdekasvust, on madalhooaeg novembrist maini ning kdrghooaeg kestab juunist
septembrini. Biomassi juurdekasvu mgjutab mere- ja jarvevee temperatuur. Forell kasvab kiiremas tempos suvest
sUgiseni, kui vesi on soojem. Talvest kevadeni, kilmal perioodil, kalade kasv praktiliselt seiskub. Kalade td66tlemise
Uksustes suurenevad tootmismahud septembrist jGuludeni ning martsist kevadpuhadeni.

Pikk tootmistsikkel ja balansseerimine tooraine turuhindade volatilsusega nduab méarkimisvaarselt rohkem
investeeringuid puhaskaibekapitali vorreldes méne muu toiduainetetddstuse arivaldkonnaga. Kasvatuste kdrghooajast
tulenevalt on sel ajal suur kdibekapitali vajadus stédda ja eluskala ostmiseks. Lisaks sellele tuleb tootmistegevuse
igap&evaseks toimimiseks tagada piisavad laovarud. Naiteks stgisperioodil, kui toorkala pakkumine Uletab turundudlust
ning hinnatase on seetdttu aasta madalam, kaalutakse suurtes kogustes soodsa hinnaga tooraine sisseostu (peamiselt
forelli), mida kasutatakse jooksvas tootmisprotsessis. Aasta viimases kolmandikus, sugis-talvisel perioodil, kui oma
kalakasvatustes realiseeritakse kala, on aga éaritegevuse rahavoog positivne. Teisisdnu toimuvad aastasiseselt
puhaskaibekapitalis suured kdikumised, mis on kaladaris taiesti tavaparane nahtus.

Perioodil kui rahavoog aritegevusest on negatiivne, peab Grupp kérgendatud kontrolli raharinglustsukli Gle optimeerides
kaibevarade kasutamist. Raharingluse Uhtlustamiseks kasutatakse faktooringut ning vajadusel kaasatakse v&orkapitali
arvelduslaenu ndol. Kaibekapitali volatiilsuse tase soéltub konkreetsest majandusaastast, mis tuleneb sesoonse
aritegevuses eriparast ning mida méjutavad mitmed faktorid nagu naiteks suur sdltuvus ilmastikuoludest.

ETTEVOTLUSE HOOAJALISUS

Graafik illustreerib aritegevuse sesoonsust kuude 16ikes, mis véljendab kalakasvatuses biomassi mahulist juurdekasvu

ning tootmises toodangu muugimahtusid.

Biomassi maht tonnides

Mudgimaht tonnides

JAN FEB MARCH APRIL MAY JUNE JULY AUG SEPT OCT NOV DEC
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PEAMISED GRUPI TEGEVUST MOJUTAVAD RISKID ,m

Grupi riskijuhtimise poliitika lahtub regulatiivsete organite poolt seatud nduetest, Uldiselt aktsepteeritud tavadest ning
Grupi sisemistest reeglitest. Grupp 1&htub pdhimdttest juhtida riskide vdtmist viisil, mis tagab optimaalse riski ja tulu suhte.
Grupi riskijuhtimise kaigus defineeritakse k&ik potentsiaalsed riskid, nende médtmine ja kontroll ning koostatakse
tegevuskava riskide vahendamiseks, kindlustades seejuures ettevdtte finants- ja muude strateegiliste eesmarkide

saavutamist.

Peamine roll riskide juhtimisel lasub emaettevétte juhatusel. Emaettevdte nSukogu teostab jarelevalvet juhatuse poolt
riskide maandamiseks vdetud meetmete Ule. Grupp hindab ja piirab riske sUstemaatilise riskihalduse kaudu.
Finantsriskide juhtimisse on Grupp kaasanud Grupi finantsiksuse, mis tegeleb nii emaettevotte kui tema tutarettevotete
finantseerimisega ja sellest otseselt tulenevalt likviidsusriski ja intressimaara riski haldamisega.

Finantsriskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa Grupi ariprotsesside juhtimisel. Juhtkonna vdime identifitseerida,
mdota ja kontrollida erinevaid riske omab olulist méju Grupi kasumlikkusele. Risk on Grupi juhtkonna poolt defineeritud
kui véimalik negatiivne kdrvalekalle oodatavast finantstulemusest.

Grupi tegevusega kaasnevad mitmed finantsriskid, millest olulisemat mdju avaldavad krediidirisk, likviidsusrisk ja tururisk,

sh. valuutakursi risk ning intressim&ararisk.

KREDIIDIRISK

Krediidirisk valjendab potentsiaalset kahju, mis tekib juhul kui kliendid ei tdida oma lepingujérgseid kohustusi. Krediidiriski

vahendamiseks jalgitakse jarjepidevalt klientide maksedistsipliini.

Krediidiriski minimiseerimiseks hinnatakse potentsiaalse tulevase lepingupartneri maksevéimet lahtudes Ariregistrist,
Maksuametist vOi muudest avalikest allikatest saadavast informatsioonist. Kdikide lepingupartneritega séimitakse
toodangu ostu-muadgi lepingud ning maksetdhtaeg vOimaldatakse vaid usaldusvé&rsetele partneritele, vdimalusel
kasutab Grupp téiendava krediidiriski maandamise vahendina regressita faktooringut.

LIKVIIDSUSRISK

Likviidsusrisk esindab ohtu ettevétte maksevdimele. Likviidsusrisk tdhendab seda, et Grupil ei pruugi olla likviidseid
vahendeid oma finantskohustuste digeaegseks taitmiseks.

Grupi eesméark on hoida Grupi finantseerimisvajadus ja finantseerimisvdoimalused tasakaalus. Likviidsusriski juhtimise
vahendina kasutatakse rahavoogude planeerimist. Grupi rahavoogude voimalikult efektiivseks juhtimiseks moodustavad
Eesti tUtarettevdtete pangakontod Uhtse kontsernikonto, mis v8imaldab kontsernikonto liikmetel kasutada Grupi rahalisi

vahendeid kehtestatud limiidi piires.

Likviidsusriski maandamiseks kasutab Grupp erinevaid finantseerimise allikaid, milleks on pangalaenud, arvelduslaen,

ostjate nduete ja tarnelepingute pidev monitooring.

Arvelduslaenu kasutatakse kaibekapitali finantseerimiseks, pdhivara investeeringute soetamiseks kasutatakse pikaajalisi

pangalaene vdi kapitalirendilepinguid.

Grupi kéibekapital oli 31.12.2017 seisuga 5,3 miljonit eurot (31.12.2016 seisuga 12,4 miljonit eurot).
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Juhtkond peab likviidsusriski jélgimist oluliseks, vajadusel on vdimalik katta tdiendav kapitalivajadusosa arveldus-
krediidiga voi laenuportfelli refinantseerimisega. Bilansipdeva seisuga on tUtarettevotetes voetud kasutusele
arvelduskrediit summas 5,6 miljonit eurot (31.12.2016 seisuga 3,4 miljonit).

VALUUTARISK

Valuutakursirisk tekib siis, kui aritehingud ning varad ja kohustused on fikseeritud valuutas, mis ei ole ettevdtte
arvestusvaluuta. Grupi tegevus toimub Eestis (valuuta EUR), Soomes (valuuta EUR), Rootsis (valuuta SEK) ja
Suurbritannias (valuuta GBP). Valuutariskide maandamiseks solmitakse Grupi k&ik olulised vélislepingud eurodes.
Suurem osa Grupi olulisinduded ja kohustusi on eurodes. Enamus olemasolevaid pikaajalisi kapitalirendilepinguid on
olulises osas s@Imitud eurodes, mistottu kasitletakse neid valuutariskivabade kohustustena. Grupp jélgib pidevalt GBPga

seotud valuutariske ning votab kasutusele meetmed riski maandamiseks.

INTRESSIRISK

Grupp kasutab pika- ja IUhiajaliste laenude korral EURIBOR-i baasintressil p6hinevat intressimééra. Intressiriskide
juhtimisel vorreldakse regulaarselt intressimadarade muutustest tulenevaid véimalikke kahjumeid nende maandamiseks

tehtavate kuludega.

KAPITALIJUHTIMINE

Grupp loeb kapitaliks laenukapitali ja kogu omakapitali. 31.12.2017 seisuga oli omakapital kokku 24,8 miljonit eurot
(31.12.2016: 23,8 miljonit eurot). Grupi pohimdtteks on tugeva omakapitalibaasi hoidmine eesmargiga séilitada
usaldusvaarsus aktsionaride, vélausaldajate ja turu silmis ning tagada ettevotte jatkusuutlik areng. Pikas perspektiivis on

Ettevotte eesmargiks kasvatada aktsionaride tulu ning tagada vdimekus maksta dividende.

Kapitalistruktuuri sailitamiseks v&i parandamiseks voib Grupp reguleerida aktsionéridele makstavat dividendide summat,
tagastada kapitali aktsionaridele, emiteerida uusi aktsiaid v6i muda varasid vBla vahendamiseks.

Grupp peab oluliseks optimaalse omakapitali struktuuri tagamist. Seetbttu jalgitakse, et kontserni omakapitali osakaal
varadesse oleks minimaalselt 35% (31.12.2017: 37,1%, 31.12.2016: 67,9%) ning intressi kandvate kohustuste suhe
varadesse ei Uletaks 25% (31.12.2017: 34,4%, 31.12.2016: 13,3%). Intressi kandvate kohustuste suhe varadesse on
ajutiselt Uletatud seoses tltarettevitete soetamisega ja ostuanallls ei ole veel I6pule viidud. ASga SEB Pank séImitud
arvelduslaenu lepingus on ndutud, et ettevétte konsolideeritud kéibekapitali finantseerimismaar ei langeks alla 60% ning
nimetatud néuet on Grupp taitnud.

Vastavalt tdostusharus levinud praktikale kasutab Grupp kapitali jalgimiseks véla- ja omakapitali suhet. See suhtarv
leitakse netovdla jagamisel kogukapitaliga. NetovBla arvutamiseks lahutatakse koguvélast (konsolideeritud
finantsseisundi aruandes kajastatud lUhiajaliste ja pikaajaliste laenude summa) raha ja selle ekvivalendid.

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016

Laenud kokku 23 062 4 656
Miinus: Raha ja raha ekvivalendid 6 491 4374
Netovdlg 16 571 282
Omakapital kokku 24 835 23 809
Kapital kokku (netovdlg + omakapital kokku) 41 406 24 091
Vola- ja omakapitali suhe 40% 1%

Grupi netovdlg oli seisuga 31.12.2017 positiivne 16,6 miljonit eurot (31.12.2016: positiivne 0,3 miljonit eurot).
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JUHATUS JA NOUKOGU

AS PRFoods juhatus on Uheliikmeline, vastavalt ndukogu otsusele tegutseb alates 2.02.2015 juhatuses ainukese liikmena
Indrek Kasela. Ettevotte juhatus on igapdevases juhtimises iseseisev ja lahtub kdikide aktsionaride parimatest huvidest,
tagades seeldbi ettevotte jatkusuutliku arengu vastavalt seatud eesmarkidele ja strateegiale. Samuti tagab ettevotte
juhatus sisekontrolli ja riskijuhtimise protseduuride toimimise ettevottes.

AS PRFoods ndukogu valib juhatuse likmed kolmeks aastaks. Aktsiaseltsi pohikirja alusel kuulub juhatusse Uks kuni neli
liiget. 15. novembril 2017 toimunud ndukogu koosolekul otsustas ndukogu pikendada senise juhatuse liikme Indrek Kasela
ametiaega 3 aasta vorra, kuni 15.11.2020.

Indrek Kasela (sindinud 1971) omab LL.M kraadi digusteaduses New York University’'st (1996), bakalaureusekraadi
Tartu Ulikoolist (1994) ning on ndukogu liige mitmetes Gruppi kuuluvates &ritihingutes nagu Saaremere Kala AS ja Vettel
OU. Ta on néukogu liige aritihingutes AS Toode, ELKE Grupi AS, EPhaG AS, Salva Kindlustuse AS, AS Ridge Capital,
Ekspress Grupi AS, Elering AS, TulundusUhistu Tuleva ning juhatuse liige &ritihingutes OU Transtech Service, OU Fine,
Wood and Company OU, Lindermann, Birnbaum & Kasela OU, Managetrade OU, Noblessneri Jahtklubi OU ja Gridio OU,
samuti mitmetes &ridhingutes ja mittetulundusuthingutes Baltikumis ja Venemaal.

AS PRFoods néukogu on hetkel kuuelikmeline. Néukogu té6d juhib néukogu esimees Lauri Kustaa Aima, ndukogu
likmeteks on Aavo Kokk, Harvey Sawikin, Vesa Jaakko Karo, Arko Kadajane ja Kuldar Leis.

Aktsiaseltsi kdrgeim juhtorgan on aktsionaride uldkoosolek. Seaduse kohaselt on Uldkoosolekud korralised voi
erakorralised.

Vastavalt seadusele on aktsiaseltsi ndukogu jarelvalveorgan, mis vastutab ettevétte tegevuse planeerimise, selle juhtimise
korraldamise ja juhatuse tegevuse jarelevalve eest. Vastavalt ASi PRFoods péhikirjale kuulub ndukogusse kolm kuni seitse
liiget, kelle valib Uldkoosolek viieks aastaks. 11. detsembril 2017 toimunud erakorralisel aktsionaride Uldkoosolekul
otsustasid aktsionarid pikendada seniste ndukogu likmete ametiaega 5 aasta vérra. Uhtlasi muudeti ka pohikirja, mille
tulemusel ndukogu liikmete ametiaeg on edaspidi 5 aasta asemel 3 aastat.

Informatsioon ndukogu liikmete haridus- ja teenistuskaigu kohta ning nende kuuluvus &ridhingute juhtorganitesse on
avalikustatud AS PRFoods kodulehel www.prfoods.ee.

Juhatuse ja ndukogu lilkkmetele ning nendega seotud isikutele/érilihingutele kuuluvad PRFoods aktsiad seisuga
31.12.2017:

Ndukogu esimees, juhatuse liige alates 02.02.2015 — Indrek Kasela 1547 378 4,00%
Ndukogu lige — Kuldar Leis 1302 166 3,37%
N&ukogu liige, ndukogu esimees alates 02.02.2015 — Lauri Kustaa Aima 125 000 0,32%
Noéukogu liige — Vesa Jaakko Karo 90 000 0,23%
Noéukogu liige — Arko Kadajane 8928 0,02%
Noéukogu liige — Harvey Sawikin ei oma aktsiaid

N6éukogu liige — Aavo Kokk ei oma aktsiaid

Kokku juhatuse ja ndukogu liikmetele kuuluvad aktsiad 3073472 7,95%
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AKTSIA JA AKTSIONARID

PRFoods aktsiad on noteeritud NASDAQ OMX Tallinna Bérsi péhinimekirjas alates 5. maist 2010. Ettevdte on emiteerinud
38,7 miljonit nimivaartuseta lintaktsiat, mille arvestuslik nimivaartus on 0,20 eurot (kuni 13. aprillini 2011 oli nimivaartus 10
krooni, kuni 3. septembrini 2012 0,60 eurot ning kuni 2. oktoobrini 2015 0,50 eurot).

30. juunil 2016 kanti ariregistrisse AS-i PRFoods nimivaartusega aktsiate asemel nimivaartuseta aktsiate kasutuselevétt
26. mail 2016 toimunud aktsionaride Uldkoosoleku otsuste alusel. Ettevétte registreeritud aktsiakapitali suurus on 7 736
572 eurot, mis on jagatud 38 682 860 nimivaartuseta lihtaktsiaks, mille arvestuslik vaartus on 0,20 eurot. Koik aktsiad
omavad vOrdset haéle- ja dividendidigust. PRFoods aktsial ei ole ametlikku turutegijat.

ISIN EE3100101031 Vaartpaberite arv 38 682 860
Vaartpaberi [Ghinimi PRF1T Noteeritud vaartpabereid 38 682 860
Market BALTIC MAIN LIST Noteerimise kuupaev 5.05.2010
Arvestuslik nimivaartus 0,20 EUR Vaartpaberite kaubeldav miinimumkogus 1 aktsia

PRFOODS AKTSIA KUULUB JARGMISTE INDEKSITE KOOSSEISU:

OMX Tallinn GI Tallinna Borsi tldindeks Tulususindeks

OMX Baltic Benchmark Gl Balti borside Uldindeks Tulususindeks OMXBGI

Balti- ja Pohjamaades on OMX grupi bdérsidel kasutusel Ghtne indeksite struktuur. OMX Balti indeksiperekonda kuuluvad
dldindeks, kaubeldav indeks, vordlusindeks ja sektoriindeksid. Indeksid arvutatakse eurodes tulususindeksina (Gl). Kaik
indeksid arvutatakse ahelindeksina ning need annavad vordluse eelmise kauplemispéeva hinnatasemega. Kaigi Balti
indeksite, va. sektorindeksite algvaartuseks on 100 ning alguskuupdevaks 31.12.1999. Tallinna Bdrsi Uldindeksi
alguskuupéevaks on 03.06.1996. Kaubeldava indeksi ja vdrdlusindeksite koosseisu Kkorrigeeritakse aktsiate
kaubeldavuse pohjal kaks korda aastas.

PRFOODS AKTSIA JA TULUSUSINDEKSITE AASTANE MUUTUS PERIOODIL

31. DETSEMBER 2016 — 31. DETSEMBER 2017:

Indeks / aktsia 31.12.2016 31.12.2017

mmm OMX Baltic Benchmark Gl 788,17 EUR 944,09 EUR 19,78%
mmm  OMX Tallinn 1 075,50 EUR 1242,12 EUR 15,49%
mmm PRFI1T 0,367 EUR 0,599 EUR 63,22%
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PRFOODS AKTSIA HINNA JA VORDLUSINDEKSITE AASTANE MUUTUS
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Balti vordlusindeks kasvas vaadeldaval perioodil 19,78%, Tallinna Bérsi Uldindeks 15,49% ning PRFoods aktsiahind
kasvas 63,22%.

KAUPLEMISAJALUGU

Hind (EUR) 1kv 2kv 3kv 4kv 12k 1kv 2kv 3kv 4kv 12k
2017 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016

Avamishind 0,372 0,398 0,390 0,530 0,372 0,390 0,389 0,380 0,380 0,390
Koérgeim 0,412 0,398 0,600 0,600 0,600 0,397 0,394 0,390 0,387 0,397
Madalaim 0,360 0,354 0,366 0,520 0,354 0,362 0,349 0,365 0,363 0,349
Viimane 0,398 0,390 0,522 0,599 0,599 0,389 0,379 0,381 0,367 0,36
Kaubeldud aktsiaid, tuh tk 1659 236 1766 734 4 395 308 1400 159 561 2429
Kaive, milj 0,63 0,09 0,84 0,42 1,98 0,12 0,52 0,06 0,21 0,91
Turuvaartus, milj 15,40 15,09 20,19 23,17 23,17 15,05 14,66 14,74 14,20 14,20

12 kuud 2017 tehti PRFoods aktsiatega kokku 1 854 tehingut. Tehingute koguseline maht oli 4,4 miljonit aktsiat ehk 11,4%
koigist aktsiatest ning rahaline maht oli 1,98 miljonit eurot. Vérreldavad andmed 12 kuud 2016: 1 135 tehingut koguseline
maht 2,43 miljonit aktsiat ehk 6,3% kdigist aktsiatest ning rahaline maht 0,91 miljonit eurot. Kérgeim kauplemishind oli
tasemel 0,600 eurot aktsia kohta ning madalaim kauplemishind oli tasemel 0,354 eurot aktsia kohta (12 kuud 2016
perioodil olid kauplemishinnad vastavalt 0,397 ja 0,349 eurot aktsia kohta).

Aktsia sulgemishinnaks seisuga 31.12.2017 oli 0,590 eurot aktsia (31.12.2016: 0,375 eurot aktsia). AS PRFoods
turuvaartus seisuga 31.12.2017 oli 23,17 miljonit eurot, mis on aastataguse seisuga kasvanud +63,2% (turuvaartus
31.12.2016: 14,74 miljonit eurot).
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TURUKORDAJAD

Ettevotte vaartuse kaibe kordaja (EV/Sales)
Ettevotte vaartuse aritegevuse EBITDA kordaja
Ettevotte vaartuse EBITDA kordaja (EV/EBITDA)
Hinna éaritegevuse EBITDA kordaja

Hinna EBITDA kordaja (Price/EBITDA)

Hinna kasumi kordaja (P/E)

Hinna omakapitali suhtarv (P/B)

Turuvaartus, netovdlg ja omakapital seisuga 31.12.2017

(Turuvaartus + Netovdlg) / Mulgitulu 0,540 0,305
glr'il:;l;]ve'a'\tlétr;isé: Netovdlg) / EBITDA 7,395 19,253
(Turuvaartus + Netovdlg) / EBITDA 11,167 5,541
Turuvaartus / EBITDA &ritegevusest 4,312 18,878
Turuvaartus / EBITDA 6,512 5,433
Turuvaartus / Puhaskasum 16,375 19,855
Turuvaartus / Omakapital 0,933 0,596

Muugitulu, EBITDA ja puhaskasum (-kahjum) viimase 12 kuu jooksul

PRFOODS AKTSIA HINNA (EUR) JA TEHINGUTE MAHTUDE (TK) DUNAAMIKA PERIOODIL 5. MAI 2010 KUNI 31.

DETS 2017:
» 120
£ 110 s kaubeldud aktsiate arv s aktsia hind 4‘, 1000
Rl
£ 1,00 o
< M ! 800
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|
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0,40 | | , |
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*PRFoods aktsiakapitali valjamaksetega korrigeeritud aktsiahinna dinaamika.

Aktsia nominaalvaartust vahendati 29. august 2012 10 eurosenti ja 28. august 2015 30 eurosenti. Hetkel on AS PRFoods

aktsia arvestuslik nominaalvdartus 20 eurosenti. PRFoods on alates aktsiate noteerimisest koos dividendiga ja

aktsiakapitali vAhendamisega aktsionaridele valja maksnud kokku 16,9 miljonit eurot.
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AKTSIONARIDE STRUKTUUR

AKTSIONARID SEISUGA 31.12.2017 1 329 AKTSIONARI +8,7% ALATES 31.12.2016
I T = [

ING Luxembourg S.A. (Esindajakonto) 24 258 366 62,71% 62,71%

Lindermann, Birnbaum & Kasela OU 1547 378 4,00% 2,69% + 505 555
OU Rododendron 1298 705 3,36% 3,36% -
Ambient Sound Investments OU 1239 116 3,20% 3,20% -
Firebird Republics Fund Ltd. 1195 270 3,09% 3,09% -
Compensa Life Vienna Insurance Group SE 809 058 2,09% 1,92% + 66 000
Firebird Avrora Fund, Ltd. 648 220 1,68% 1,68% -
OU Iskra Investeeringud 331776 0,86% 0,05% 314 057
LHV Pensionifond L 314 303 0,81% 2,73% - 741 560
Suurimad aktsionarid kokku 31642 192 81,80% 81,43% - 144 052
Ulejaénud vaikeaktsionarid 6 040 668 15,61% 16,88% - 490 870
Oma aktsiad 1 000 000 2,59% 1,69% + 346 818
Kokku 38 682 860 100,00% 100,00% -

AKTSIONARIDE STRUKTUUR KATEGOORIATE JARGI AKTSIONARIDE STRUKTUUR RESIDENTSUSE JARGI

Finantsinstitutsioonid

[CLEETIES 31.12.2017

kliendikontpé

Luksemburg
62,7%

Ettevétted
18,3%

31.12.2016

68,7%

31.12.2016 o210 4% 31.12.2017

Eraisikud
Kaimanisaared
4,8%

AKTSIONARIDE STRUKTUUR KATEGOORIATE JARGI

Aktsionaride arv % aktsionaridest Aktsiate arv % aktsiatest

Aktsiate arv

1...1000 622 46,8% 298 041 0,8%
1001 ... 10 000 580 43,6% 1889 264 4,9%
10001 ... 50 000 92 6,9% 1933575 5,0%
50 001 ... 100 000 i3 1,0% 876 219 2,3%
tle 100 000 22 1,7% 33685 761 87,2%
Kokku 1329 100,0% 38 683 860 100,0%
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Raamatupidamise vahearuanne

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016

VARAD

Raha ja ekvivalendid (Lisa 2) 6 491 4374
Noéuded ja ettemaksed (Lisa 3) 8 982 4 056
Varud (Lisa 4) 11 747 5393
Bioloogilised varad (Lisa 5) 5 566 7 584
Kéaibevara kokku 32 786 21 407
Edasilukkunud tulumaksuvara 222 230
Pikaajalised finantsinvesteeringud 102 103
Materiaalne p6hivara (Lisa 6) 11 425 7 285
Immateriaalne vara (Lisa 7) 22 450 6 031
Pdhivara kokku 34 199 13 649
VARAD KOKKU 66 985 35 056

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Vdlakohustused (Lisa 8, 9) 10 105 3716
Volad ja ettemaksed (Lisa 10) 17 115 5131
Sihtfinantseerimine (Lisa 11) 306 162
Lihiajalised kohustused kokku 27 526 9 009
Vdlakohustused (Lisa 8, 9) 12 957 940
Edasilukkunud tulumaksukohustus 523 747
Sihtfinantseerimine (Lisa 11) 1144 551
Pikaajalised kohustused kokku 14 624 2238
KOHUSTUSED KOKKU 42 150 11 247
Aktsiakapital 7737 7737
Ulekurss 14 007 14 007
Oma aktsiad -390 -256
Kohustuslik reservkapital 48 12
Realiseerimata kursivahed 173 428
Jaotamata kasum (-kahjum) 3185 1881
Ettevétte aktsionaridele kuuluv osa 24 760 23 809
Vaikeaktsionaridele kuuluv osa 75 0
OMAKAPITAL KOKKU (Lisa 12) 24 835 23 809
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 66 985 35 056
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

EUR '000 4kv 2017 4kv 2016 12k 2017 12k 2016

Mitgitulud (Lisa 13) 31992 16 903 73610 47 429
Mitdud kaupade kulu (Lisa 14) -25 395 -14 972 -63 034 -43 410
Brutokasum 6 597 1931 10 576 4019
Tegevuskulud -2 934 -1 297 -7 306 -4 785
Turundus- ja muigikulud -2 095 -964 -5 150 -3 346
Uldhalduskulud -839 -333 -2 156 -1 439
Muud é&ritulud/-kulud 124 -291 240 -118
Bioloogiliste varade timberhindlus (Lisa 5) -2727 -1101 -1 505 2263
Arikasum (-kahjum) 1060 -758 2 005 1379
Finantstulud 2 1 4 2
Finantskulud -262 -9 -802 -240
Maksustamiseelne kasum (-kahjum) 800 -766 1207 1141
Tulumaks 432 274 208 -426
Aruandeperioodi puhaskasum (-kahjum) 1232 -492 1415 715

Aruandeperioodi puhaskasumi (-kahjum) jaotus:

emaettevotte aktsionaridele kuuluv osa 1157 -492 1340 715
Vaikeaktsionaridele kuuluv osa 75 0 75 0
Aruandeperioodi puhaskasumi (-kahjum) kokku 1232 -492 1415 715

Muu koondkasum (-kahjum), mida v&ib hiljem
klassifitseerida kasumiaruandesse:

Valuutakursi vahed -171 8 -255 -43

Kokku koondkasum (-kahjum) 1061 -484 1160 672

Aruandeperioodi koondkasumi (-kahjum) jaotus:

emaettevotte aktsiondridele kuuluv osa 986 -484 1085 672
Véikeaktsionéaridele kuuluv osa 75 0 75 0
Aruandeperioodi koondkasum (-kahjum) kokku 1061 -484 1160 672
Tava puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) (Lisa 12) 0,03 -0,01 0,03 0,02

Lahustatud puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta

(EUR) (Lisa 12) 0,03 -0,01 0,03 0,02
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

EUR '000 12k 2017 12k 2016

Rahavoog éaritegevusest
Puhaskasum (-kahjum) 1340 715

Korrigeerimised:

P6hivara kulum (Lisa 6, 7) 1553 1234
Kasum p&hivara millgist ja mahakandmisest -3 -6
Muud mitterahalised muutused -5 363 20
Muutused néuetes ja ettemaksetes -4 918 -495
Muutused varudes (Lisa 4) -6 354 223
Muutused bioloogilistes varades (Lisa 5) 2018 -3163
Muutused kohustustes ja ettemaksetes 11 068 1975
Makstud ettevétte tulumaks -24 -188
Rahavoog éaritegevusest kokku -683 3il5

Rahavoog investeerimistegevusest

Materiaalse ja immateriaalse pdhivara muuk (Lisa 6, 7) 85 9
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamine (Lisa 6, 7) =772 -732
Sihtfinantseerimine varade soetuseks (Lisa 7) 184 0
Tutarettevotete soetus, miinus saadud raha (Lisa 16) -12 239 0
Saadud intressid 3 0
Pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt saadud tulud 1 4
Rahavoog investeerimistegevusest kokku -12 738 -719

Rahavoog finantseerimistegevusest

Oma aktsiate tagasiost (Lisa 12) -134 -84
Arvelduskrediidi muutus 2234 3367
Laenude tagasimaksed -110 0
Saadud laenud (Lisa 9) 14 000 0
Faktooringnéuete muutus (Lisa 9) 410 21
Kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed (Lisa 8) -360 -343
Makstud dividendid -134 0
Makstud intressid -368 -104
Rahavoog finantseerimistegevusest kokku 15538 2 857
Rahajaagi kogumuutus 2117 2453
Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses (Lisa 2) 4374 1921
Raha ja raha ekvivalentide muutus 2117 2453
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus (Lisa 2) 6491 4374
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

Kohus- Jaota-

EUR 000 Akts_la- tuslik mata

kapital reserv- kasum (-

kapital kahjum)

Saldo seisuga 31.12.2015 7737 16026 -172 6 471 -847
EeIm_lste perioodide kahjumi 0 2019 0 6 0 2025
katmine
Kohustusllkg reservkapitali 0 0 0 12 0 12
moodustamine
Oma gkt5|ate omandamise 0 0 -84 0 0 0
tagasiostuprogramm
Tehingud omanikega kokku 0 -2 019 -84 6 0 2013
Aruandep_erloodl 0 0 0 0 0 715
puhaskahjum
Muu koondkahjum 0 0 0 0 -43 0
Aruandeperioodi
koondkahjum kokku g g 0 0 43 5
Saldo seisuga 31.12.2016 7737 14007 -256 12 428 1881
Saldo seisuga 31.12.2016 7737 14007 -256 12 428 1881
Kohustusllkg reservkapitali 0 0 0 36 0 36
moodustamine
Oma gkt5|ate omandamise 0 0 134 0 0 0
tagasiostuprogramm
Tehingud omanikega kokku 0 0 -134 36 0 -36
Aruandep_erloodl 0 0 0 0 0 1340
puhaskahjum
Muu koondkahjum 0 0 0 0 -255 0
Aruandeperioodi
koondkahjum kokku g g 0 Ol e el
Saldo seisuga 31.12.2017 7737 14007 -390 48 173 3185

Omakapitali kohta on taiendav informatsioon toodud lisas 12.
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Konsolideeritud raamatupidamise vahearuande lisad

LISA 1. KOKKUVOTE OLULISEMATEST ARVESTUSPRINTSIIPIDEST

AS PRFoods on Eestis registreeritud arithing. Seisuga 31.12.2017 koostatud raamatupidamise vahearuanne hdlmab ASi
PRFoods (edaspidi Emaettevéte) ning tema titarettevotteid Saaremere Kala AS Eestis ning grupi ettevétteid Vettel OU,
GourmetHouse OU Eestis ja Heimon Kala Oy, Trio Trading Ab Oy Soomes, Overumans Fisk Ab Rootsis JRJ & PRF Ltd,
John Ross Jr. (Aberdeen) Ltd, Coln Valley Smokery Ltd Suurbritannias (edaspidi ka Grupp). Grupil on osalus
sidusettevottes Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskus (TFTAK). JRJ & PRF Ltd, John Ross Jr (Aberdeen)
Ltd, Coln Valley Smokery Ltd on konsolideeritud alates 01.07.2017 ja Trio Trading Ab Oy alates 01.09.2017. AS PRFoods
on noteeritud NASDAQ OMX Tallinna borsil alates 5. maist 2010.

Grupi 31. detsembril 2016 16ppenud majandusaasta auditeeritud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on
kattesaadav Emaettevotte peakontorist Tallinnas, Parnu mnt 141 ja ettevétte kodulehekuljelt www.prfoods.ee.

11. detsembril 2017 toimunud aktsionaride erakorralisel Uldkoosolekul muudeti Grupi majandusaastat. Kaesolev
finantsaastat pikendatakse kuni 30.06.2018 ja edaspidi kestab PRFoodsi finantsaasta 1. juulist 30. juunini.

VASTAVUSE KINNITUS

Kéesolev konsolideeritud vahearuanne on koostatud vastavuses Rahvusvahelise raamatupidamisstandardi IAS 34
.Interim Financial Reporting” néuetega lUhendatud vahearuannete kohta (condensed interim financial statements).

Vahearuande koostamisel on kasutatud samu arvestusmeetodeid nagu 31.12.2016 I[6ppenud majandusaasta
aastaaruandes. Aruanne ei sisalda kogu informatsiooni, mis tuleb esitada taielikus raamatupidamise aastaaruandes,
mistSttu tuleb seda lugeda koos Grupi 31. detsembril 2016 I16ppenud majandusaasta auditeeritud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandega, mis on kooskdlas rahvusvahelise finantsaruandluse standarditega (IFRS), nagu need
on vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

Juhatus kiitis kdesoleva luhendatud konsolideeritud auditeerimata raamatupidamise vahearuande avalikustamise heaks
23.02.2018.

Juhatuse hinnangul kajastab ASi PRFoods 2017. aasta 4. kvartali ja 12 kuu vahearuanne Gigesti ja Giglaselt Grupi
majandustulemust vastavalt jatkuvuse printsiibile. Kéesolev vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel kontrollitud

audiitorite poolt ja sisaldab ainult kontserni konsolideeritud aruandeid.

KOOSTAMISE ALUSED

Aruandevaluuta on euro. Konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne on koostatud tuhandetes eurodes ja kdik
arvnditajad on Umardatud 1&hima tuhandeni, kui pole osutatud teisiti. Tuhande euro tahisena on aruandes kasutatud
lihendit EUR '000.
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LISA 2. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016
9
0

Sularaha kassas 11
Luhiajalised deposiidid 3139
Pangakontod 3341 4 365
Raha ja pangakontod kokku 6491 4374

LISA 3. NOUDED JA ETTEMAKSED

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016

Noduded ostjatelt 7 387 3558
Ebatdenaoliselt lackuvad nduded -27 -12
Muud debitoorsed vdlad 623 7
Ettemakstud kulud 523 133
Maksude ettemaksed 476 290
Muud ettemaksed 0 80
Noéuded ja ettemaksed kokku 8982 4 056

Aruandeperioodil néudeid alla ei hinnatud. Aruandeperioodil kanti bilansist valja ebatéenéoliselt laekuvaks kuulutatud
nduded summas 12 tuhat eurot.

Laenutagatiseks seatud kommertspant katab ka ndudeid (vt Lisa 9).

LISA 4. VARUD

Tooraine ja materjal 7 545 2703
L&petamata toodang 2345 903
Valmistoodang 851 1281
Ostetud kaubad muugiks 730 484
Kaubad teel 276 22
Varud kokku 11 747 5393

Grupp teenis 12 kuul 2017 varude mahakandmisest kahjumit kokku 128 tuhat eurot (12 kuud 2016: 10 tuhat eurot).

Laenutagatiseks seatud kommertspant katab ka varusid (vt. Lisa 9).
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LISA 5. BIOLOOGILISED VARAD

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016

Kalamaimud 399 629
Noorkalad 1639 1347
Putgikdlbulikud kalad 3528 5608
Bioloogilised varad kokku 5566 7584

Bioloogilised varad moodustasid seisuga 31.12.2017 kokku 1 438 tonni. 31.12.2016 seisuga oli bioloogiliste varade maht
kokku 1 418 tonni. Aruandperioodil voeti toodangut arvele 2 343 tonni. 2016. aastal oli arvele véetud toodangu maht kokku
2 045 tonni.

Grupp kasvatab oma Soomes ja Rootsis asuvates kalakasvatustes peamiselt vikerforelli (Oncorhynchus mykiss), vahesel

maaral kasvatatakse ka siiga (Coregonus lavaretus).

BIOLOOGILISTE VARADE MUUTUS

EUR 000 12k 2017 12k 2016

Bioloogilised varad perioodi algul 7584 4421
Ostetud 759 1431
Juurdekasv 5527 5617
Oiglase vaartuse muutus -1 505 2263
Toodangu arvele vétmine -6 613 -5748
Maha kantud -71 -251
Kursivahe -115 -149
Bioloogilised varad perioodi I6pul 5 566 7 584

Bioloogiliste varade kogukasv, mis koosneb bioloogiliste varade juurdekasvust ja bioloogiliste varade diglase vaartuse
muutusest miinus mitgikulud moodustasid kokku 4,0 miljonit eurot, tulenedes ridadelt ,Juurdekasv” ja ,,Oiglase vaartuse

muutus®. Bioloogiliste varade kogukasv oli 2016. aastal kokku 7,9 miljonit eurot.

Real ,Juurdekasv* kajastuvad kapitaliseeritud kulud, mis on tehtud seoses noorkalade pulgikdlblikeks kaladeks
kasvatamisega ja mistottu kasumiaruandes kajastub eraldi reana vaid kasum (-kahjum) bioloogiliste varade 6&iglase

vaartuse muutusest.
Grupp hindab bioloogilisi varasid diglases vaartuses voi soetusmaksumuses.

Grupp klassifitseerib nimetatud Giglases vaartuses kajastatud finantsvara tasemel 3.
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LISA 6. MATERIAALNE POHIVARA

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016

Maa ja ehitised

Soetusmaksumus 9718 5783
Akumuleeritud kulum -4 412 -2 986
Maa ja ehitised jadkmaksumuses 5 306 2797

Masinad ja seadmed

Soetusmaksumus 14 614 9 361
Akumuleeritud kulum -8 892 -5 205
Masinad ja seadmed jadkmaksumuses 5722 4 156

Muu p6hivara

Soetusmaksumus 1072 642
Akumuleeritud kulum -693 -344
Muu p6hivara jadkmaksumuses 379 298
LOpetamata ehitised, ettemaksed 18 34
Materiaalne pohivara kokku 11 425 7 285

Lisainformatsioon kapitalirendi tingimustel soetatud vara kohta on toodud lisas 8. Lisainformatsioon laenutagatiste kohta
on esitatud lisas 9.

LISA 7. IMMATERIAALNE POHIVARA

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016

Firma vaartus 21 251 4730

Kaubamargid, patendid

Soetusmaksumus 1312 1085
Akumuleeritud kulum -832 -542
Kaubamargid, patendid jagdkmaksumuses 489 543

Load ja litumistasud

Soetusmaksumus 891 859
Akumuleeritud kulum -357 -322
Load ja litumistasud jadkmaksumuses 534 537

Tarkvara litsentsid

Soetusmaksumus 528 294
Akumuleeritud kulum -479 -236
Tarkvara litsentsid jadkmaksumuses 49 58
Ettemaksed immateriaalse pdhivara eest 127 163
Immateriaalne pdhivara kokku 22 450 6 031
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LISA 8. KAPITALIRENT

KAPITALIRENDI TINGIMUSTEL SOETATUD POHIVARA

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016

Masinad ja seadmed

Soetusmaksumus 1819 1791
Akumuleeritud kulum -484 -215
Masinad ja seadmed jadkmaksumuses 1335 1576

Transpordivahendid

Soetusmaksumus 617 488
Akumuleeritud kulum -227 -49
Transpordivahendid jadkmaksumuses 390 439
Materiaalne pdhivara kokku 1725 2015

Grupp rendib kapitalirendi tingimustel kalatdéostuse tootmisvahendeid, kalakasvatusseadmeid, td6laeva, traktorit,
sGiduautosid ja arvuteid. Aruandeperioodil soetati kapitalirendi tingimustel sdiduauto 30 tuhat eurot vaartuses. 2016.
aastal soetati kapitalirendi tingimustel p&hivarasid kokku 262 tuhat euro vaartuses.

KAPITALIRENDI KOHUSTUSED

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016

Kapitalirendikohustuste nludisvaartus

kuni 1 aasta 379 328
1-5 aastat 782 940
Rendimaksete nitdisvaartus 1161 1268
P6hiosa maksed majandusaastal 360 343
Intressikulud majandusaastal 26 24
Keskmine intressimaéar 1,90% 1,78%

Vt. ka Lisad 6 ja 9.
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LISA 9. VOLAKOHUSTUSED

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016

Kapitalirendi kohustused (Lisa 8) 379 328
Arvelduskrediit 5601 3367
Faktooring 236 21
Investeerimislaenud 3889 0
Luhiajalised v6lakohustused kokku 10 105 3716
Kapitalirendi kohustused (Lisa 8) 782 940
Volakirjad aktsionéaridele 446 0
Investeerimislaenud 11729 0
Pikaajalised v6lakohustused kokku 12 957 940

sh makseperiood 1-5 aastat 12 957 940

Arvelduslaen

06.09.2016 I6petasid AS PRFoods ja AS SEB Pank olemasoleva arvelduslaenulepingu ja kontsernikonto lepingu PRFoodsi
ja Eestis asuvate tUtarettevotete vahel. 06.09.2016 s6lmisid AS Saaremere Kala ja AS SEB Pank arvelduskrediidilepingu,
mille alusel on ASile Saaremere Kala avatud 5,0 miljoni euro suurune krediidilimiit. Arvelduslaenu téhtaeg oli 30.04.2017
ja intressimaéar 6-kuu EURIBOR + 1,7%.

28.04.2017 soImiti arvelduslaenu pikendamise ning suurendamise leping, millega on grupil 8igus Arvelduslaenu kasutada
kokku summas 7 000 000 eurot. Arvelduslaenu suurendati, et tagada rahaline vdimekus vajadusel soetada varusid siis,
kui toorkala hind on madalam. 22.08.2017 suurendati arvelduslaenu summani 8 000 000 eurot. Arvelduslaenu tdhtaeg on
30.04.2018 ja intressimdar 6-kuu EURIBOR + 1,7%. Arvelduslaenu tagatiseks on hupoteek summas 10,1 miljonit eurot,
kommertspant summas 4,0 miljonit eurot ja AS PRFoods garantii summas 5,0 miljonit eurot. AS Saaremere Kala ning

tutarettevétete OU Vettel ja OU Gourmethouse vahel on sdlmitud 05.09.2016 kontsernikontoleping.

Seisuga 31.12.2017 on arvelduslaenu kasutusele véetud summas 5,6 miljonit eurot. Seisuga 31.12.2016 oli Grupp

arvelduslaenu kasutusele voetud summas 3,4 miljonit eurot.
Investeerimislaenud

John Ross Jr. (Aberdeen) Ltd ja Coln Valley Smokery Ltd soetuseks allkirjastati 19.07.2017 investeerimis laen summas
11 000 000 intressimaéaraga 6-kuu EURIBOR + 3,25% ja Trio Trading Ab Oy aktsiate soetuseks suurendati 22.08.2017
investeerimislaenu 1500 000 euro vorra. 31.12.2017 seisuga on investeerimislaenu j&dk 12500 000 eurot.
Investeerimislaenu t&dhtaeg on 19.07.2022 ja esimene poéhiosa tagasimakse on graafiku jargi 19.02.2018. Intresse
makstakse igakuiselt alates lepingu sdlmimisest. Intressimarginaali langetatakse 2,75% peale tingimusel, et ettevote on
taitnud laenule seatud kovenandid 2017. aasta auditeeritud tulemuste baasil. Laen on tagatud olemasolevate
hlpoteekidega summas 13,1 miljonit eurot Vetteli ja Heimon Kala kinnistutele; kommertspandiga 4,0 miljonit eurot Vetteli
vallasvarale; pant 100% Saaremere Kala AS, Heimon Kala Oy, Overumans Fisk Ab, Trio Trading Ab Oy aktsiatele;
kommertspant ja aktsiapant 85% JRJ & PRF Ltd vallasvarale ja aktsiatele; AS PRFoods garantii summas 16,5 miljonit

eurot.

Amber Trust Il S.C.A. allkirjastati 14.07.2017 luhiajaline investeerimislaen summas 1 500 000 eurot tltarettevotete ostu
finantseerimiseks. Laenu tagasimaksmine toimub hiljemalt 01.09.2018. Intressimaar on 5% ja kogunenud intressid

makstakse samal ajal laenu tagasimaksega.
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Trio Trading Ab Oy on 29.10.2015 allkirjastanud investeerimislaenu summas 1 600 000 eurot. Laenu pdhiosa jaak oli
1170000 eurot seisuga 31.12.2017. Intressiméér on 12-kuu EURIBOR + 2,00% ja laenu tagasimakse téahtaeg on
31.08.2022. Laenu on tagatud kommertspandi ja rendidigusega Kokkola kinnistule.

John Ross Jr. (Aberdeen) Ltd on 3 pikaajalist investeerimislaenu kogusummas 459 000 eurot seisuga 31.12.2017.
Laenude tagasimakse tédhtajad on vahemikus 3-13 aastat ja intressiméarad 1,50%, 2,85% ja 3,20% + UK Bank Base rate.
UK Bank Base rate on vastavalt Suurbritannia keskpanga otsusele kuni 01.11.2017 0,25% ja alates 02.11.2017 0,50%.

LISA 10. VOLAD JA ETTEMAKSED

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016

Volad hankijatele 7 965 3969
Volad toovotjatele 975 623
Volad aktsionéridele 5614 0
Intressivélad 62 4
Muud vélad 278 10
Maksuvélad, sealhulgas: 2221 525
Sotsiaalmaks 248 167
Kaibemaks 1339 266
Uksikisiku tulumaks 139 77
Tulumaks 470 0
Muud maksud 25 15
Volad ja ettemaksed kokku: 17 115 5131

Vélad aktsionéridele sisaldab ajatatud makset Andrew Leigh’le summas 753 tuhat GBP (849 tuhat eurot 31.12.2017
kursiga) veebruaris ja makset optsiooniga valjaostetavate akstiate eest Jennifer Leigh’le summas 1 885 tuhat GBP (2 124
tuhat eurot 31.12.2017 kursiga) juulis 2018.

LISA 11. SIHTFINANTSEERIMINE

EUR '000 12k 2017 12k 2016

Tulevaste perioodide tulu sihtfinantseerimisest perioodi algul 713 883
Perioodi jooksul saadud sihtfinantseerimised 184 0
Valuutakursist tulenev vaartuse muutus -3 -8
Ariiihenduste kaudu saadud 783 0
Perioodi jooksul tuludesse kantud -227 -162
Tulevaste perioodide tulu sihtfinantseerimisest perioodi I6pul 1450 713

sh tuludesse kantav osa 1 aasta jooksul 306 162

sh tuludesse kantav osa 2-17 aasta jooksul 1144 551
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LISA 12. OMAKAPITAL

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016

Aktsiakapital 7737 7737
Ulekurss 14 007 14 007
Oma aktsiad -390 -256
Kohustuslik reservkapital 48 12
Realiseerimata kursivahed 173 428
Jaotamata kasum (-kahjum) 3185 1881
Ettev6tte aktsionaridele kuuluv osa 24 760 23 809
Vaikeaktsionaridele kuuluv osa 75 0
OMAKAPITAL KOKKU 24 835 23 809

Aktsiakapital

Seisuga 31.12.2017 oli ettevétte registreeritud aktsiakapital 7 736 572 eurot. Seisuga 31.12.2016 oli ettevétte
reqistreeritud aktsiakapital 7 736 572 eurot.

26. mail 2016 toimunud aktsionaride Uldkoosoleku otsuste alusel kanti 30. juunil 2016 &riregistrisse AS-i PRFoods
nimivaartusega aktsiate asemel nimivaartuseta aktsiate kasutuselevott. Ettevotte registreeritud aktsiakapitali suurus on
7 736 572 eurot, mis on jagatud 38 682 860 nimivaartuseta lihtaktsiaks, mille arvestuslik vaartus on 0,20 eurot. Uhtlasi
jdustus Ettevotte pohikirja uus versioon, mille kohaselt on minimaalne aktsiakapitali suurus 7 000 000 eurot ja
maksimumaktsiakapitali suurus on 28 000 000 eurot. P&hikiri on kattesaadav ASi PRFoods kodulehel www.prfoods.ee.

Ulekurss

Ettevbtte Ulekurss koosneb enamuses osas aktsiate emiteerimisel Ule nimivéartuse saadud summast, millest on maha
arvatud aktsiate emiteerimisega seotud kulutused. Ariseadustikule vastavalt vaib Ulekurssi kasutada ettevétte kahjumi
katmiseks, juhul kui kogunenud kahjumit ei ole v8imalik katta eelmiste perioodide jaotamata kasumi ja podhikirjas
ettendhtud reservkapitali ning muude pd&hikirjas ettenahtud reservide arvelt. Samuti saab Ulekurssi kasutada aktsiakapitali
suurendamiseks fondiemissiooni teel. Ulekursi vahenditest ei vai teha véljamakseid aktsionaridele.

26. mail 2016 toimunud korraline Uldkoosolek otsustas katta AS PRFoods eelmiste perioodide kahjumi reservkapitali ja
Ulekursi arvelt kokku summas 2 026 000 eurot, sealhulgas kaeti Ulekursi arvelt 2 019 500 eurot ning reservkapitali arvelt
6 500 eurot.

Oma aktsiad

Alates 01.07.2014 alustati oma aktsiate tagasiostuprogrammiga kooskdlas 29.05.2014 aktsionaride Uldkoosoleku
otsustega, mille kohaselt ostetakse tagasi kuni 500 000 oma aktsiat l&biviimise tédhtajaga kuni 31.05.2017. Esialgne oma
aktsiate tagasiostuprogrammi viidi I8pule ja téideti 18.05.2016. 26. mail 2016 toimunud korraline Uldkoosolek véttis vastu
otsuse olemasoleva tagasiostu programmi laiendamiseks, mille kohaselt ostetakse veel tdiendavalt tagasi kuni 500 000
oma aktsiat labiviimise tahtajaga kuni 29.05.2019. AS PRFoods juhatus s6Imis 14. juunil 2016 ASiga SEB Pank teenuse
osutamise lepingu aktsiate tagasiostuprogrammi l&biviimise jatkamiseks.

Tagasiostu programmi viiakse l8bi kooskdlas 29.05.2014 ja 26.05.2016 toimunud ASi PRFoods aktsionaride
Uldkoosolekute otsustega ja Euroopa Komisjoni 8. martsi 2016. a méaarusega (EL) nr 2016/1052, millega taiendati Euroopa
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Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) nr 596/2014 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis k&sitlevad
tagasiostuprogrammide ja stabiliseerimismeetmete suhtes kohaldatavaid tingimusi.

Laiendatud tagasiostuprogramm téideti 27.03.2017. Vahemikus 14.06.2016 kuni 27.03.2017 ostis ettevote 500 000 oma
aktsiat keskmise hinnaga 0,3834 eurot aktsia kohta. Seisuga 31.12.2017 on AS SEB Pank AS PRFoods nimel ja arvel
omandanud kokku 1 000 000 oma aktsiat keskmise hinnaga 0,4915 eurot aktsia kohta. Seisuga 31.12.2016 oli ettevéte
tagasi ostnud 519 048 oma aktsiat.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule tuleb igal majandusaastal reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital
moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali v8ib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei v8i teha valjamakseid aktsionaridele. Aktsionarid otsustasid 30. mail 2017 toimunud Uldkoosolekul
kanda reservkapitali 35 750 eurot grupi 2016. aasta kasumi arvelt ja Ulejddnud osas mitte kasumit jaotada. 2016. aasta
26. mail toimunud Uldkoosolekul otsustasid aktsionérid katta AS PRFoods eelmiste perioodide kahjum reservkapitali ja
Ulekursi arvelt summas 2 026 000 eurot ning kanda emaettevétte 2015. aasta kasumi arvelt 12 400 eurot reservkapitali ja
Ulejadnud osas kasumit mitte jaotada. Reservkapitali arvelt kaeti kahjumit summas 6 500 eurot.

KASUM AKTSIA KOHTA

Kasum aktsia kohta on arvutatud emaettevdtja aktsiondridele kuuluva puhaskasumi ja kaalutud keskmise perioodi aktsiate

arvu suhtena.

Ettev6tte omanike vahel jagunev puhaskasum (-kahjum) EUR ‘000 1157 -492 1340

Keskmine aktsiate arv (tuhandetes) 38683 38 683 38 683 38683
Kasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) 0,03 -0,01 0,03 0,02
Tava puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) 0,03 -0,01 0,03 0,02
Lahustatud puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) 0,03 -0,01 0,03 0,02

LISA 13. SEGMENDIARUANDLUS

Grupi segmendid on maéaratletud emaettevdtte juhatuse poolt jalgitavatest ja anallUsitavatest aruannetest Iahtuvalt.
Emaettevétte juhatus jalgib finantstulemusi nii arivaldkondade kui geograafiliste piirkondade 16ikes. Grupi juhtkonna jaoks
on finantstulemuste jalgimisel ja vahendite eraldamisel olulisema kaaluga informatsiooniks aruanded &rivaldkondade
|6ikes, seega on see jaotus aluseks arisegmentide maaratlemisel.

Kahte &risegmenti, kala segmenti ja muid segmente késitletakse vordlusperioodide andmete kajastamisel koos, kuna
muude segmentide osakaal dritegevusest on marginaalne. Muude segmentide osakaal oli aruandeperioodil 0,51% ja
2016. aastal 0,08%.
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MUUGIKAIBE JAGUNEMINE GEOGRAAFILISTE PIIRKONDADE LOIKES

EUR ‘000 4kv 2017 4kv 2016 12k 2017 12k 2016

Soome 22 165 13 700 54 666 38 956
Eesti 1743 1380 5075 4974
Suurbritannia 4415 0 7 545 0
Muud regioonid 3669 1823 6 324 3499
Kokku 31 992 16 903 73610 47 429

LISA 14. MUUDUD KAUPADE KULU

EUR '000 4kv 2017 4kv 2016 12k 2017 12k 2016

Edasimuimiseks soetatud

-1 608 -1 086 -4183 -3891
kaupade maksumus
Tootmises olevad materjalid -19 353 -11 733 -47 341 -31 809
To6j6ukulud -2114 -953 -5 254 -3217
Amortisatsioon -382 -256 -1214 -1 020
Muud mutdud kaupade kulud * -1 938 -944 -5 042 -3473
Mutdud kaupade kulud kokku -25 395 -14 972 -63 034 -43 410

! Muude mutdud kaupade kulude hulka kuuluvad tootmise ja kalakasvatuse varadega seotud kulud (rent, hooldus,

kindlustus, kommunaalmaksed jt), personaliga seotud kulud ning muud kulud ja allhanketeenused.

LISA 15. TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Ettevote loeb osapooli seotuks juhul, kui Uhel osapoolel on kontroll teise osapoole Ule voi oluline mdju teise osapoole
arilistele otsustele.

Seotud osapooled on:

e olulist mGju omavad aktsionarid (PRFoods suurim aktsiondr on rahvusvaheline investeerimisfond Amber Trust Il
S.CA)

e nodukogu likmed ja kéikide Grupi ettevotete juhatuse likmed

o eelpool loetletud isikute 1&hisugulased ja nendega seotud ettevétted
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GRUPPI KUULUVAD ETTEVOTTED

Tutarettevotja

Asukoha-
riik

Osalus ja haaledigus %

31.12.2017

31.12.2016

Tegevusala

Omanik

Saaremere Kala AS
Vettel OU
GourmetHouse OU
Heimon Kala Oy
Overumans Fisk Ab
Trio Trading Ab Oy

JRJ & PRF Ltd

John Ross Jr.
(Aberdeen) Ltd

Coln Valley Smokery

Eesti
Eesti
Eesti
Soome
Rootsi
Soome
Sotimaa
Sotimaa

Inglismaa

100%
100%
100%
100%
100%
100%

85%
100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
0%
0%
0%

0%

Kalaettevotete Grupi valdusfirma
Kalatoodete tootmine

Kalatoodete muik

Kalakasvatus, kalatoodete
tootmine ja muuk

Kalakasvatus ja mitk
Kalatoodete tootmine ja mutk

Kalaettevotete Grupi valdusfirma
Kalatoodete tootmine ja muuk

Kalatoodete tootmine ja mutk

PRFoods AS
Saaremere Kala AS
Saaremere Kala AS
Saaremere Kala AS
Heimon Kala Oy
Saaremere Kala AS
Saaremere Kala AS

JRJ & PRF Ltd

JRJ & PRF Ltd

Ltd

Osalusprotsent tutarettevotjate omakapitalis vordub haéledigusega. Tutarettevotjate aktsiad ei ole borsil noteeritud.

Grupp omab lisaks 20% osalust sidusettevottes AS Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskus.

Osapoole nimi Kreeditor welen [
P ettemaksed Volad 31.12.2017 Volad 31.12.2016
EUR '000 EUR '000
Luhiajaline
énéb: sl Shareholder AS PRFoods investeerimislaen 1535 0
T ja intressid
Christopher Leigh Shareholder of JRJ & PRF Ltd Volakiri 286 0
VISelE R Shareholder of JRJ & PRF Ltd V6lakiri 160 0
Pearson
. . Shareholder of John Ross Jr. ~ .
Jennifer Leigh (Aberdeen) Ltd Volg aktsiate eest 2124 0
Christopher Leigh Tinglik kohustus LU I 1676 0

véljaostukohustus

Tinglik kohustus LU I 942 0
véljaostukohustus

Victoria Leigh-
Pearson

Kokku 6723 0

Grupi ulatuses on aruandeperioodil teostatud ostu-ja mudgitehinguid seotud osapooltega jargnevates mahtudes:

12k 2017 12k 2017 12k 2016 12k 2016

Osapoole nimi

Tehingu

EUR '000 liik Ost Mauk Ost Mauk
Ndukogu- ja juhatuse likmetega

seotud ettevotted

teenused 580 1 13 2

Kokku 580 1 i3 2

Seotud osapoolte ostud sisaldavad transporditeenuse ostu Norrast Kokkolasse Trio Trading Ab Oy juhatuse likmega
seotud ettevdttelt summas 573 tuhat eurot. K&ik seotud osapoolte vahelised tehingud on juhtkonna hinnangul teostatud

turuhindades ja turutingimustel.
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ASi PRFoods ja selle tUtarettevotete juhatuste ja ndukogu liikmete ning teiste juhtkonna vétmeisikutele arvestati hivitisi
koos toojdumaksudega alljargnevalt:

EUR ‘000 12k 2017 12k 2016

Luhiajalised huvitised 730 512
Kokku 730 512

Juhtkonna huvitised kasvasid mdédunud aasta sama perioodiga vorrelduna kokku 165 tuhat eurot.

Juhatuse ja ndukogu liikmed ettevottelt pensioniga seotud O8igusi ei saa. Juhatuse likmetel on &igus saada
lahkumishdvitist. Maksimaalne kulu lahkumishiUvitise maksmisest koos maksudega on 205 tuhat eurot (31.12.2016: 205
tuhat eurot).

LISA 16. ARIUHENDUSED

John Ross Jr (Aberdeen) Limited, Coln Valley Smokery Limited ja Trio Trading Ab Oy soetus

19.07.2017 toimus AS PRFoods erakorraline aktsionéride koosolek, kus PRFoodsi aktsiondrid kiitsid heaks
enamusosaluse soetamise ettevétetes John Ross Jr (Aberdeen) Limited (JRJ) ja Coln Valley Smokery Limited (CVS).
Tehingu kohta on lisainfo leitav PRFoods kodulehel www.prfoods.ee.

Tehingu eesmark on suurendada AS PRFoods grupi Uhingute poolt pakutavate kalatoodete sortiment, laieneb tegevuse
geograafiline piirkond ning kasvab ettevotte oskusteave ja klientuur. JRJ on Sotimaa juhtiv kaideldud 16he turustaja ning
premium segmendi traditsiooniliselt suitsutatud I6he tootja. JRJ omab Kuningliku garantii tunnustust ning mttb oma
tooteid nii UK-s kui 30 riigis Ule maailma. CVS omab premium I6hebré&ndi Inglismaal ning varustab mitmeid juhtivaid
restorane, hotelle, premium segmendi jaemUUjaid ja spordivbistluseid. Saaremere Kala AS tUtarettevote JRJ & PRF Ltd
omandas 100% osaluse ettevotetes John Ross Jr. (Aberdeen) Ltd ja 100% Coln Valley Smokery Ltd. 15% JRJ & PRF Ltd
aktsiatest jadb kuuluma mudjatele C. Leigh ja V. Leigh-Pearsonile. 85%-line enamusosalus JRJ & PRF Ltd-s jaab kuuluma
Saaremere Kala AS-le. Saaremere Kala AS ja vaikeaktsionaride vahel on optsioonileping vdhemusosaluse véljaostmiseks

ja mttmiseks.

29.08.2017 toimus AS PRFoods erakorraline aktsionaride koosolek, kus PRFoodsi aktsionérid kiitsid heaks aritihingu Trio
Trading Ab Oy (Trio) soetamise. Tehingu kohta on lisainfo leitav PRFoods kodulehel www.prfoods.ee. Trio Trading Ab Oy
on juhtiv Skandinaavia kala importija ja todtleja Soomes. Ettevdtte klientideks on peamiselt Soome hulgimiUjad,
kalakauplejad ning jaemuujad. Tehingu eesmark on omandada k&ik Trio aktsiad ja seeldbi kogu Trio &ritegevus. Tehingu
eduka I6puleviimisega suureneb AS PRFoods grupi Uhingute poolt pakutavate kalatoodete sortiment ning kasvab
ettevdtte oskusteave ja klientuur.

Ostuanallus on koostatud soetatud ettevdtete bilansiliste vaartuste jargi. Taielik ostuanallds koos varade ja kohustuste
Umberhindlusega valmib hiljemalt aastaaruandeks.

Ostuhinna kujunemine:

. John Ross Jr. Coln Valley Smokery . .

Makstud raha 7259 4 563 3078 14 900
Kohustus aktsiate eest 2943 0 0 2943
Tinglik kohustus 2592 0 0 2592
Kokku ostuhind 12 794 4 563 3078 20 435
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Ostutehingu kaigus omandatud varad ja kohustused on jargmised:

. John Ross Jr. Coln Valley Smokery . .
38

Raha 1347 1276 2661
Noduded ja ettemaksed 1998 525 1394 3917
Antud laenud 0 0 51 51
Varud 860 444 1747 3050
Pdhivarad 1826 239 2 447 4512
Luhiajalised laenud ja kapitalirent -76 -15 -244 -335
Volad ja ettemaksed -2 572 -520 -4 764 -7 856
Edasiliikkunud tulumaksukohustus -79 -40 0 -119
Pikaajalised laenud ja kapitalirent -453 -27 -1 061 -1541
Muud pikaajalised kohustused 0 -17 0 -17
Omandatud netovara 2851 627 845 4323
Firmavaartus 9943 3936 2233 16 112
Ostetud netovarad 12 974 4563 3078 20 435

LISA 17. TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED JA VARAD

Tingimuslikud kohustused seoses hlpoteegi seadmisega Soome Tolliameti kasuks

Soome Tolliameti kasuks on seatud hlpoteek summas 84 tuhat eurot. Tehingu eesmargiks on igapaevase aritegevuse
sujuvam korraldamine Tolliametile pidevate ettemaksete vahendamise teel.

Juhatuse hinnangul on Soome Tolliameti kasuks seatud hipoteegi tagatisvara realiseerimine vahetdendoline.
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JUHATUSE KINNITUS 2017. AASTA 4. KVARTALI JA 12 KUU KONSOLIDEERITUD VAHEARUANDELE

Juhatus kinnitab lehektilgedel 8 kuni 49 esitatud ASi PRFoods ja tema tltarettevétete (koos ,Grupp®) 2017. aasta 4. kvartali
ja 12 kuu konsolideeritud vahearuande koostamise Gigsust ja taielikkust ning kinnitab oma parimas teadmises, et:

e konsolideeritud vahearuande tegevusaruanne annab dige ja Giglase Ulevaate Grupi aritegevuse arengust ja

tulemustest ning finantsseisundist ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste kirjeldust;

e konsolideeritud vahearuande koostamisel rakendatud p6himétted on kooskdlas rahvusvahelise
finantsaruandluse standardiga (IFRS) IAS 34 ,Vahefinantsaruandlus®, nagu see on vastu vdetud Euroopa Liidu
poolt;

e konsolideeritud auditeerimata vahearuanne kajastab &igesti ja 0oiglaselt Grupi varasid, kohustusi,

finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid.

Juhatuse liige Indrek Kasela allkirjastatud digitaalselt 23. veebruar 2018
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