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HOVED- OG NØGLETAL FOR DLH-KONCERNEN
		  1. halvår	 Hele året

(mio. DKK) 			   2017	 2016	 2016

Resultatopgørelse					   

Resultat for fortsættende aktiviteter			    (4)	  (1)	  (8)

Resultat for ophørende aktiviteter			    -   	  (2)	  2 

Resultat			    (4)	  (3)	  (6)

Balance					   

Aktiver totalt			    98 	  141 	  99 

Egenkapital			    64 	  68 	  66 

Rentebærende gæld, netto			    1 	  21 	  0 

Pengestrømme					   

Pengestrømme fra driftsaktiviteter (CFFO)			    (17)	  (2)	  (11)

Pengestrømme fra investeringsaktivitet			    -   	  -   	  -   

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet			    (1)	  (22)	  (47)

Regnskabsmæssige nøgletal					   

Egenkapitalens forrentning			   (6,8%)	 (4,3%)	 (8,4%)

Overskudsgrad (EBIT-Margin)			   0,5%	 (1,1%)	 (1,2%) 	

Soliditet			   64,8%	 48,3%	 66,5%

Gennemsnitlig antal fuldtidsbeskæftigede			    34 	 69	 60

Aktierelaterede nøgletal1)					   

Indre værdi pr. udvandet aktie a DKK 5 / 10 (BVPS-D) ultimo			   1,21	 1,28	 1,23

Aktiekurs ultimo perioden, DKK			   1,99	 0,56	 1,01

Udvandet kurs / indre værdi (P/BV-D)			   1,64	 0,44	 0,82

Gennemsnitligt antal udvandet aktier udstedt (i 1.000 stk.)			   52.568	 53,384	 53,384

Pengestrøm pr. udvandet aktie a DKK 5 / 10 (CFPS-D)			   (0,32)	 (0,03)	 (0,20)

Resultat pr. aktie (EPS) a DKK 5 / 10			   (0,07)	 (0,01)	 (0,14)

1)	� Resultat pr. Aktie er fastsat i overensstemmelse med IAS 33 ”Resultat pr. Aktie”. Øvrige nøgletal er beregnet i overensstemmelse med ”Anbefalinger og Nøgletal 
2015”, der er udstedt af Danske Finansanalytikerforening. 

I marts 2017 har selskabet i en børsmeddelelse offentliggjort at driften af de danske aktiviteter vil fortsætte. Som følge heraf er præsentationen af disse aktiviteter 
ændret fra ophørende aktivitet til fortsat aktivitet. Delårsregnskabet er præsenteret således at resultatopgørelserne og pengestrømsopgørelserne for sammenlignings-
perioderne 2016 og delårsregnskabet 2016 er tilpasset i overensstemmelse hermed.
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LEDELSESBERETNING

I fondsbørsmeddelelse af den 3. marts 
2017 blev det bekendtgjort, at DLH skiftede 
strategi. Koncernen ændrede dermed den 
i december 2013 vedtagne strategi om af-
vikling og nedlukning af samtlige aktivite-
ter i virksomheden til at fortsætte driften 
af den tilbageværende kerneforretning, 
der nu er en nordisk grossistvirksomhed 
med base i Danmark og afsætning i Skan-
dinavien og de baltiske lande.

Koncernen har fortsat enkelte udenland-
ske aktiver og passiver tilbage, der ikke 
relaterer sig til kerneforretningen. Disse 
aktiver er stadig sat til salg og rapporte-
res som ophørende aktiviteter

Den fortsættende virksomhed anført som 
”Nordic fortsættende” (se note 5) dækker 
kerneforretningen i Danmark og hoved-
kontoret (HQ). Enheden nåede et EBIT 
resultat i første halvår 2017 på DKK 0,8 
mio. mod –1,7 mio. sidste år. 

”Nordic fortsættende” realiserede en 
omsætning på DKK 159,7 mio. i første 
halvår af 2017 mod DKK 147,7 mio. for 
samme periode i 2016. Stigningen skal ses 
i sammenhæng med frasalget af DLH’s 
svenske aktiviteter tilbage i november 
2016, hvor DLH beholdt et antal kunder i 
Sverige, der i 2017 serviceres fra basen 
i Danmark. EBIT i DLH Danmark blev DKK 
5 mio. i første halvår 2017 mod DKK 3,4 
mio. i første halvår 2016. Fremgangen i 
første halvår er opnået gennem sammen-
lægning, omstrukturering og optimering. 
Omstrukturering af lager-, logistik- og 
økonomifunktionerne blev iværksat efter 
salget af de svenske aktiver. Til trods for 
optimeringen har omkostningerne været 
højere end forventet.

Indeholdt i ”Nordic fortsættende” er om-
kostninger for første halvår 2017 til hoved-
kontoret (HQ), der tillige dækker afvikling, 
nedlukning m.m. HQ EBIT blev DKK -4,2 mio. 
mod DKK -5,1 mio. for samme periode i 
2016. Omstilling af koncernens fælles ad-
ministration i hovedkontoret dækkende de 
fortsættende og ophørende aktiviteter ta-
ger længere tid end forventet. Beslutnin-
gen om at ændre strategien og fortsætte 
forretningen har endvidere betydet, at der 
skal afholdes omkostninger, som ikke var 
nødvendige i nedlukningsscenariet.

Nedlukningen af aktiviteterne i Frankrig 
(som er indeholdt i note 5 under Western 
Europe Ophørende) blev sat i gang i 2016. 
Der har dermed ikke været omsætning 
i selskabet i første halvår 2017. EBIT for 
Frankrig for første halvår 2017 blev DKK 
-0,4 mio. mod DKK -2 mio. i samme periode 
i 2016. Den sidste medarbejder forlod virk-
somheden med udgangen af april 2017. 

De resterende aktiviteter i Østeuropa (se 
note 5 Central Europe & Russia) består 
af et lille selskab i Ukraine. Dette selskab 
opnåede et EBIT på DKK 0 mio. mod DKK 0,1 
mio. i samme periode sidste år.

Aktiviteter i forbindelse med nedlukning 
og afvikling af den tidligere DLH division 
Global Sales resulterede i et EBIT på DKK 
-0,3 mio. i første halvår 2017 mod DKK -0,6 
mio. i første halvår 2016. 

Det konsoliderede koncernresultat målt 
på EBIT blev DKK 0,8 mio. for den fortsæt-
tende forretning for første halvår 2017 
mod DKK -1,7 mio. sidste år. Til trods for 
forbedringen i EBIT blev det konsoliderede 
nettoresultat for koncernen for første 

halvår 2017 DKK -4,3 mio. mod DKK -3,1 mio. 
i 2016.  Det negative nettoresultat for 2017 
skyldes primært valutakursreguleringer 
på interne koncernmellemværender rela-
teret til ophørende aktivitet og vedrører 
primært norske kroner. Posten modsva-
res til dels af en indtægt på DKK 3,1 mio. 
ført direkte på egenkapitalen, som er en 
valutakursregulering vedrørende omreg-
ning af kapitalen i udenlandske enheder. 
Disse valutareguleringer påvirker ikke 
koncernens likviditet.

Balance og likviditet
Med udgangen af første halvår 2017 var 
den konsoliderede balancesum på DKK 
98,0 mio. mod DKK 141,2 samme tid sidste 
år og DKK 98,7 mio. ved udgangen af 2016. 
Reduktion af balancesummen skyldes 
hovedsageligt frasalg af Sverige og ned-
lukning af de franske aktiviteter.

Egenkapitalen var DKK 63,5 mio. ved ud-
gangen af første halvår 2017 mod DKK 65,6 
mio. ved slutningen af 2016. Nedgangen 
skyldes det negative nettoresultat DKK -1,1 
mio. samt køb af egne aktier DKK 1,0 mio. 

Koncernens nettorentebærende gæld 
(NIBD) er DKK 1 mio. mod DKK 21 mio. 
samme tid sidste år.

Den yderligere pengebinding i driftskapi-
talen i første halvår skyldes øget om-
sætning samt opbygning af varelager til 
højsæsonen.
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Begivenheder efter delårsperiodens udløb
Efter delårsperiodens udløb er der ikke indtruffet væsentlige begivenheder.

BØRSMEDDELELSER UDSENDT FØRSTE HALVÅR 2017
13 Januar 2017	 Storaktionærmeddelelse iht. § 29 i lov om værdipapirhandel m.v 
19 Januar 2017	� Storaktionærmeddelelse iht. § 29 i lov om værdipapirhandel m.v 
23 Februar 2017	� Storaktionærmeddelelse iht. § 29 i lov om værdipapirhandel m.v
3 Marts 2017	 DLH SKIFTER STRATEGI OG PLANLÆGGER TILBAGEKØB AF EGNE AKTIER 
3 Marts 2017	� Storaktionærmeddelelse iht. § 29 i lov om værdipapirhandel m.v
6 Marts 2017	 Storaktionærmeddelelse iht. § 29 i lov om værdipapirhandel m.v  
6 Marts 2017	 DLH IVÆRKSÆTTER TILBAGEKØB AF EGNE AKTIER FOR DKK 6 MIO 
6 Marts 2017	 Storaktionærmeddelelse iht. § 29 i lov om værdipapirhandel m.v
10 Marts 2017	 TRANSAKTIONER I FORBINDELSE MED AKTIETILBAGEKØBSPROGRAM
13 Marts 2017	 Rettelse af Børsmeddelse 10-2017 af 10 Marts 2017
17 Marts 2017	 TRANSAKTIONER I FORBINDELSE MED AKTIETILBAGEKØBSPROGRAM
20 Marts 2017	 Storaktionærmeddelelse iht. § 29 i lov om værdipapirhandel m.v
24 Marts 2017	 TRANSAKTIONER I FORBINDELSE MED AKTIETILBAGEKØBSPROGRAM
30 Marts 2017	 TRANSAKTIONER I FORBINDELSE MED AKTIETILBAGEKØBSPROGRAM
30 Marts 2017	 Årsrapport 2016
31 Marts 2017	 Forventning 2017
6 April 2017	 Indkaldelse til ordinær generalforsamling
18 April 2017	 Revideret Finanskalender
28 April 2017	 Ordinær generalforsamling i Dalhoff Larsen & Horneman
1 Maj 2017	 Vedtægter 

FORVENTNINGER
Baseret på udviklingen i kunder og markeder forventer selskabets ledelse fortsat at koncernen vil nå en omsætning på DKK 300 mio. 
Omkostningerne forventes at blive højere end initialt vurderet. Dette skyldes at opgaven med omstrukturering, integration, nedskale-
ring og afvikling i forlængelse af strategiskiftet er større end forventet.
Forventningen til årets EBIT resultat justeres til at være omkring DKK 2 mio. mod tidligere forventet DKK 5 mio.

Udsagn om fremtiden
De forventninger til fremtiden, der er omtalt i denne delårsrapport, herunder forventninger til indtjeningen, er i sagens natur forbundet 
med risici og usikkerheder og kan påvirkes af faktorer som eksempelvis globale økonomiske forhold og øvrige væsentlige forhold, 
herunder kreditmarkeds-, rente- og valutakursudviklingen. Dermed kan den faktiske udvikling og det faktiske resultat adskille sig 
markant fra forventningerne i delårsrapporten. Der henvises i øvrigt til afsnittet risikoforhold i koncernens årsrapport 2016.

OPHØRENDE AKTIVITETERFORVENTNINGERBEGIVENHEDER EFTER PERIODENSELSKABSMEDDELELSERFINANSKALENDER HOVED- OG NØGLETAL FOR DLH-KONCERNEN   /   LEDELSESBERETNING   /   FORVENTNINGER   /   BEGIVENHEDER EFTER DELÅRSPERIODENS UDLØB   /
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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 
delårsrapporten for perioden 1. januar — 30. juni 2017 for Dalhoff 
Larsen & Horneman A/S.

Delårsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selska-
bets revisor, aflægges i overensstemmelse med IAS 34 Præsen-
tation af delårsregnskaber som godkendt af EU og yderligere 
krav i årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at delårsregnskabet giver et retvisende 
billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling 

LEDELSESERKLÆRING

København, 31 August 2017

Direktør:

Michael Skovbo Bühlmann
(CEO)

Bestyrelse:

Carsten Lønfeldt	 Birgit Aagard-Svendsen	 Flemming Viskum 
(Chairman)	 (Vice-Chairman)

Jens Kristian Jepsen	

pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og 
pengestrømme for perioden 1. januar — 30. juni 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen inde-
holder en retvisende redegørelse for udviklingen i koncernens 
aktiviteter og økonomiske forhold, periodens resultat og for 
koncernens finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af 
de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen 
står overfor.
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RESULTATOPGØRELSE
		  1. halvår	 Hele året
				    2016	 2016  
Note    (mio. DKK)			   2017	 (tilpasset)	 (tilpasset)

     

	 5	 Nettoomsætning			    159,7 	  147,7 	  256,8 

		  Vareforbrug			    (137,7)	  (127,9)	  (217,5)

		  Bruttoavance			    22,0 	  19,9 	  39,3 

					   

		  Andre eksterne omkostninger			    (10,7)	  (10,0)	  (20,8)

		  Personaleomkostninger			    (10,5)	  (11,2)	  (21,3)

							     

		  Primært resultat før afskrivninger (EBITDA)			    0,8 	  (1,4)	  (2,8)

					   

		  Afskrivninger			    -   	  (0,3)	  (0,3)

							     

		  Resultat af primær drift (EBIT)			    0,8 	  (1,7)	  (3,1)

					   

		  Finansielle poster:				  

		  Finansielle indtægter			    -   	  2,6 	  -   

		  Finansielle omkostninger			    (4,4)	  (1,7)	  (4,5)

					   

		  Resultat for fortsættende aktiviteter før skat (EBT)			    (3,6)	  (0,8)	  (7,6)

					   

		  Skat af periodens resultat for fortsættende aktiviteter			    -   	  -   	  -   

					   

		  Periodens resultat for fortsættende aktiviteter			    (3,6)	  (0,8)	  (7,6)

					   

	 7	 Periodens resultat for ophørende aktiviteter			    (0,7)	  (2,3)	  1,5 

					   

		  Periodens resultat			    (4,3)	  (3,1)	  (6,1)

		  Tildeles som følger:

		  Aktionærer i Dalhoff Larsen & Horneman A/S			    (4,3)	  (3,1)	  (6,1)

					   

					   

		  Resultat pr. aktie:				  

		  Resultat pr. aktie (EPS) a DKK 5 / 10			    (0,08)	  (0,06)	  (0,12)

		  Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) a DKK 5 / 10			    (0,08)	  (0,06)	  (0,12)

					   

		  Resultat for fortsættende aktiviteter pr. aktie a DKK 5 / 10			    (0,07)	  (0,01)	  (0,14)

		  Udvandet resultat for fortsættende aktiviteter pr. aktie a DKK 5 / 10			    (0,07)	  (0,01)	  (0,14)
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TOTALINDKOMSTOPGØRELSE
		  1. halvår	 Hele året

(mio. DKK)			   2017	 2016	 2016

Periodens resultat			    (4,3)	  (3,1)	  (6,1)

					   

Anden totalindkomst:					   

Poster, der ikke kan reklassificeres til resultatopgørelsen:					   

				       	

			    -   	  -   	  -   

Poster, der kan reklassificeres til resultatopgørelsen:					   

Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske enheder			    3,1 	  (5,5)	  (8,6)

Valutakursreguleringer overført til periodens resultat for ophørende aktiviteter			    -   	  -   	  3,5 

					       

			    3,1 	  (5,5)	  (5,1)

Anden totalindkomst efter skat			    3,1 	  (5,5)	  (5,1)

Totalindkomst i alt			    (1,1)	  (8,6)	  (11,2)

Dette kan opdeles som følger:					   

Periodens totalindkomst, fortsættende aktiviteter			    (3,6)	  (0,8)	  (7,6)

Periodens totalindkomst, ophørende aktiviteter			    2,5 	  (7,8)	  (3,6) 

Tildeles som følger:					   

Aktionærer i Dalhoff Larsen & Horneman A/S			    (1,1)	  (8,6)	  (11,2)
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BALANCE
Aktiver

Note    (mio. DKK)			   30.6.2017	 30.6.2016	 31.12.2016

		  Langfristede aktiver:					   

		  				  

		  Langfristede aktiver i alt			    -   	  -   	  -   

						    

		  Kortfristede aktiver:					   

						    

		  Varebeholdninger:					   

		  Handelsvarer og forarbejdede varer			    58,9 	  -   	  -   

		  Forudbetalinger for varer			    -   	  -   	  -   

					      58,9 	  -   	  -   

						    

		  Tilgodehavender:					   

		  Tilgodehavender fra salg			    25,7 	  -   	  -   

		  Andre tilgodehavender			    2,6 	  2,3 	  1,4 

					      28,3 	  2,3 	  1,4 

	 8	 Likvide beholdninger			    0,6 	  -   	  -   

	 7	 Aktiver bestemt for salg			    10,2 	  138,9 	  97,3 

						    

		  Kortfristede aktiver i alt			    98,0 	  141,2 	  98,7 

						    

		  Aktiver i alt			    98,0 	  141,2 	  98,7 
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BALANCE
Passiver

Note    (mio. DKK)			   30.6.2017	 30.6.2016	 31.12.2016

		  Egenkapital:					   

		  Aktiekapital			    26,8 	  26,8 	  26,8 

		  Reserve for sikringstransaktioner			    (1,0)	  -   	  -   

		  Reserve for valutakursregulering			    (18,7)	  (22,2)	  (21,8)

		  Overført resultat			    56,3 	  63,6 	  60,6 

		  Egenkapital i alt			    63,5 	  68,2 	  65,6 

							     

		  Langfristede forpligtelser:					   

					      -   	  -   	  -   

							     

		  Kortfristede forpligtelser:					   

		  Kreditinstitutter			    6,2 	  24,8 	  -   

		  Leverandørgæld og andre gældsforpligtelser			    20,0 	  1,8 	  2,3 

		  Selskabsskat			    -   	  -   	  -   

	 11	 Hensatte forpligtelser			    1,1 	  0,3 	  -   

		    

					      27,3 	  26,9 	  2,3 

							     

	 7	 Forpligtelser vedrørende aktiver bestemt for salg			    7,2 	  46,1 	  30,8 

							     

		  Forpligtelser i alt			    34,5 	  73,0 	  33,1 

		  Passiver i alt			    98,0 	  141,2 	  98,7 
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PENGESTRØMSOPGØRELSE
		  1. halvår	 Hele året
				    2016	 2016  
Note    (mio. DKK)			   2017	 (tilpasset)	 (tilpasset)

		  Resultat før skat for fortsættende aktiviteter				     (3,6)	  (0,8)	  (7,6)

							     

	 9	 Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.				     3,4 	  (2,6)	  3,6 

		  Pengestrøm fra primær drift før ændring i driftskapital			    (0,3)	  (3,4)	  (4,0)

							     

	 10	 Ændring i driftskapital					      (12,1)	  0,7 	  (2,1)

		  Pengestrøm fra primær drift					      (12,4)	  (2,7)	  (6,1)

							     

		  Finansielle indtægter, modtaget					      -   	  2,6 	  -   

		  Finansielle omkostninger, betalt					      (4,4)	  (1,7)	  (4,5)

									       

		  Pengestrøm fra driftsaktivitet					      (16,8)	  (1,8)	  (10,6)

									       

		  Pengestrøm til investeringsaktivitet				     -   	  -   	  -   

							     

		  Pengestrøm fra driften og efter investeringer				     (16,8)	  (1,8)	  (10,6)

		

		  Optagelse af gæld til kreditinstitutter					   

		  Køb af egne aktier program					      (1,0)		

			  Optagelse af gæld kreditinstitutter				     -   	  (21,6)	  (46,5)

		  Pengestrøm fra finansieringsaktivitet				     (1,0)	  (21,6)	  (46,5)

							     

	 7	 Pengestrøm fra ophørende aktiviteter				     4,1 	  19,9 	  59,2 

							     

		  Pengestrøm i perioden					      (13,7)	  (3,5)	  2,1 

		  Likvide beholdninger pr. 1.1.					      12,2 	  10,3 	  10,3 

		  Kursregulering af likvider					      -   	  (0,1)	  (0,2)

	 8	 Likvide beholdninger pr. 30.06.					      -1,5	  6,7 	  12,2 
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EGENKAPITALOPGØRELSE
				    Valuta 
		  Aktie	 Reserve for	 kurs	 Overført 
(mio. DKK)		  Kapital	 sikringstrans.	 reserve	 Overskud	 Total

Egenkapital pr. 1.1.2016		   26,8 	  -   	  (16,7)	  66,7 	  76,8 

						    

Totalindkomst for 2016:						    

Periodens resultat		   -   	  -   	  -   	  (3,1)	  (3,1)

Anden totalindkomst:						    

Valutakursregulering ved omregning af udenlandske enheder		   -   	  -   	  (5,5)	  -   	  (5,5)

 

Anden totalindkomst i alt		   -   	  -   	  (5,5)	  -   	  (5,5)

						    

Totalindkomst i alt		   -   	  -   	  (5,5)	  (3,1)	  (8,6)

						    

Egenkapital pr. 30.06.2016		   26,8 	  -   	  (22,2)	  63,6 	  68,2 

						    

Egenkapital pr. 1.1.2017		   26,8 	  -   	  (21,8)	  60,6 	  65,6 

						    

Totalindkomst for 2017:						    

Periodens resultat		   -   	  -   	  -   	  (4,3)	  (4,3)

Anden totalindkomst:						    

Valutakursregulering ved omregning af udenlandske enheder		   -   	  -   	  3,1 	  -   	  3,1 

Aktie tilbagekøbsprogram		   -   	 (1,0)	  -   	  -   	  (1,0)

Anden totalindkomst i alt		   -   	  (1,0)	  3,1 	  -   	  2,1 

						    

Totalindkomst i alt		   -   	  (1,0)	  3,1 	  (4,3)	  (2,2)

						    

Transaktioner med ejere:						    

Transaktioner med ejere i alt		   -   	  -   	  -   	  -   	  -   

						    

Egenkapital pr. 30.06.2017		   26,8 	  (1,0)	  (18,7)	  56,3 	  63,5 
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NOTER
Note 1  Anvendt regnskabspraksis

Delårsrapporten aflægges i overensstemmelse med IAS 34 Præ-
sentation af delårsregnskaber som godkendt af EU og danske 
oplysningskrav for børsnoterede virksomheder.

I marts 2017 har selskabet i en børsmeddelelse offentliggjort at 
driften af de danske aktiviteter vil fortsætte. Som følge heraf 
er præsentationen af disse aktiviteter ændret fra ophørende 
aktivitet til fortsat aktivitet. Delårsregnskabet er præsenteret 
således at resultatopgørelserne og pengestrømsopgørelserne 
for sammenligningsperioderne 2016 og delårsregnskabet 2016 er 
tilpasset i overensstemmelse hermed.

Anvendt regnskabspraksis er bortset fra nedenstående uændret 
i forhold til koncernregnskabet og årsregnskabet for 2016, hvortil 
der henvises.

Koncernregnskabet og årsregnskabet for 2016 indeholder en 
fuld beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

Ændring af anvendt regnskabspraksis
Dalhoff Larsen & horneman A/S har med virkning fra 1. januar 
2017 implementeret følgende nye eller ændrede standarderog 
fortolkningsbidrag:

• �Amendments to IAS 7 om oplysningskrav vedrørende penge-
strømme.

• �Amendments to IAS 12 om indregning af udskudte skatteaktiver 
for urealiserede tab.

• �Del af Annual Improvements to IFRSs 2014-2016.

De nye oplysningskrav i IAS 7 er ikke obligatoriske for delårsrap-
porter og træder dermed først i kraft for årsrapporten 2017.

Note 2 � Skøn og estimater

Udarbejdelsen af delårsregnskaber kræver, at ledelsen foreta-
ger regnskabsmæssige skøn og estimater, som påvirker anven-
delsen af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser, 
indtægter og omkostninger. Faktiske resultater kan afvige fra 
disse skøn.

De væsentligste skøn og estimater relateres til hensættelser til 
ophørende aktiviteter. Herudover er de væsentlige skønsmæs-
sige usikkerheder de samme som ved udarbejdelsen af koncern-
regnskabet og årsregnskabet for 2016.

Pr. 31. december 2016 havde moderselskabet ( Dalhoff Larsen & 
Horneman A/S ) fremførbare skattemæssige underskud på ca. 
DKK 687,7 mio., som kan fremføres uden tidsmæssige begræns-
ninger. Derudover havde moderselskabet fradragsberettigede 
midlertidige forskelle på ca. DKK 85 mio., i alt ca. DK 772,7 mio. 
Den beregnede regnskabsmæssige værdi af de ikke indregnede 
potentielle udskudte skatteaktiver udgør ca. DKK 170 mio. for 
moderselskabet ved en skattesats på 22% (2015: DKK 169 mio.). 
Værdierne er i al væsentlighed uændret pr. 30. juni 2017 og er 
ikke indregnet i balancen.

Note 3  Risici og risikostyringspolitikker

Koncernens aktiviteter er eksponeret for en række kommer-
cielle, finansielle og forsikringsmæssige risici.
Disse risici samt politikkerne for styring heraf er grundlæggende 
uændrede i forhold til omtalen i årsrapporten for 2016. Der henvi-
ses til side 11-15 i årsrapporten for 2016.

Note 4  Kapitalforhold

DLH offentligt gjorde d. 6 Marts 2017 et aktie tilbagekøbsprogram,  
hvoraf der blev opkøbt aktier for et samlet beløb af 1 million kr. 
Aktierne er indregnet direkte i Egenkapitalen.

DLH´s beholdning af egne aktier udgør 998.742 svarende til 1,86% 
af den samlede aktieudstedelse på 53.566.497 aktier.
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Note 5  Segmentoplysninger

6 måneder 2017
			   Western		  Global			    
	 Nordic	 Nordic	 Europe	 Central	 Sales	 Andre	 Fort-	 Op-	  
	 fort-	 Op-	 Op-	 Europe &	 Op-  	Ophørende	 sættende	 hørende	 Koncern 
(mio. DKK)	 sættende	 hørende	 hørende	 Russia	 hørende	 aktiviteter	 aktiviteter	 aktiviteter	 i alt

Omsætning	  159,7 	  4,1 	  -   	  0,6 	  -   	  -   	  159,7 	  4,7 	  164,4 

Intern omsætning	  -   		   -   	  -   	  -   	  -   	  -   	  -   	  -   

Nettoomsætning til eksterne kunder	  159,7 	  4,1 	  -   	  0,6 	  -   	  -   	  159,7 	  4,7 	  164,4 

Resultat af primær drift (EBIT)	  0,8 *	  -   	  (0,4)	  -   	  (0,3)	  -   	  0,8 	  (0,7)	  0,1 

NWC	  77,0 	  0,0 	  (8,7)	  1,0 	  (0,2)	  6,5 	  77,0 	  -1,4 	  75,6 

* �Nordic forsættende består af DLH Danmark EBIT +5,0, samt HQ -4,2.

6 måneder 2016
			   Western		  Global			    
	 Nordic	 Nordic	 Europe	 Central	 Sales	 Andre	 Fort-	 Op-	  
	 fort-	 Op-	 Op-	 Europe &	 Op-  	Ophørende	 sættende	 hørende	 Koncern 
(mio. DKK)	 sættende	 hørende	 hørende	 Russia	 hørende	 aktiviteter	 aktiviteter	 aktiviteter	 i alt

Omsætning	  147,7 	  69,2 	  48,7 	  0,8 	  -   	  -   	  147,7 	  118,7 	  266,4 

Intern omsætning	  -   		   -   	  -   		   -   	  -   	  -   	  -   

Nettoomsætning til eksterne kunder	  147,7 	  69,2 	  48,7 	  0,8 	  -   	  -   	  147,7 	  118,7 	  266,4 

Resultat af primær drift (EBIT)	  (1,7)*	  (0,1)	  (2,0)	  0,1 	  (0,6)	  -   	  (1,7)	  (2,6)	  (4,3)

NWC	  45,0 	  50,4 	  15,7 	  1,0 	  0,2 	  (31,4)	  45,0 	  35,9 	  80,9 

* �Nordic forsættende består af DLH Danmark EBIT +3,4, samt HQ -5,1.

Note 6  Sæson udsving

Koncernens aktiviteter er sæsonmæssige og påvirkes bl.a. af vejrforhold.

NOTER

HOVED- OG NØGLETAL FOR DLH-KONCERNEN   /   LEDELSESBERETNING   /   FORVENTNINGER   /   BEGIVENHEDER EFTER DELÅRSPERIODENS UDLØB   /
BØRSMEDDELELSER UDSENDT FØRSTE HALVÅR 2017   /   UDSAGN OM FREMTIDEN   /   LEDELSESERKLÆRING   /   DELÅRSREGNSKAB



16

Note 7 � Ophørende aktiviteter og aktiver bestemt for salg

		  1. halvår	 Hele året
				    2016	 2016  
Note    (mio. DKK)			   2017	 (tilpasset)	 (tilpasset)

		  Nettoomsætning						      4,7 	  118,7 	  195,2 

		  Vareforbrug						       (3,9)	  (103,0)	  (155,3)

		  Bruttoavance						       0,8 	  15,7 	  39,9 

		  Andre driftsindtægter, netto					      -   	  -   	  -   

		  Andre eksterne omkostninger					      (0,9)	  (6,6)	  (15,3)

		  Omkostninger vedrørende personaleydelser i øvrigt			    (0,6)	  (10,9)	  (25,3)

		  Primært resultat før afskrivninger (EBITDA)				     (0,6)	  (1,8)	  (0,7)

		  Nedskrivninger						       (0,0)	  (0,9)	  (1,1)

		  Resultat af primær drift (EBIT)					      (0,7)	  (2,7)	  (1,8)

		  Finansielle poster:					   

		  Finansielle indtægter					      -   	  0,4 	  6,4 

		  Finansielle omkostninger					      (0,0)	  -   	  -   

		  Resultat før skat (EBT)					      (0,7)	  (2,3)	  4,6 

		  Skat af periodens resultat					      -   	  -   	  0,2 

		  Periodens resultat					      (0,7)	  (2,3)	  4,8 

		  Avance ved salg af ophørende aktivitet				     -   	  -   	  (3,3)

		  Periodens resultat for ophørende aktivitet				     (0,7)	  (2,3)	  1,5 

		  Resultat pr. aktie for ophørende aktiviteter:					   

		  Resultat pr. aktie (EPS)					      (0,01)	  (0,04)	  0,03 

		  Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D)				     (0,01)	  (0,04)	  0,03 

		  Nettopengestrømme fra ophørende aktiviteter:					  

		  Pengestrømme fra driftsaktivitet					      4,1 	  20,7 	  42,4 

		  Pengestrømme fra investeringsaktivitet				     -   	  -   	  16,8 

		  Pengestrømme fra finansieringsaktivitet				     -   	  (0,8)	  -   

		  I alt						       4,1 	  19,9 	  59,2 

Note     (mio. DKK)			   30.6.2017	 30.6.2016	 31.12.2016

		  Materielle aktiver						      0,9 	  23,2 	  1,2 

		  Andre langfristede aktiver					      1,7 	  2,8 	  1,7 

		  Varebeholdninger						      0,8 	  49,9 	  58,3 

		  Tilgodehavender fra salg					      0,1 	  50,6 	  19,7 

		  Øvrige tilgodehavender					      2,7 	  5,7 	  4,2 

		  Likvide beholdninger					      4,1	  6,7 	  12,2 

		  Aktiver bestemt for salg i alt					      10,2 	  138,9 	  97,3 

		  Kreditinstitutter						       -   	  2,6 	  -   

	 11	 Hensættelser						       0,7 	  0,2 	  2,0 

		  Leverandørgæld 						      6,5 	  43,3 	  28,8 

		  Passiver relateret til aktiver bestemt for salg i alt			    7,2 	  46,1 	  30,8 

NOTER
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Note 8 � Likvide beholdninger

(mio. DKK)			   30.6.2017	 30.6.2016	 31.12.2016

Likvide beholdninger			    0,6 	  -   	  -   

Kreditinstitutter			   -6,2

Likvide beholdninger klassificeret som aktiver bestemt for salg			    4,1	  6,7 	  12,2 

Likvide beholdninger i alt			    -1,5	  6,7 	  12,2 

Note 9  Ikke-likvide driftsposter m.v.
		  1. halvår	 Hele året

(mio. DKK)			   2017	 2016	 2016

Af- og nedskrivninger			    -   	  0,3 	  0,3 

Hensatte forpligtelser/(tilbageførsler)			    (1,0)	  (2,0)	  (1,2)

Andre ikke-kontante driftsposter, netto			    -   	  -   	  -   

Finansielle indtægter			    -   	  (2,6)	  -   

Finansielle omkostninger			    4,4 	  1,7 	  4,5 

Ikke-likvide driftsposter m.v. i alt			    3,4 	  (2,6)	  3,6 

Note 10  Ændring i driftskapital
		  1. halvår	 Hele året

(mio. DKK)			   2017	 2016	 2016

  

Varebeholdninger og forudbetalinger			    (2,9)	  0,8 	  (11,1)

Tilgodehavender fra salg			    (10,7)	  (8,5)	  1,3 

Leverandørgæld og andre gældsforpligtelser			    (0,2) 	  7,6 	  6,0 

Øvrig driftsgæld, netto			    1,7 	  0,8 	  1,7 

Ændring i driftskapital i alt			    (12,1)	  0,7 	  (2,1)

NOTER
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