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Helstu nidurstodur 2F 2017

Samanborid vio 2F 2016

= Heildarhagnadur timabilsins var 909 m.kr. og hagnadur 3 1.164
hlut var 1,35 kr. (2F 2016: 1.164 m.kr. og 1,69 kr.) 909
= Hagnadur fyrir skatta nam 901 m.kr. (2F 2016: 1.335 m.kr.) Hagnadur eftir

skatta (m.kr.)
= Framlegd af vatryggingastarfsemi var neikvaed um 210 m.kr.

(2F 2016: jakvaed um 450 m.kr.)

= Fjarfestingatekjur voru 1.268 m.kr. (2F 2016: 1.054 m.kr.) og 2F 2017 2F 2016
avoxtun fjarfestingaeigna var 4,9% (2F 2016: 4,2%)

= Samsett hlutfall var 105,6% (2F 2016: 87,2%) 105,6
= Bokfaerd idgjold jukust um 2,9% 4 milli ara
= Eigin idgjold jukust um 6,9% a milli ara

Tjonshlutfall (%)
= Eigin tjon jukust um 41,5% 4 milli ara

= Rekstrarkostnadur lseekkadi um 5,7% a milli ara

= Ardsemi eigin fjar var 33% & arsgrundvelli (2F 2016: 51%) 2F 2017 2F 2016

Kostnadarhlutfall (%)



Helstu nidurstodur 1H 2017

Samanborid vido 1H 2016

= Heildarhagnadur timabilsins var 1.875 m.kr. og hagnadur 4 1.875
hlut var 2,77 kr. (1H 2016: 1.174 m.kr. og 1,71 kr.)

1.174

= Hagnadur fyrir skatta nam 1.883 m.kr. (1H 2016: 1.319 m.kr.)

Hagnadur eftir

= Framlegd af vatryggingastarfsemi var neikveed um 435 m.kr. skatta (m.kr.)

(1H 2016: jakvaed um 210 m.kr.)

= Fjarfestingatekjur voru 2.594 m.kr. (1H 2016: 1.464 m.kr.) og 1H 2017 1H 2016
avoxtun fjarfestingaeigna var 10,2% (1H 2016: 5,8%)

= Samsett hlutfall var 106,0% (1H 2016: 97,0%) 106.0
‘ 97,0
= Bokfaerd idgjold jukust um 5,4% 4 milli ara

= Eigin idgjold jukust um 5,7% a milli ara Tjénshlutfall (%)

= Eigin tjon jukust um 20,1% & milli ara

= Rekstrarkostnadur haekkadi um 1,4% & milli 4ra Kostnadarhlutfall (%)

= Ardsemi eigin fjar var 32% & arsgrundvelli (1H 2016: 21%) 1H 2017 1H 2016



Rekstrarreikningur samstaedu

Tekjur (m.kr.) Gjold (m.kr.)
2F 2017 2F 2016 A% 2F 2017 2F 2016 A%
Eigin idgjold 3.754 3.512 7% E.lgm (3.227)  (2.280) 49%
tjonakostnadur
Fjarfestingatekjur 1.268 1.054 20% Annar kostnadur (905) (962) -6%
Heildargjold (4.132) (3.242) 27%
Adrar tekjur 11 10 14%

Hagnadur fyrir

901 1.335 -32%

Heildartekjur 5.033  4.576 10% tekjuskatt
Tekjuskattur 8 (171) -
Heildarh
leildarhagnadur 909  1.164  -22%

timabilsins

Samsett hlutfall Avéxtun fjarfestingaeigna

1056 1015 4,9%
87,2 "
2P 17 275 Sidustu 12 manudir 2F 2017 Markadsvisitala GAMMA 2F 2017

- Tjénshlutfall (%) - Kostnadarhlutfall (%)
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Oveniju sleem afkoma af vatryggingarekstri & 2F sem
orsakast medal annars af neikvaedri proun a eldri tjonum

1
1
3.815 ' 3.754
3.380 3,03 3.328 312 3.404 3.474

3.114
2,923 2.893 2.938
7.648 2.841

= Eigin idgjold aukast um
6,9% fra 2F 2016

= Tjénshlutfallid er 86% a
2F sem er pad haesta 8
bessum fjérdungi
undanfarin fjogur ar

Eigin idgjold (m.kr.)

= Kostnadarhlutfallid hefur
hins vegar proast &

140 |
i jakvaeda vegu og hefur

126

ekki verid leegra 4 2F
undanfarin fjogur ar

= Samsett hlutfall 101,5%
sidastliona télf manudi
og hefur ekki verid haerra
sidan a 4F 2015

Samsett hlutfall (%)*

1F 14 2F 14 3F 14 4F 14 1F 15 2F 15 3F 15 4F 15 1F 16 2F 16 3F 16 4F 16 1F 17i 2F 17

1
= Samsett hlutfall, sl. 12 manudir - Tjonshlutfall - Kostnaéarhlutfa!l

1
* Samsett hlutfall fyrir hvern fjérdung er feitletrad. Samsett hlutfall sl. 12 manudi er ekki feitletrad. |
1
N
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Slaem proun slysatjona veldur haekkun a tjonaskuld

Tjonakostnadur vegna slysatjona hefur aukist mikid a arinu. Par er um ad
reeda tjon i 6kutaekjatryggingum og sjukra- og slysatryggingum.

Adur tilkynnt tjon fra eldri arum hafa haekkad auk pess sem mikid hefur verid
um tilkynningar vegna 2-5 dra gamalla tjona

Talsverd dévissa er um hvort pessi neikvaeda préun muni halda afram a seinni
hluta pessa ars og pa hversu mikil han verdi, en rekstrarspa félagsins hefur
verid uppfaerd fyrir naestu tvo arsfjorounga par sem til varudar er reiknad
med aframhaldandi neikvaedri matspréun



4,9% avoxtun fjareigna a 2F 2017

m.kr.
Fjarfestingaeignir 30.06.2017 Afkoma 2F 2017 Afkoma 1H 2017
b8 3530 1
Verdbréf 22.089 1.161 2.391
Rikistryggd verdbréf 3.194 164
Skuldabréf 6.354 240
Eignatryggd skuldabréf j 3.706 135
Onnur skuldabréf og siéoir | | 2.648 105
Hlutabréf og sjédir || 8.419 1.601
Skrdd hlutabréf og sjodir ] 1.186 399
Gskrad hlutabréf j 7.233 1.202
Onnur verdbréf 4.122 387
Utlan til vidskiptavina §| 1.471 72
Fasteignafjarfestingar | 133 15
Samtals 27.224 1.216 2.480
Adrar fjarfestingatekjur 52 114
-105 257 -108 477
Fjarfestingatekjur samtals 1.268 2.594

- Gengismunur |:| FX - Vextir, verbaetur (ardur og leigutekjur)

Avéxtun fjareigna var 4,9% & 2F

Innlendir verébréfamarkadir voru
misjafnir a 2F. Hlutabréfavisitala
GAMMA haxkkadi um 2,2% og
rikisskuldabréfavisitala GAMMA
haekkadi um 4,1%

Mj6g géd afkoma var af dskradum
hlutabréfum (9,5%) en par vegur lang
pyngst afkoma af S122

Skrad hlutabréf haekkudu ekki mikid
(3,1%) en gerdu samt betur en
hlutabréfavisitala Gamma (2,2%)

Onnur verdbréf haekkudu um 7,0%
en par vega fasteignasjodir pyngst i
godri afkomu

Rikisskuldabréf haekkudu um 3,3% &

2F en liftimi rikisskuldabréfasafnsins
var 4,1 ar i lok fjordungsins

A 2F var 105 m.kr. tap vegna
styrkingar islensku kréonunnar



Efnahagsreikningur samstaedu

Eignir (m.kr.)
30.06.2017 31.12.2016
Rekstrarfjarmunir 351 386
Fjarfestingafasteignir 133 120
Vidskiptavild, defnisl. eignir 243 250
Handbeert fé og bundin innlan 3.530 903
Verdbréf og utlan 23.560 25.510
Skatteign 90 94
Eignir til s6lu 15 0
Endurtryggingaeignir 651 1.050
Vidskiptakrofur 7.281 4.037
Eignir samtals 35.855 32.350
Skuldir og eigid fé (m.kr.)
30.06.2017 31.12.2016
Eigio fé 12.855 12.479
Vatryggingaskuld 19.725 16.197
Vikjandi lan 2.094 2.070
Adrar skuldir 1.182 1.604
Eigid fé og skuldir samtals 35.855 32.350

Eignir — Frekara nidubrot (m.kr.)

35.855

30.6.2017

31.12.2016

|:| Rekstrarfjarmunir
- Fjarfestingafasteignir

- Vidskiptavild og
Oefnislegar eignir

- Bundin innlan

B Utlan

- Verdbréf

D Skatteign

- Eignir til s6lu

B cndurtrygginga-
eignir

- Vidskiptakrofur

- Handbezert fé
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Handbezert fé jokst um 1,4 ma.kr. og er 3,5 ma.kr. i lok 2F

Breyting
Fjarfestingaeignir 30.06.2017 (m.kr.) fra 31.03.2017
Ha"dba_"t_fé 08 3.530 1.449
bundin innlan
Verdbréf 22.089 -389
Rikistryggd verdbréf 3.194 -753
Skuldabréf 6.354 | 148

Eignatryggd skuldabréf :| 3.706

Onnur skuldabréf og sjédir :| 2.648

Hlutabréf og sjodir - 8.419

Skrdd hlutabréf og sjodir ] 1.186

Oskrdd hlutabréf 7.233

Onnur verébréf 4.122

Utlan til vidskiptavina || 1.471
Fasteignafjarfestingar | 133

Samtals 27.224

-424 I:
:I 572
|17
-1.329 I:
:I 1.498

45
-115

13

Breyting
fra 31.12.2016
2.628
-1.860
-653
-1.162

-748 I:
-414 [
| 162
-1.491 I:
:I 1.653

-207 |
-90

13

'691

Handbaert fé jokst um rima
1,4 ma.kr. & fjoréungnum

Eign i hlutabréfum og sjédum
jokst litilshattar 4 2F. Hins
vegar var mikil breyting innan
eignaflokksins par sem
verulega var dregid ur
skradum hlutabréfum og
sjédum en aukid vid 6skrad
hlutabréf

A 2F 2017 keypti TM dsamt
medfjarfestum meirihluta i
Stodum en pad félag a ébeint
8,9% eignarhlut i Refresco.
TM & 6beint 12,5% hlut i
Stodum og 1,1% eignarhlut i
Refresco

Eignarhlutur TM i Stodum er i
gegnum S122 ehf. en bokfaert
virdi hlutarins er taepir 1,8

ma.kr. i lok 2F



Staerstu fjarfestingaeignir TM

30.06.2017, m.kr.

Staerstu eignir @ moti eigin
tjonaaskuld

RIKB 20 0205
ARION CB 22
RIKB 22 1026
JR VEDSK |
RIKB 28 1115
REG1

LBANK CB 19

Samtals 7 steerstu a méti tjonaskuld

Steerstu eignir 8 maéti eigin fé

S122 ehf.

SF V slhf.

Fjarskipti hf.

HSV eignarhaldsfélag slhf.
Fagfjarfestasjéodurinn IHF
Kvitholmen AS

Eyrir Invest hf.

Samtals 7 steerstu a mati eigin fé

27.224

7 staerstu

tjonaskuld

Adrar eignir
4 moti eigin
tjonaskuld

7 steerstu
eignir 4 moti
eigin fé

Adrar eignir a
moti eigin fé

10

Fjarfestingaeignir
30.06.2017

eignir @ moti eigin

)\

— 43%

L 57%




Stada gjaldpols TM

m.Kr.

Stadan 30.06.2017

Lysing = TM hefur sett sér stefnu um dsaettanlegt gjaldpolshlutfall.
= Gjaldpolskrafa er dhsettumidud og endurspeglar pvi ahaettu
félagsins.

= Gjaldpol innan ahaettuvilja.

Gjaldpol = Vatryggingaahaettur og
markadsahatta byggja
gjaldpolskréfuna upp ad

verulegu leiti.

= Gjaldpol i dag = Eigid fé +
Vikjandi lan - Oefnislegar
eignir

Sleltelpetslesie = Onytt heimild til kaupa & eigin

bréfum nemur 1.000 m.kr.

A A A
1,1 GPH*1,4 GPH*1,7 GPH*

Gjaldpolshlutfall @

Ahaettuvilji TM Vidbragdsbil

11 * GPH: Gjaldpolshlutfall @




Hagnadur fyrir skatta 3,1 ma.kr. samkvaemt uppfeerdri spa
fyrir 2017

Aztlun Naestu

Helstu tdlur (m.kr.) 3F 17 4F 17 1F 18 2F 18 12M 2017 spa

Eigin idgjold 4.112 3.858 3.829 4.169 15.968 15.198

Fjarfestingartekjur 401 770 419 833  2.423 3.765 = Spa fyrir naestu 12 manudi
gerir rad fyrir ad hagnadur

Adrar tekjur 5 5 5 5 19 52 fyrir tekjuskatt nemi 2.409
m.kr.

Heildartekjur 4.517 4.633 4.253 5.007 18.410 18.996 = Helstu forsendur eru 97%
samsett hlutfall og 8,9%

Eigin tjon (3.095) (3.168) (3.061) (3.117) (12.441) (12.342) avoxtun fjareigna

= Kostnadarhlutfall naestu 12

gengur eftir
i . . . . 16.001 15.92
Heildargjold (3.955) (4.008) (3.993) (4.044) (16.001) (15.926) - Uppfzerd spa fyrir 2017 gerir

Afkoma fyrir rad fyrir ad hagnadur fyrir

tekjuskatt >62 625 259 963 Pl S tekjuskatt nemi 3.070 m.kr.
Kostnadarhlutfall 18% 18% 21% 19% 19% 20%

Samsett hlutfall 93% 101% 101% 93% 97% 101%

Avoxtun fjareigna 1,5% 2,8% 1,5% 2,9% 8,9% 15,0%

o | @™



SPURNINGAR



Fyrirvarar

Upplysingar sem birtast i kynningu pessari eru byggdar a gognum sem Tryggingamidstodin hf. (TM) telur 6ruggar
a peim tima sem kynningin fer fram pott ekki sé unnt ad dbyrgjast ndkvaemni peirra né fullkomleika.

Kynning pessi er eign TM, svo og sérhverjar upplysingar sem koma fram i henni. Kynningu pessa, sem og paer
upplysingar sem hun hefur ad geyma, ma ekki a@ neinn hatt afrita, endurgera eda dreifa, hvorki ad hluta né 6llu
leyti.

Kynning pessi er eingdngu aetlud til upplysingar. Henni er ekki ad neinu leyti setlad ad fela i sér loford eda radgjof
né heldur med 68ru moti ad vera grundvollur fyrir akvordunartdku peirra sem hana fa i hendur.

Margir mismunandi paettir geta valdid pvi ad su mynd sem kynning pessi gefur af stodu félagsins og
framtidarhorfum geta breyst verulega svo sem, en ekki eingdngu, vegna almennrar efnahagsprounar, breytinga i
samkeppnisumhverfi, breytinga a fjarmalamaorkudum, breytinga a endurtryggingamorkudum, lagabreytinga og
breytinga a réttarframkvaemd. Verdi einhver pessara ahattu- eda dvissupatta, einn eda fleiri, ad veruleika eda
undirliggjandi framtidarvaentingar stjornenda félagsins reynast ekki réttar, getur pad leitt til verulegra fravika
vardandi fjarhagsstodu félagsins og arangur i starfsemi pess fra pvi sem greinir i kynningu pessari.

TM ber ekki skylda til ad uppfaera ad neinu leyti alit stjiérnenda pess um framtidarhorfur félagsins sem birtast i
kynningu pessari eda laga slikt alit ad rikjandi rekstraradstadum hverju sinni nema pad sé skylt I6gum
samkveemt. TM er heldur ekki skylt ad breyta eda leidrétta villur eda dnakveemar upplysingar i kynningunni sem
sidar kunna ad koma i ljés.

Varad er vi0 pvi ad byggja sidar a peim framtidarhorfum sem gefur ad lita i kynningu pessari, enda eru peer alfarid
byggdar 4 fyrirliggjandi upplysingum pegar kynningin fer fram. Alit um framtidarhorfur félagsins nu telst engu ad
sidur fullgilt med peim fyrirvorum sem ad framan greinir.

Med pvi ad taka vid kynningu pessari vidurkennir og sampykkir vidtakandinn allar takmarkanir og fyrirvara sem
ad framan greinir.
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