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Storebeelt

RESUME

Regnskabsresultatet (i parentes er angivet tal for samme periode i 2016).

L]

Indteegter fra vej 1.531 mio. kr. (1.479 mio. kr.). Vejindtaegterne fra Storebaeltsforbindelsen
er i forhold til 2016 steget med 3,6 pct. Indteegtsstigningen forklares dels af en trafikvaekst pa
3,8 pct. (korrigeres ikke for skuddag udger trafikveeksten 3,3 pct.), dels af en mindre takst-
stigning pr. 1. januar 2017.

Indteegter fra jernbane 172 mio. kr. (181 mio. kr.). Faldet i indtsegter skyldes et fald i antal
passerede tog.

Driftsomkostninger 192 mio. kr. (203 mio. kr.).

Afskrivninger 267 mio. kr. (274 mio. kr.).

EBIT 1.270 mio. kr. (1.210 mio. kr.).

Renteomkostninger 279 mio. kr. (245 mio. kr.). Stigningen skyldes inflationsudviklingen.

Resultat for vaerdireguieringer og skat udger et overskud pa 991 mio. kr. (overskud 966 mio.
kr.)

Veerdireguleringer, indtaegt 418 mio. kr. (udgift 274 mio. kr.). Heri indgar dagsveerdiregule-
ringen af finansielle poster med en indtaegt pa 416 mio. kr., som er en regnskabsteknisk post
uden effekt pa virksomhedernes gaeldsafvikling. Dagsvaerdireguleringer er en regnskabstek-
nisk post uden effekt pa virksomhedens geeldsafvikling, da gaelden afdrages til nominel vaer-
di.

Skat udger en udgift pa 310 mio. kr. (udgift 152 mio. kr.). £ndringer i forhold til samme peri-
ode i 2016 knyttes alene til eendringer i resultatet.

Resultat efter skat udger et overskud pa 1.099 mio. kr. (overskud 540 mio. kr.).

Pengestremmen

Pengestramme fra drifts- og investeringsaktiviteter (frit cash flow) har netto medfart en stig-
ning i likviditeten pa 1.193 mio. kr. Pengestremme fra finansieringsaktivitet har netto medfert
et fald i likviditeten p& 1.106 mio. kr., hvorved likvide beholdninger i A/S Storebaelt i perioden
netto er steget med 87 mio. kr.

Forventninger til 2017

Forventningerne til resultatet fer finansielle veerdireguleringer og skat udger usendret et
overskud pa ca. 2 mia. kr.
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1. januar - 1. januar - 1. april - 1. april -
30. juni 30. juni 30. juni 30. juni
(mio. kr.) 2017 2016 2017 2016 2016

Indtaegter - vej 1.531,3 1.478,8 839,7 817,0 3.069,4
Indtaegter - jembane 172,3 180,6 87,8 90,3 324,3
Andre indteegter 251 27,7 12,2 13,2 56,1
Indtagter i alt 1.728,7 1.687,1 939,7 920,5 3.449.8
Driftsomkostninger -192,2 -202,8 -106,2 -117.9 -388,3
Afskrivninger -266,5 -273,9 -132,9 -137,2 -857,8
EBIT 1.270,0 1.210,4 700,6 665,4 2.203,7
Renteomkostninger -279.4 -244 9 -182,5 -192,7 -486,1
Resuitat for vaerdiregulering 990,6 965,5 518,1 4727 17176
Vaerdireguleringer 4177 -273,8 80,7 -95,1 -46,5
Resultat for skat 1.408,3 691,7 598,8 3776 1.671,1
Skat -309,8 -152,2 -131,7 -83,0 -367,7
Resultat efter skat 1.098,5 539,5 467.1 294.,6 1.303,4
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Storebazlt

AKTIVER

30. juni 31. december 30. juni
(mio. kr.) 2017 2016 2016
Langfristede aktiver
Anlsegsaktiver
Vejforbindelse 13.930,6 14.024,3 14.133,5
Jernbaneforbindelse 12.439,3 12.563,8 12.688,7
Havneanlasg 198,8 204,4 230,6
Vindmglleanlag 54 5,6 296,8
Vej- og jernbaneforbindelse, havne- og vindmglleanlag i alt 26.574,1 26.798,1 27.349,6
@vrige materielle/immaterielle anlzegsaktiver 102,3 100.6 108.5
Materielle anlagsaktiver i alt 26.676,4 26.898,7 27.458 1
Andre langfristede aktiver 0.0 0.0 0.0
Langfristede aktiver i alt 26.676,4 26.898,7 27.458 1
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 2.965,9 3.023,8 3.942,9
Likvide beholdninger 2791 191,8 74,4
Kortfristede aktiver i alt 3.245,0 3.215,6 4.017.3
Aktiver i alt 29.921.4 30.114,3 31.475,4
PASSIVER
Egenkapita
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Overfart resultat primo 2.879,1 1.575,7 2.775,8
Periodens resultat 1.098,5 53,4 539,5
Foreslaet udbytte 0,0 1.250,0 0,0
Udbytte -1.250,0 0.0 -1.200,0
Egenkapital i alt 3.082,6 3.234,1 2.470,3
Galdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 18.318,1 16.312,0 23.630,2
Kortfristede gzeldsforpligtelser 8.520,7 10.568,2 5.374,9
Galdsforpligtelser i alt 26.838,8 26.880,2 29.005,1
Passiver i alt 29.921,4 30.114,3 31.475,4
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PENGESTRGMSOPGORELSE
1. januar - 1. januar -
30. juni 30. juni
(mio. kr.) 2017 2016 2016
Pengestremme fra driftsaktivitet
Resultat far finansielle poster 1.270,0 1.210,4 2.203,7
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 266,5 273,9 857,8
Sambeskatningsbidrag -296,2
Regulering for svrige ikke kontante poster 0,0 0,0 41,5
Pengestremme fra primaer drift for 2endring i driftskapital 1.536,5 1.484,3 2.806,8
/ndring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter -15,3 57,2 388,6
Kreditor og andre gaeldsforpligtelser -284,0 -79,6 258,3
Pengestromme fra driftsaktivitet i alt 1.237,2 1.461,9 3.4563,7
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Kob af anlaeg -44.2 -62,0 -128,1
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -44,2 -62,0 -128,1
Frit cash flow 1.193,0 1.399,9 3.325,6
Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 3.240,0 600,0 3.729,5
Nedbringelse af gaeldsforpligtelser netto -2.747.6 -200,4 -4.823,3
Betalte renter -348,1 -232,8 -547.8
Modtagne renter 0,0 0,0 0.1
Betalt udbytte til aktionaer -1.250,0 -1.200,0 -1.200,0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -1.105,7 -1.033,2 -2.841,5
Periodens @ndring i likvide beholdninger 87,3 366,7 484,1
Likvide beholdninger primo 191,8 -292,3 -292,3
Likvide beholdninger uitimo 279,1 74,4 191.,8
Likvide beholdninger uitimo sammensa®ttes saledes
Likvide beholdninger 279,1 74,4 191,8
Likvide beholdninger i alt ultimo 2791 74,4 191,8
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Storebealt

HOVEDTAL

1. halvar 1. halvar 2. kvartal 2. kvarta
(mio. kr.) 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsaetning 1.728,7 1.687,1 939,7 920,5 3.449.8
EBIT 1.270,0 1.210,4 700,6 665,4 2.203,7
Finansielle poster far
vaerdiregulering 990,6 965,5 518,1 472,7 -486,1
Veerdireguleringer netto 4177 -273,8 80,7 -95,1 -46,5
Resultat fer skat 1.408,3 691,7 598,8 3776 1.671,1
Aktiver i alt 29.921,4 31.475,4 29.921,4 31.475,4 30.114,3
Egenkapital 3.082,6 2.470,3 3.082.6 2.470,3 3.234,1
NOGLETAL

1. halvar 1. halvar 2. kvartal 2. kvarta
Procent 2017 2016 2017 2016 2016
Overskudsgrad (EBIT) 73,5% 71,7% 74,6% 72,3% 63,9%
Afkastgrad (EBIT) 8.5% 7.7% 4.7% 4.2% 7.3%
Anlaeggets afkast (EBIT) 9,6% 8,9% 53% 4.9% 8,2%
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Udviklingen i den forlabne periode

EBIT for perioden udviser et overskud pa 1.270 mio. kr., hvilket er 60 mio. kr. hgjere end i tilsva-
rende periode i 2016.

Omsaetningen fra vejforbindelsen over Storebeelt udger 1.531 mio. kr. og er 53 mio. kr. hgjere
sammenlignet med omszetningen i 2016. Omsaetningsstigningen kan primaert henfares til en
stigning i trafikken pa 3,8 pct. (korrigeres ikke for skuddag udger trafikvaeksten 3,3 pct.). Per-
sonbiltrafikken er steget 3,7 pct., lastbiltrafikken er steget med 5,4 pct., mens bustrafikken er
faldet med 7,3 pct. i forhold til samme periode i 2016. En mindre del af omsaetningsstigningen
kan henfares til takstforhajelsen for starre lastbiler og busser pr. 1. januar 2017.

Omsaetningen fra jernbaneforbindelsen er derimod faldet fra 181 mio. kr. i samme periode i
2016 til 172 mio. kr. Faldet i indtaegter skyldes, at antallet af tog, der har passeret Storebzelt i
perioden, er lavere end forventet i Finanslov 2017.

Driftsomkostningerne er faldet med 11 mio. kr. i forhold til samme periode 2016, men afskriv-
ninger er faldet med 7 mio. kr.

Renteomkostningerne udgar 279 mio. kr., hvilket er 34 mio. kr. hgjere end i 2016 primaert som
felge af stigningen i inflationen. Denne udvikling felger selskabets forventninger.

Resultatet for veerdireguleringer og skat udger for perioden et overskud p& 991 mio. kr. mod et
overskud i 2016 pa 966 mio. kr.

Veerdireguleringer af finansielle poster udger en indtaegt pa 418 mio. kr. | samme periode i 2016
udgjorde veerdireguleringer en udgift pa 274 mio. kr. | veerdireguleringer indgér en positiv dags-
veerdiregulering pa 416 mio. kr. Dagsvaerdireguleringer er en regnskabsteknisk post uden effekt
pa virksomhedens geeldsafvikling, da geelden afdrages til nominel veerdi.

Skat for perioden udger en udgift pa 310 mio. kr. mod en udgift pa 152 mio. kr. i 2016.

Resultatet efter skat udviser et overskud pa 1.099 mio. kr. Resultatet for tilsvarende periode i
2016 udviste et overskud pa 540 mio. kr. Resultatet efter skat er i forhold til samme periode i
2016 positivt pavirket af regnskabsmaessige reguleringer pa ca. 540 mio. kr. i form af vardire-
guleringer af finansielle poster.

Finansieringsomkostningen ekskl. vaerdireguleringer udgaer 2,48 pct. p.a. mod 2,08 pct. p.a. i
samme periode sidste ar. Inkl. vaerdireguleringer udger finansieringsomkostningen 0,54 pct.
p.a. mod 3,31 pct. p.a. i samme periode i 2016.

De finansielle risici i A/S Storebzelt er i hovedtraek uforandret i forhold til redegarelsen i noten til
arsrapporten for 2016, der omhandler finansiel risikostyring. Udviklingen pa de finansielle mar-
keder gor det stadig pakraevet at veere szerligt opmaerksom pa de kreditrisici, der er forbundet
med savel likviditetsplaceringer som finansielle transaktioner i gvrigt.

Ultimo juni udger den variabelt forrentede gaeld i A/S Storebaelt 31,4 pct. af nettogaelden.
Forventningerne til 2017

» Resultatet for finansielle vaerdireguleringer og skat forventes at udgere et overskud pa ca. 2
mia. kr.
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Udviklingen i egenkapital

Storebealt

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. juni 31. december 30. juni
(mio. kr.) 2017 2016 2016
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Egenkapital primo 3.2341 1.930,7 1.930,7
Periodens resultat 1.098,5 53,4 539,5
Foreslaet udbytte 0,0 1.250,0 0,0
Udbetalt udbytte -1.250,0 0,0 -1.200,0
Egenkapital Ultimo 3.082,6 3.234,1 1.270,2

Egenkapitalen er positiv med i alt 3,1 mia. kr. Regnskabsperiodens egenkapitalbeveegelser ved-
rerer dels resultatet for perioden 1. januar til 30. juni 2017 og dels udbytteudiodning pa 1.250
mio. kr., der blev vedtaget pa selskabets generalforsamling 18. april 2017.

Tilbagebetalingstiden for selskabets gaeld estimeres til 30 &r fra dbningstidspunktet af Store-
beeltsforbindelsen, hvilket svarer til 2028.

Rentebeerende nettogeeld i A/S Storebaelt udger ultimo juni 21,7 mia. kr.

De fremtidige driftsresultater er estimeret pa grundlag af det af Transport-, Bygnings- og Bolig-
ministeriet fastlagte vederlag fra Banedanmark for anvendelse af jernbaneforbindelsen samt p&
grundlag af trafikprognoser for vejtrafikken for selskabet.

Det skal bemaerkes, at den danske stat i henhold til Lov om Sund & Beelt Holding A/S for mo-
derselskabet og bl.a. A/S Storebzelt - mod erleeggelse af en garantiprovision pa 0,15 pct. - yder
seerskilt garanti for renter og afdrag samt andre Igbende forpligtelser i forbindelse med selska-
bets laneoptagelse. Herudover garanterer den danske stat uden seerlig tilkendegivelse i det en-
kelte tilfeelde for selskabets @vrige skonomiske forpligtelser.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Delérsrapporten er aflagt i henhold til bestemmelserne i IAS 34. Den anvendte regnskabsprak-
sis er i overensstemmelse med den, der er anvendt i Arsrapporten for 2016.

BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

Der er ikke efter balancedagen opstaet begivenheder, som ville kunne pavirke neerveerende
regnskab.

EJERFORHOLD

Hele aktiekapitalen i A/S Storebzelt ejes af Sund & Bzelt Holding A/S, som ejes af den danske
stat.

REVISORERKLARING

Der er ikke udfart revision eller review af delarsrapporten.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion i A/S Storebzelt har i dag behandlet og godkendt delarsrapporten for pe-
rioden 1. januar til 30. juni 2017,

Delérsrapporten, der ikke er revideret af selskabernes revisorer, aflaegges i overensstemmelse
med |IAS 34 "Praesentation af deldrsrapporter” som godkendt af EU og yderligere danske oplys-
ningskrav til delérsrapporter for selskaber med begrsnoterede gaeldsinstrumenter.

Det er vor opfattelse, at delarsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og penge-
streamme for perioden 1. januar til 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for udvikiingen i
koncernens aktiviteter og ekonomiske forhold, periodens resultat og af koncernens finansielle
stilling som helhed samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
koncernen star overfor.

Kabenhavn, den 21. august 2017

Direktion

At | A

Mikkel Hemmingsen, Administrerende direktar

Wl

Bestyrelse

o

Peter Frederiksen N Jarn|Tolstrup Rohde
Formand . \ formand
A AT @
er Christophersen Claus Jensen

Lepe Lapge
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BILAG 1
NGGLETAL

Nagletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Ngagletal
2015".

De i hoved- og negletalsoversigten anferte nagletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:  EBIT fratrukket andre indtaegter i procent af omsaetningen.

Afkastgrad: EBIT fratrukket andre indteegter i procent af de samlede aktiver.
Anlaeeggenes
afkast: EBIT fratrukket andre indtaegter i procent af investeringen i vej- og jernbane-

forbindelser.
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