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Fondsbgrsmeddelelse nr. 7/2017:
Halvarsrapport 2017.

Skive, den 16. august 2017
Bedste halvérsresultat i 141 &r

e Periodens resultat fgr skat er pa 30,3 mio. kr. mod 20,2 mio. kr. sidste ar.
Halvarsresultatet er det bedste i bankens 141 arige historie og anses for
seerdeles tilfredsstillende.

e Forretningsomfanget, der er opgjort som summen af indlan, udlan og garantier,
udgar 5,4 mia. kr. og er det hgjeste nogensinde.

e Netto rente- og gebyrindtaegter er steget med 2 % i forhold til sidste ar og
udggr 85,6 mio. kr.

e Basisindtjeningen udggr 25,3 mio. kr. mod 25,1 mio. kr. sidste ar.

e Kursreguleringer udggr 6,8 mio. kr. mod 3,4 mio. kr. sidste ar.

e Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. er reduceret med 6,4 mio. kr. i
forhold til sidste &r og udger 1,9 mio. kr.

e Forventningerne til arets basisindtjening pa 48 — 52 mio. kr. fastholdes.

e Tilsynsdiamanten viser en bank med en afbalanceret risikoprofil.

e Kapital- og kernekapitalprocenten udggr 16,3 %. Det individuelle solvensbehov
er opgjort til 10,4 %.

Sp(argsmél til halvarsrapporten rettes til bankdirektgr Peter Vinther Christensen pa
telefon 96 44 62 00.

Bankens fondsbgrsmeddelelser kan ses pa bankens hjemmeside
www.sallingbank.dk.

Med venlig hilsen
Salling Bank

Peter Vinther Christensen
Bankdirektgr
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Ledelsespategning y

Ledelsespdtegning:
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for
perioden 1. januar - 30. juni 2017 for Salling Bank A/S.

Halvarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed
herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. samt yderligere danske oplysningskrav for
bgrsnoterede finansielle selskaber.

Halvarsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billede af bankens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af
bankens aktiviteter i perioden 1. januar - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for
udviklingen i bankens aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de
vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

Der er ikke foretaget revision eller review af halvarsrapporten, men ekstern revision
har foretaget verifikation af overskuddet omfattende arbejdshandlinger, som svarer

til kravene for et review, og dermed paset, at betingelserne for Igbende indregning
af periodens overskud i den egentlige kernekapital er opfyldt.

Skive, den 16. august 2017

Direktionen

Peter Vinther Christensen
/Michael Bitsch Johansen

Bestyrelsen:

Per Albaek Jan Pedersen Niels Jgrgen Jacobsen
Formand

Ian Pedersen Keld Frederiksen Johnny Lindhard Jensen
Torben Langerskov Bjgrn Hole Ransborg
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Ledelsesberetning

Perioden 1. januar - 30. juni 2017

Periodens resultat fgr skat er pa 30,3 mio. kr. mod 20,2 mio. kr. sidste ar.

Halvarsresultatet er det bedste i bankens historie og anses for saerdeles
tilfredsstillende.

Resultatet fgr kursreguleringer og nedskrivninger (basisindtjeningen) udggr 25,3
mio. kr. mod 25,1 mio. kr. sidste ar. Basisindtjeningen er sdledes forgget med 0,2

mio. kr.

Basisindtjeningen har udviklet sig sdledes:

Halvar Halvar
Belgb i 1.000 kr. 2017 2016
Netto rente- og provisionsindtaegter 85.570 83.712
Andre driftsindtaegter 2.304 184
Udgifter til personale og administration 61.201 57.298
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver 1.289 1.448
Andre driftsudgifter 52 52
Basisindtjening 25.332 25.098

Salling Bank har haft en afbalanceret og kontrolleret vaekst gennem mange ar.

FAEndring

1.858
2.120
3.903
-159
0
234

Bankens engagementer er kendetegnet ved god bonitet og spredning pa brancher
og enkeltengagementer, og bankens vaekst er baseret pa traditionelle, ugearede
bankforretninger.

Det kan yderligere oplyses, at banken ikke har og ikke har haft aktieoptionsbaseret
aflgnning af ledelsen.

Salling Bank har en god likviditet, baseret pa et solidt indlansoverskud. Bankens
indldnsoverskud udggr 821 mio. kr.

Kapitalprocenten og kernekapitalprocenten er pa 16,3 % mod 14,8 % sidste ar.
Bankens individuelle solvensbehov er opgjort til 10,4 % mod 10,5 % sidste ar.

Den aktuelle solvensoverdaekning efter indregning af den indfasede
kapitalbevaringsbuffer kan sdledes opggres til 4,6 % points, svarende til 109 mio.
kr., mod 3,7 % points sidste ar.

Forventninger
Salling Bank opererer med langsigtede planer for en fortsat sund og afbalanceret

vaekst i forretningsomfang, indtjening og kapitalbase. Vi forventer som tidligere

udmeldt en basisindtjening for 2017 pa 48 - 52 mio. kr.

www.sallingbank.dk - sb@sallingbank.dk - CVR nr. 37760412 - Bank reg. nr.: 7890 - BIC: SALLDK22
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Ledelsesberetning )

Salling Banks forretning
Salling Bank er en selvstaendig lokalbank med afdelinger i Skive, Nykgbing, Viborg
og Vinderup.

Bankens klare mal er at fastholde de vaerdier som karakteriserer lokalbanken
Salling Bank: Neervaerende, handlekraftig og veerdiskabende.

Bankens engagementer er fordelt med 45 % pa privatkunder og 55 % pa
erhvervskunder.

Salling Banks hovedaktivitet er traditionel bankdrift. Banken har sdledes en stolt
tradition og stor ekspertise inden for indlans- og udlansprodukter, pension,
investering, boligfinansiering og formueradgivning. Til sikring af et hgjt
radgivningsniveau har Salling Bank gennem &rene prioriteret personaleuddannelse,
trivsel og sundhed, og den teknologiske base hgijt. P& szerlige forretningsomrader
har banken indgdet samarbejdsaftaler med specialiserede sektorvirksomheder, der
bistar med radgivning og uddannelse af bankens medarbejdere.

Resultatet
Netto rente- og gebyrindtaegter udger 85,6 mio. kr., hvilket er en stigning pa 1,9
mio. kr. eller 2 % i forhold til sidste ar.

Netto renteindtaegter udger 53,8 mio. kr., hvilket er et fald pa 3 % i forhold til
sidste ar. Udl3nsvolumen er i samme periode reduceret med 2 %. Netto
renteindtaegter er pavirket af en faldende rentemarginal som fglge af en historisk
lav markedsrente samt en skaerpet konkurrence i sektoren. Placeringen af bankens
betydelige overskydende likviditet har derved fortsat givet et lavt renteafkast.

Gebyr- og provisionsindtaegter udggr 33,1 mio. kr., hvilket er en stigning pa 22 % i
forhold til sidste ar. Stigningen skyldes forégede garantiprovisioner samt hgj
aktivitet pa vaerdipapirhandelsomradet og boligomradet.

Kursregulering af veerdipapirer og valuta er en indtsegt pa 6,8 mio. kr. mod 3,4
mio. kr. sidste ar.

Andre driftsindtaegter udggr 2,3 mio. kr. mod 0,2 mio. kr. sidste ar. I 2017 indgar
tilbagefgrte dagsvaerdireguleringer pd udldn med 1,9 mio. kr.

Udgifter til personale og administration er pa 61,2 mio. kr. mod 57,3 mio. kr. sidste
ar. Gennemsnitlige antal heltidsansatte er 101,1 mod 98,1 sidste ar. Vi gik ind i
2017 med 101 medarbejdere og gar ud af 1. halvdr med 104 medarbejdere.

Udgifter til administration er pavirket af forsgede udagifter til bankens datacentral
BEC pa 1,5 mio. kr. i forhold til sidste ar.

Af- og nedskrivning pa immaterielle og materielle aktiver udger 1,3 mio. kr. mod
1,4 mio. kr. sidste ar.

Salling Bank A/S - Frederiksgade 6 - Box 119, DK-7800 Skive - TIf. +45 97 52 33 66
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Ledelsesberetning )

Andre driftsudgifter udggr 0,1 mio. kr. i lighed med sidste ar. Udgiften bestar af
bankens bidrag til Afviklingsformuen.

Nedskrivninger pa udl@n og tilgodehavender m.v. er pa 1,9 mio. kr. mod 8,3 mio.
kr. sidste ar og er saledes reduceret med 6,4 mio. kr.

De samlede nedskrivninger og hensaettelser pa bankens engagementer udggr 117,0
mio. kr., hvoraf 105,0 mio. kr. er individuelle nedskrivninger og henszettelser. I
periodens Igb er der foretaget nedskrivninger og henszettelser med 15,7 mio. kr.,
og der er tilbagefgrt 14,1 mio. kr. af nedskrivninger og hensaettelser, foretaget i
tidligere ar.

De samlede nedskrivninger og henseettelser udger 4,2 % af de samlede udlan og
garantier.

Bankens perioderesultat fgr skat er pa 30,3 mio. kr. mod 20,2 mio. kr. sidste ar.
Selskabsskat er pd 6,3 mio. kr. mod 4,9 mio. kr. sidste ar.

Bankens resultat for perioden udggr herefter 24,0 mio. kr. mod 15,3 mio. kr. sidste
ar.

Betaling til indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter udggr 7,9 mio. kr. i
lighed med sidste ar.

Balancen
Balancen er forgget med 11 % eller 311 mio. kr. og er p& 3.265 mio. kr. mod 2.954
mio. kr. pa@ samme tidspunkt sidste ar.

UdI3n er faldet med 2 % eller 44 mio. kr. Udlan udggr herefter 1.877 mio. kr. mod
1.921 mio. kr. p& samme tidspunkt sidste ar. Primo aret var bankens udlan pd
1.910 mio. kr. Udl@net er faldet med 2 % eller 34 mio. kr. i 1. halvdr 2017.

Bankens udlansmasse har en stor spredning pa brancher og fordelt pa et stort antal
kunder.

Indlan er steget med 11 % eller 274 mio. kr. Indlan udggr herefter 2.698 mio. kr.
mod 2.424 mio. kr. p& samme tidspunkt sidste ar. Primo ret var bankens indl&n pa
2.503 mio. kr.

Domicilejendomme udggr 32,9 mio. kr. mod 33,4 mio. kr. sidste ar. Primo aret
udgjorde bankens domicilejendomme 33,1 mio. kr.

Egenkapitalen er pd 456,2 mio. kr. efter overfgrsel af arets resultat, betaling af
renter pd hybride kernekapital og regulering for kgb og salg af egne aktier. Heraf
udggr hybride kernekapitalinstrumenter 144,6 mio. kr.

Salling Bank A/S - Frederiksgade 6 - Box 119, DK-7800 Skive - TIf. +45 97 52 33 66
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Ledelsesberetning )

I 2015 tradte nye likviditetsbestemmelser i kraft. Det skete i form af det sakaldte
LCR nggletal (Liquidity Coverage Ratio). Nggletallet er udtryk for et minimums-krav
til beholdningen af likvide aktiver i forhold til likviditetsbehovet under 30-dages
akut likviditetskrise, og nggletallet aflgser i 2017 § 152 likviditetsnggletal.

Kravet til LCR er i 2017 en daekning pa minimum 80 %, som stiger til 100 % i
2018. LCR nggletallet er opgjort til 395 %, og banken opfylder sdledes allerede nu
det fuldt indfasede krav pa 100 %.

Efter de tidligere geeldende regler i § 152 skulle likviditeten mindst udggre 10 % af
bankens samlede gaelds- og garantiforpligtelser fraregnet efterstillet kapitalindskud,
der kan medregnes ved opggrelsen af kapitalgrundlaget. Likviditetsoverskuddet i
forhold til 10 % - kravet er pa 225 %, svarende til 806 mio. kr. Sidste ar var
likviditetsoverskuddet pd 154 %, svarende til 501 mio. kr.

Kapitalforhold og solvens
Bankens kapitalprocenter er opgjort efter kapitaldeekningsdirektivet CRD IV og
kapitaldaekningsforordningen CRR.

Salling Bank har en kapital- og kernekapitalprocent pa 16,3 % pr. 30. juni 2017
mod 14,8 % sidste ar. Den egentlige kernekapitalprocent, dvs. ekskl. hybrid
kernekapital, udggr 10,9 % mod 10,0 % sidste ar.

Kapitalprocenten er sdledes steget med 1,5 % points i forhold til sidste ar. I forhold
til primo &ret er kapitalprocenten steget 0,5 % points. Kapitalprocenten er i 1.
halvar 2017 pdvirket af stigningen i aktiebeholdningen af fzellesejede
sektorselskaber, hvilket har medfa@rt en forggelse af fradraget i kapitalgrundlaget
for summen af kapitalandele over 10 % pa 7,6 mio. kr.

Den hybride kernekapital pa i alt 140 mio. kr. har uendelig Igbetid og vilkar, der
medfgrer, at den hybride kernekapital kan anvendes til daekning af
solvensbehovstillzegget. Banken har mulighed for indfrielse af 70 mio. kr.
henholdsvis den 5. september 2018 og 30. juni 2019.

Bankens individuelle solvensbehov er opgjort til 10,4 % pr. 30. juni 2017 efter 8+
metoden mod 10,5 % sidste ar.

Med virkning fra 1. januar 2016 er indfasningen af den sdkaldte
kapitalbevaringsbuffer pabegyndt. I 2017 udggr kapitalbevaringsbufferen 1,25 %
mod 0,625 % i 2016.

Den aktuelle solvensoverdaekning efter indregning af kapitalbevaringsbufferen kan
saledes opggres til 4,6 % points, svarende til 109 mio. kr.

Kravet til den egentlige kernekapitalprocent er pa 5,8 %, idet bankens
solvensbehovstillzeg kan afdeekkes med den hybride kernekapital. Overdakningen
kan sdledes opggres til 5,1 % points efter indregning af kapitalbevaringsbufferen.

Salling Bank A/S - Frederiksgade 6 - Box 119, DK-7800 Skive - TIf. +45 97 52 33 66
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Ledelsesberetning )

Oplysninger i henhold til Bekendtggrelse om opggrelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov § 4, stk. 1 offentligggres pa bankens hjemmeside
www.sallingbank.dk.

Bestyrelsesbeslutninger

Der er ikke siden regnskabsafslutningen truffet beslutninger eller indtradt andre
haendelser, der i vaesentlig omfang kan pavirke bankens resultat og skonomiske
stilling.

Kommende regulering

Den 1. januar 2018 traeder den internationale regnskabsstandard IFRS 9 i kraft.
IFRS 9, som indarbejdes i de danske regnskabsregler, aendrer i vaesentlig grad ved
de gaeldende nedskrivningsregler. Med de nye nedskrivningsregler erstattes den
geeldende nedskrivningsmodel, der er baseret pa indtrufne tab, af en
nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab.

Der pagar et udviklingsarbejde forankret pa bankens datacentral BEC med
deltagelse af de tilknyttede medlemsinstitutter samt LOPI med henblik pa at udvikle
en IFRS 9 forenelig nedskrivningsmodel.

Det er ikke muligt pa nuveerende tidspunkt at foretage et rimeligt skgn over den
regnskabsmaessige virkning af forstegangsanvendelsen af IFRS 9, for s& vidt angar
nedskrivningsreglerne. Det er dog i almindelighed forventningen, at de nye
nedskrivningsregler for pengeinstitutterne samlet set vil fgre til ggede
nedskrivninger og dermed en stgrre korrektivkonto. Det forventes, at
kapitalbelastningen af de nye nedskrivningsregler vil blive indfaset over en 5-arig
periode, hvorfor banken kun forventer en mindre kapitalbelastning i 2018.

For en naermere beskrivelse henvises desuden til note 31 i arsrapporten for 2016.

I 2018 forventes det sdkaldte NEP-regelsaet (nedskrivningsegnede passiver)
ligeledes at traede i kraft. Regelsaettet er ikke endelig fastlagt og de kapitalmaessige
konsekvenser kan som fglge deraf ikke beregnes. Det forventes, at konsekvenserne
kan kvantificeres i Igbet af 2017.

Anvendt regnskabspraksis

Deldrsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter
og fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtggrelsen) samt yderligere danske
oplysningskrav til delsdrsrapporter for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til seneste aflagte arsrapport.
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Ledelsesberetning )

Tilsynsdiamanten

I Tilsynsdiamanten har Finanstilsynet opstillet fem pejlemaarker med graenseveerdier
for, hvad der som udgangspunkt ma anses for veerende pengeinstitutvirksomhed med
forhgjet risiko. Salling Bank har gennem flere ar anvendt bl.a. disse pejlemaerker i
bankens risikostyring og ligger med god margin inden for de fem granseveerdier. Det
understreger bankens politik om en sund, kontrolleret og afbalanceret udvikling.

Eksponeringskategorier i Tilsynsdiamanten Tilsyns- Bankens
diamantens aktuelle
Gransevaerdi vaerdi
Summen af store engagementer max. 125 % 16 %
Udlansvaekst max. 20 % -2 %
Ejendomseksponering max. 25 % 8 %
Funding ratio (udlan/arbejdende kapital) max. ? 100 % 60 %
Likviditetsoverdaekning min. 50 % 225 %

1) Procenten for ejendomseksponeringer er den andel af de samlede udldn og garantidebitorer, der
vedrgrer branchen “Fast ejendom” samt “Gennemfgrelse af byggeprojekter”, opgjort far nedskrivninger.
2) Arbejdende kapital bestar af: Indlan, efterstillede kapitalindskud og egenkapital.

Grafisk fremstillet er Salling Banks placering i Tilsynsdiamanten saledes:

Summen af store

engagementer
Likviditetsoverdzkning Udldnsvaekst
13
22
-9
33
60
Funding ratio Ejendomseksponering

Fi ilsynet: dier (Indeks 100) ====Salling Bank
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Resultat- og totalindkomstopggrelse

J

Belgb i 1.000 kr.

Renteindtaegter
Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier m.v.

Gebyrer og provisionsindtsegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer
Andre driftsindtaegter
Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver

Andre driftsudgifter
Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender m.v.
Resultat fgr skat

Skat
Periodens resultat

Fordeles pa:
Aktionzerer (henlagt til egenkapitalen)*

Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter

Totalindkomstopggrelse:

Periodens resultat

Aktuarmaessig gevinst pa pensionsforpligtelser
Skat heraf

Anden totalindkomst efter skat

Periodens totalindkomst

Fordeles pa:
Aktionzerer (henlagt til egenkapitalen)*

Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter

* Som fglge af skattefradrag pa betaling til indehavere af
hybride kernekapitalinstrumenter gges konsolideringen i 1.

halvar 2017 med yderligere 1.765 t.kr.

10

11

Note Halvér 2017 Halvar 2016 Heldr 2016
55.792 59.002 117.015
2.010 3.382 6.037
53.782 55.620 110.978
1.565 3.902 4.069
33.124 27.204 62.535
2.901 3.014 5.463
85.570 83.712 172.119
6.826 3.367 10.088
2.304 184 400
61.201 57.298 114.060
1.289 1.448 2.889
52 52 52
1.867 8.290 18.042
30.291 20.175 47.564
6.261 4.875 9.553
24.030 15.300 38.011
16.163 7.433 21.961
7.867 7.867 16.050
24.030 15.300 38.011
24.030 15.300 38.011
2.166
477
1.689
24.030 15.300 39.700
16.163 7.433 23.650
7.867 7.867 16.050
24.030 15.300 39.700
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Balance

Aktiver — Belgb i 1.000 kr.

Note

30.6.2017

30.6.2016

31.12.2016

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
UdIan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsveerdi

Aktier m.v.

Immaterielle aktiver

Grunde og bygninger i alt (domicilejendomme)

@vrige materielle aktiver

Udskudte skatteaktiver

Andre aktiver

Periodeafgreensningsposter

AKTIVERI ALT

Passiver — Belgb i 1.000 kr.

12

Note

77.931 103.999 87.694
491.547 195.918 291.859
1.876.774 1.921.467 1.910.282
586.661 517.286 542.845
114.561 102.975 106.339
842 1.202 1.022
32.906 33.386 33.146
5.324 6.965 6.119
324 1.005 440
74.453 66.837 69.117
3.461 3.141 2.861
3.264.784 2.954.181 3.051.724

30.6.2017

30.6.2016

31.12.2016

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Indldn og anden geeld

Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver

Periodeafgraensningsposter

Gald i alt

Hensezettelser til pensioner og lignende forpligtelser

Henszettelser til tab pd garantier
Hensatte forpligtelseri alt

Egenkapital:
Aktiekapital
Overkurs ved emission
Overfgrt overskud eller underskud
Aktionzerernes egenkapital

Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter
Egenkapital i alt

Passiveri alt

Eventualforpligtelser

13

14

75.661 73.579 83.639
2.697.755 2.424.261 2.502.637
4.319 2.943 676
26.525 27.386 23.836
352 418 83
2.804.612 2.528.587 2.610.871
993 4.335 1.548

3.002 1.074 911
3.995 5.409 2.459
52.400 52.400 52.400
19.840 19.840 19.840
239.311 203.319 221.369
311.551 275.559 293.609
144.626 144.626 144.785
456.177 420.185 438.394
3.264.784 2.954.181 3.051.724

Y
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Egenkapitalopggrelse y

Belgb i 1.000 kr. Note 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016

Egenkapital:

Aktiekapital ultimo 52.400 52.400 52.400
Overkurs ved emission ultimo 19.840 19.840 19.840
Overfgrt overskud primo 221.369 194.121 194.121
Periodens overskud 16.163 7.433 21.961
Tilgang ved salg af egne aktier 15 14 3 5
Afgang ved kgb af egne aktier 15 0 -3 -7
Skat af renter pa hybrid kernekapital 1.765 1.765 3.600
Ande.n totallnf:lkomst, aktuarmaessig gevinst pa 0 0 2.166
pensionsforpligtelser
Skat af anden totalindkomst 0 0 -477
239.311 203.319 221.369
Aktionaerernes egenkapital 311.551 275.559 293.609
Hybrid kernekapital primo 144.785 144.785 144.785
Periodens overskud 7.867 7.867 16.050
Renter betalt pd hybrid kernekapital -8.026 -8.026 -16.050
144.626 144.626 144.785
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 13 144.626 144.626 144.785
Egenkapital i alt 456.177 420.185 438.394

Den hybride kernekapital har uendelig Igbetid og betaling af
hovedstol og renter er frivillig, hvorfor kapitalen
regnskabsmaessigt behandles som egenkapital.
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Noter til halvarsrapporten 2017

1. Femarsoversigt for deldret 2015

belgb i mio. kr.

Hovedtal fra resultatopggrelsen:

Netto rente- og gebyrindtaegter 85,6 83,7 90,4 85,5 75,1
Kursreguleringer 6,8 3,4 5,3 16,4 2,9
Andre driftsindtaegter 2,3 0,2 0,2 0,4 2,9
Udgifter til personale 37,0 34,5 35,5 37,3 34,5
Udgifter til administration 24,2 22,8 22,4 21,4 19,8
Udgifter til personale og administration 61,2 57,3 57,9 58,7 54,3
Af- og nedskr. pd immaterielle og materielle aktiver 1,3 1,4 1,6 1,9 2,2
Andre driftsudgifter 0,0 0,1 2,2 2,4 3,1
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender m.v. 1,9 8,3 9,0 11,0 17,3
Resultat fgr skat 30,3 20,2 25,2 28,3 4,0
Skat 6,3 4,9 6,3 5,4 1,4
Periodens resultat 24,0 15,3 18,9 22,9 2,6

Hovedtal fra balancen

Aktiver:

Kassebeholdning, kreditinstitutter og centralbanker 569 300 288 139 441
UdI&n og andre tilgodeh. til amortiseret kostpris 1.877 1.921 1.870 1.863 1.790
Obligationer og aktier 701 620 537 586 553
Immaterielle og materielle aktiver 39 42 43 43 45
Andre aktiver og periodeafgransningsposter 79 71 75 71 76
Aktiver i alt 3.265 2.954 2.813 2.702 2.905
Passiver:

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 76 74 66 55 66
Indldn og anden gaeld samt udstedte obligationer 2.698 2.424 2.308 2.202 2.395
Andre passiver og periodeafgraensningsposter 31 31 29 46 43
Henszettelser til forpligtelser 4 5 6 5 4
Efterstillede kapitalindskud 0 0 0 0 170
Aktiekapital 52 52 52 52 52
Reserver 259 223 207 197 175
Hybride kernekapitalinstrumenter 145 145 145 145 0
Passiver i alt 3.265 2.954 2.813 2.702 2.905

Ikke-balancefgrte poster:

Garantier m.v. 778 721 594 491 385
Andre eventualforpligtelser 3 3 3 3 2
Ikke-balancefgrte poster i alt 781 724 597 494 387
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J

2. Fem ars nggletal for deldret 2017 2016 2015 2014 2013

1 Kapitalprocent (solvensprocent) 16,3% 14,8% 15,4% 15,2% 14,1%
Kapitalgrundlag i % af den samlede risikoeksponering

2 Kernekapitalprocent 16,3% 14,8% 15,4% 15,2% 13,1%
Kernekapital i % af den samlede risikoeksponering

3 Periodens egenkapitalforrentning fgr skat 6,8% 4,9% 6,3% 8,1% 1,8%
Resultat fgr skat i % af gennemsnitlig egenkapital

4 Periodens egenkapitalforrentning efter skat 5,4% 3,7% 4,8% 6,6% 1,2%
Resultat efter skat i % af gennemsnitlig egenkapital

5 Indtjening pr. omkostningskrone kr. 1,47 kr. 1,30 kr. 1,36 kr. 1,38 kr. 1,05

Bruttoindtaegter inkl. kursregulering i forhold til sum af omkostninger,
afskrivninger, nedskrivninger og andre driftsudgifter

6 Indteegter pr. omkostningskrone kr. 1,41 kr. 1,43 kr. 1,47 kr. 1,36 kr. 1,31

Bruttoindteegter i forhold til sum af omkostninger, afskrivninger og andre
driftsudgifter

7 Renterisiko 1,8% 1,5% 1,5% 0,8% 1,0%
Viser hvor stor en del af kernekapitalen, der tabes ved en stigning i renten p& 1
%-point

8 Valutaposition 2,3% 2,5% 2,3% 4,2% 1,3%
Positionen vist ved valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital

9 Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Risikoen vist ved valutakursindikator 2 i forhold til kernekapital

10 UdI&n plus nedskr. herpa i forhold til indl&n 73,8% 86,2% 88,1% 91,3% 80,6%
UdI&n plus nedskrivninger herpd i % af indl&n

11 Overdeaekning i forhold til lovkrav om likviditet 224,8% 153,8% 145,1% 128,2% 237,8%

Overskydende likviditet efter opfyldelse af lovkravet (FIL § 152) i forhold til
lovkravet (10 % -kravet)

12 Summen af store eksponeringer 15,8% 39,7% 60,2% 46,7% 72,6%
Summen af eksponeringer over 10 % af kapitalgrundlag

13 Andel af tilgodehavender med nedsat rente 1,9% 3,8% 3,5% 2,4% 2,5%
Andel af samlede udI@n fgr nedskrivninger, hvorp8 renten er nedsat eller

14 Akkumuleret nedskrivningsprocent 4,2% 6,0% 6,3% 5,9% 6,1%
Nedskrivninger og hensattelser i alt i % af udl&n og garantier

15 Periodens nedskrivhingsprocent 0,1% 0,3% 0,3% 0,4% 0,7%

Periodens udgiftsfgrte afskrivninger og nedskrivninger p8 debitorer i % af udlan
og garantier fgr nedskrivninger og hensaettelser

16 Periodens udlansvaekst -1,8% 2,7% 2,2% 5,9% -3,1%
Viser hvor meget udlan ultimo er steget i forhold til primo

17 Periodens afkastningsgrad 0,7% 0,5% 0,7% 0,8% 0,1%
Periodens resultat efter skat i forhold til aktiver i alt

18 UdI3n i forhold til egenkapital 4,1 4,6 4,6 4,7 7,9
Angiver udl&net i forhold til egenkapitalen

19 Periodens resultat pr. aktie (stykstr. 100 kr.)* kr. 34,3 kr. 17,6 kr. 24,8 kr. 35,1 kr. 5,0
Periodens resultat efter skat pr. 100 kr.’s aktie

20 Indre veerdi pr. aktie (stykstgrrelse 100 kr.)* kr. 596 kr. 528 kr. 497 kr. 477 kr. 434
Viser egenkapitalen ultimo pr. 100 kr.’s aktie

21 Bgrskurs pr. aktie (stykstgrrelse 100 kr.) kr. 366 kr. 213 kr. 229 kr. 250 kr. 153

22 Bgrskurs/indre veerdi pr. aktie (stk. 100 kr.) 0,6 0,4 0,5 0,5 0,4

Viser bgrskursen i forhold til aktiens indre veerdi

* Nggletal er beregnet som om den hybride kernekapital regnskabsmaessigt
klassificeres som en gaeldsforpligtelse.

/I
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Belgb i 1.000 kr.

3. Renteindtzegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udlan og andre tilgodehavender
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
@vrige renteindtaegter

Renteindtaegter i alt

4. Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker
Indldn og anden geeld

@vrige renteudgifter

Renteudgifter i alt

5. Gebyrer og provisionsindtagter
Veerdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling

Lanesagsgebyrer

Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisionsindteegter i alt

6. Kursreguleringer
Obligationer

Aktier

Valuta

Valuta-, rente-, aktie-, rdvare-, og andre kontrakter samt afledte

finansielle instrumenter
Kursreguleringer i alt

Salling Bank har ikke pensionspuljeordninger.

7. Andre driftsindtaegter

Tilbagefarte dagsveerdireguleringer af udldn

Andre poster

Andre driftsindtaegter i alt

Halvadr 2017 Halvar 2016 Helér 2016
-871 1 -751
55.454 57.758 115.069
1.462 1.466 2.980
-253 -223 -379
0 0 96
55.792 59.002 117.015
0 161 0
2.001 3.209 6.037
9 12 0
2.010 3.382 6.037
9.442 7.274 17.436
2.561 2.845 5.838
3.209 2.415 6.170
12.194 9.205 20.971
5.718 5.465 12.120
33.124 27.204 62.535
2.001 4.336 5.715
4.116 -1.512 3.226
679 513 1.137
30 30 10
6.826 3.367 10.088
1.900 0 0
404 184 400
2.304 184 400

Salling Bank A/S - Frederiksgade 6 - Box 119, DK-7800 Skive - TIf. +45 97 52 33 66

www.sallingbank.dk - sb@sallingbank.dk - CVR nr. 37760412 - Bank reg. nr.: 7890 - BIC: SALLDK22

Side 16 af 22



Noter til halvarsrapporten 2017

J

Belgb i 1.000 kr.

8. Udgifter til personale og administration

Lgnninger til bestyrelse, direktion og repraesentantskab:
Direktion

Bestyrelse

Repraesentantskab

Lgnninger til bestyrelse, direktion og repraesentantskab i alt

Personaleudgifter:

Lgnninger

Pensioner

Udgifter til social sikring (Ignsumsafgift m.v.)

Personaleudgifter i alt

@vrige administrationsudgifter

Udgifter til personale og administration i alt

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i perioden omregnet til
heltidsbeskaeftigede (med én decimal)

9. Andre driftsudgifter
Udgifter til Afviklingsformuen
Andre driftsudgifter i alt

10. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Individuelle nedskrivninger og henseettelser:
Nedskrivninger henholdsvis vaerdireguleringer i periodens Igb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

Gruppevise nedskrivninger og hensaettelser:
Nedskrivninger henholdsvis vaerdireguleringer i periodens Igb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

Bevaegelser pa individuelle og gruppevise nedskrivninger m.v. i alt

Endelige tab som ikke var nedskrevet i tidligere ar
Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer

Nedskrivning pa udldn og tilgodehavender m.v. i alt

Halvdr 2017 Halvar 2016 Heldr 2016
1.278 1.255 2.533
506 415 845
117 117 233
1.901 1.787 3.611
27.274 25.276 52.246
3.057 3.014 6.111
4.803 4.408 8.862
35.134 32.698 67.219
24.166 22.813 43.230
61.201 57.298 114.060
101,1 98,1 99,9
52 52 52
52 52 52
14.374 14.863 32.732
-13.595 -7.323 -13.707
779 7.540 19.025
1.355 997 177
-483 -35 -1.128
872 962 -951
1.651 8.502 18.074
1.077 115 514
-861 -327 -546
1.867 8.290 18.042
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Belgb i 1.000 kr.

11. Skat
Resultat fgr skat

Permanente afvigelser til skattemaessig indkomst:

Kapitalandele og udbytte
Renter og omkostninger
Af- og nedskrivninger

Selskabsskatten udggr 22 % heraf
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat
Skat i alt

Den effektive skatteprocent udggr

12. Domicilejendomme
Dagsveerdi primo
Afskrivninger

Dagsveerdi ultimo

Domicilejendomme veerdianszettes pd grundlag af afkastmodellen.

Der er ikke benyttet eksterne eksperter ved vaerdiansaettelsen.

Seneste offentlige ejendomsvurdering

Halvadr 2017 Halvar 2016 Helér 2016
30.291 20.175 47.564
-2.417 832 -1.057

389 957 -800
201 201 402
28.464 22.165 46.109
6.261 4.875 10.143
0 0 -590
6.261 4.875 9.553
21% 24% 20%
33.146 33.626 33.626
-240 -240 -480
32.906 33.386 33.146
38.950 38.950 38.950
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Belgb i 1.000 kr. Halvar 2017 Halvar 2016 Heldr 2016

13. Hybride kernekapitalinstrumenter

Bestar af:

Hybrid kernekapital etableret 5. september 2013 70.000 70.000 70.000

Hybrid kernekapital etableret 31. marts 2014 70.000 70.000 70.000
140.000 140.000 140.000

Periodiserede renter pa hybrid kernekapital 4.626 4.626 4.785
144.626 144.626 144.785

Heraf kan medregnes 140.000 140.000 140.000

Safremt bankens egentlige kernekapitalprocent kommer under 7 %, vil I&nene blive nedskrevet. Lanene vil kunne opskrives igen efter

reglerne i CRR-forordningen.

Hybrid kernekapital etableret i 2013 forrentes med 11,71 % p.a. indtil den 5. september 2018. Herefter forrentes lanene med 3 maneders

CIBOR + 10 % points. Banken har mulighed for at indfri I&nene til kurs 100 fra og med 5. september 2018.

Hybrid kernekapital etableret i 2014 forrentes med 11,22 % p.a. indtil den 31. marts 2019. Herefter forrentes Idnene med 3 maneders

CIBOR + 10 % points. Banken har mulighed for at indfri I&nene til kurs 100 fra og med 31. marts 2019.

14. Eventualforpligtelser

Garantier m.v.:

Finansgarantier 173.546 165.535 154.260
Tabsgarantier for realkreditldn 351.201 292.601 324.911
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 76.883 108.616 77.327
@vrige eventualforpligtelser 176.760 154.507 163.465
778.390 721.259 719.963

Andre forpligtende aftaler:
@vrige forpligtelser 2.958 2.739 2.739
2.958 2.739 2.739

Salling Bank A/S - Frederiksgade 6 - Box 119, DK-7800 Skive - TIf. +45 97 52 33 66

www.sallingbank.dk - sb@sallingbank.dk - CVR nr. 37760412 - Bank reg. nr.: 7890 - BIC: SALLDK22

Side 19 af 22



Noter til halvarsrapporten 2017
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Belgb i 1.000 kr.

16. Kapitalforhold og solvens

Egenkapital ifglge balancen

Hybrid kernekapital indeholdt i egenkapitalen
Periodiserede renter pa hybrid kernekapital

Skat af periodiserede renter pa hybrid kernekapital
Immaterielle aktiver

Aktiverede skatteaktiver

Fradrag for forsigtig vaerdianseettelse

80 / 60 % af summen af kapitalandele over 10 %
Egentlig kernekapital

Hybrid kernekapital

20 / 40 % af summen af kapitalandele over 10 %
Kernekapital og kapitalgrundlag

Risikovaegtede eksponeringer med kreditrisiko
Risikovaegtede eksponeringer med markedsrisiko
Risikovaegtede eksponeringer med operationel risiko
Risikovaegtede eksponeringer i alt

Egentlig kernekapitalprocent

Kernekapitalprocent

Kapitalprocent

Halvdr 2017 Halvar 2016 Heldr 2016
456.177 420.185 438.394
-140.000 -140.000 -140.000
-4.626 -4.626 -4.785
1.018 1.018 1.053
-842 -1.202 -1.022
-324 -1.005 -440
-701 -620 -649
-51.287 -33.071 -33.898
259.415 240.679 258.653
140.000 140.000 140.000
-12.822 -22.047 -22.598
386.593 358.632 376.055
1.861.269 1.910.094 1.868.752
170.611 170.307 157.870
346.794 336.888 346.794
2.378.674 2.417.289 2.373.416
10,9% 10,0% 10,9%
16,3% 14,8% 15,8%
16,3% 14,8% 15,8%
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Belgb i 1.000 kr.

17. Akkumulerede nedskrivninger og hensattelser

Individuelle nedskrivninger:

Nedskrivninger primo

Nedskrivninger henholdsvis vaerdireguleringer i periodens Igb
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

Endelig tabt tidligere individuelt nedskrevet

Gruppevise nedskrivninger:
Nedskrivninger primo
Nedskrivninger henholdsvis vaerdireguleringer i periodens Igb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

Nedskrivninger pa udl@n og tilgodehavender i alt
Henszettelser pd garantidebitorer

Akkumulerede nedskrivninger og hensattelser i alt

Halvdr 2017 Halvar 2016 Heldr 2016
157.554 153.901 153.901
12.265 14.845 32.732
-13.526 -5.760 -12.117
-53.946 -6.902 -16.962
102.347 156.084 157.554
10.862 11.913 11.913
1.305 897 77
-483 -35 -1.128
11.684 12.775 10.862
114.031 168.859 168.416
3.002 1.074 912
117.033 169.933 169.328

Salling Bank A/S - Frederiksgade 6 - Box 119, DK-7800 Skive - TIf. +45 97 52 33 66

www.sallingbank.dk - sb@sallingbank.dk - CVR nr. 37760412 - Bank reg. nr.: 7890 - BIC: SALLDK22

Side 22 af 22



