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Kapitalplan

I bankens handlingsplan har det vigtigste punkt vaeret arbejdet med at styrke bankens
kapitalforhold. Pr. 12. juni 2017 kunne banken meddele, at en gruppe af langsigtede
danske investorer har besluttet at fremsaette et frivilligt kebstilbud pa alle aktier i Vestjysk
Bank A/S. Finansministeriet har p@ vegne af den danske stat accepteret tilbuddet den 18.
juli 2017. Aftalen om kgb af den danske stats aktiepost skete som led i en helhedslgsning,
der fremtidssikrer Vestjysk Bank som et staerkt regionalt pengeinstitut. Banken har vaeret
udfordret af en lav kapitalisering, men efter gennemfgrelsen af helhedslgsningen vil det
samlede kapitalgrundlag veere styrket markant.

Helhedslgsningens elementer var:

e Investorgruppen fremseetter et frivilligt kgbstilbud til aktionaererne i Vestjysk Bank
og kgber aktier af de aktionaerer i Vestjysk Bank, som accepterer investorgruppens
frivillige tilbud, herunder Den Danske Stats aktiepost.

e Investorgruppen vil gennemfgre en aktieemission, der tilfgrer Vestjysk Bank ca.
745 mio. kroner i egenkapital og sikrer, at de aktionaerer, som ikke gnsker at
benytte investorgruppens tilbud, far mulighed for at blive en del af
helhedslgsningen pa lige fod med investorgruppen.

e Det sikres herudover, at Vestjysk Bank kan udstede ny efterstillet geeld i form af
hybrid kernekapital for ca. 150 mio. kroner og Tier 2 kapital for mellem 175 og 225
mio. kroner.

e Indfrielse af 666 mio. kroner eksisterende efterstillet kapital, herunder ca. 287,6
mio. kroner statslig kapital, som i henhold til I3nevilkdrene skal indfries til kurs
110, svarende til ca. 316 mio. kroner.

Helhedslgsningen er kommet i stand efter, at Vestjysk Bank har anmodet Nykredit om at
lede arbejdet med at sikre en langsigtet Igsning vedrgrende bankens kapitalgrundlag. Det
er Nykredit, der herefter har arrangeret helhedslgsningen og opndet opbakning blandt
langsigtede danske investorer.

Halvarsregnskabet for 1. halvar 2017

Vestjysk Bank realiserede i 1. halvdr 2017 et resultat efter skat pa 108 mio. kroner.
Bankens basale drift fungerer fortsat godt og et resultat fgr nedskrivninger pa 257 mio.
kroner i 1. halvdr 2017 anses for meget tilfredsstillende. Nedskrivningsbehovet relateret til
bankens landbrugskunder er pa et lavere niveau end i den tilsvarende periode i 2016.
Dette er hovedarsagen til, at bankens resultat efter skat i 1. halvar 2017 er i
overensstemmelse med forventningerne ved indgangen til aret og vurderes sdledes efter
omstaendighederne at veere tilfredsstillende.
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Sammendrag af Vestjysk Banks resultater i 1. halvar 2017:

Resultat efter skat p& 108 mio. kroner (10 mio. kroner i 1. halvdr 2016).
Basisindtaegter pa 512 mio. kroner (477 mio. kroner i 1. halvar 2016), heraf
kursreguleringer p& 35 mio. kroner (23 mio. kroner i 1. halvar 2016).

e Omkostningsprocent pad 49,9 (52,4 procent i 1. halvar 2016), svarende til et fald pa
2,5 procentpoint.

e Basisresultat for nedskrivninger p& 257 mio. kroner (227 mio. kroner i 1. halvar
2016).

e Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. p@ 142 mio. kroner (216 mio.
kroner i 1. halvar 2016). Nedskrivninger pa landbrug udger den stgrste andel af
nedskrivningerne.

e Minimumskravene til fortsat bankdrift er henholdsvis 8,0 procent (kapitalprocent)
og 4,5 procent (egentlig kernekapitalprocent) af de risikovaegtede eksponeringer.
Ultimo juni 2017 har banken en overdaekning p& henholdsvis 5,9 procentpoint,
svarende til 924 mio. kroner, og 5,2 procentpoint, svarende til 811 mio. kroner.

« Kapitalprocenten er pa 13,9, og det individuelle solvensbehov er pa@ 12,8 procent,
svarende til en overdaekning pa 1,1 procentpoint eller 180 mio. kroner ultimo juni
2017, hvilket er afstanden til kravet om ivaerksaettelse af bankens
genopretningsplan.

e Egentlig kernekapitalprocent er pa 9,7 ultimo juni 2017 mod et opgjort individuelt
krav pa 9,8. Underdaekningen er pd 0,1 procentpoint, svarende til 16 mio. kroner
(116 mio. kroner pr. 1. januar 2017). Som en konsekvens af Statens og EU's
godkendelse den 18. juli 2017 af det frivillige kgbstilbud som blev offentliggjort den
19. juni 2017, er banken ude af underdakningen pr. 19. juli 2017.

e Banken har ultimo juni 2017 en LCR brgk pa 240 procent (343 procent ultimo juni
2016).

EU Kommissionen

I april 2012 godkendte Kommissionen midlertidigt statsstgtte til Vestjysk Bank. I
forlaengelse heraf indledte Kommissionen i december 2015 en naermere undersggelse af
den modtagne statsstgtte. Se herom i bankens selskabsmeddelelser af 25. april 2012 og
4. december 2015.

Som meddelt i selskabsmeddelelse af 18. juli 2017 har Kommissionen truffet afggrelse om
godkendelse af statsstgtten pa visse vilkdr, herunder at den af banken ved
selskabsmeddelelse af 12. juni 2017 offentliggjorte helhedslgsning gennemfgres, og at
banken overholder en raekke vilkar:

e Banken skal have et kapitalgrundlag svarende til det hgjeste af (i) 2 procent af den
samlede risikoeksponering og (ii) 325 mio. kroner i tillaeg til solvensbehovet og det
kombinerede kapitalbufferkrav under gaeldende ret.

e Banken skal opretholde et LCR krav pa minimum 100 procent, overskydende
likviditetsdaekning p& minimum 50 procent og en funding ratio p& maksimalt 1, alle
malt i overensstemmelse med gaeldende regler.

e Bankens balance for 2017 ma ikke overstige balancen for 2016, og m3 ikke
overstige 20.300 mio. kroner i 2018 og 21.000 mio. kroner i 2019 (hvis relevant).

e Banken skal rebalancere sine udlan med specifikke graenser for udlan indenfor fast
ejendom (25 procent af totale udlan) og landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri (samlet
20 procent af totale udlan).

e Banken ma3 ikke yde nye 13n udenfor Jylland, medmindre kunden egenfinansierer
en vis minimumsandel pa et naermere fastsat niveau, der ligger inden for intervallet
35-45 procent, og der samtidig stilles sikkerhed. Der ma ikke ydes nye Ian udenfor
Danmark.
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e Banken m3 ikke patage sig eksponeringer med nye kunder, som i sig selv
overstiger 10 procent af bankens totale kapital.

e Banken underlaegges, med visse begraensede undtagelser, et opkgbsforbud og
begraensninger pa reklameaktivitet.

e Banken skal restrukturere sin risikohdndtering og i relation til prissaetning
overholde visse krav til gennemsnitlig bruttoindtjening og egenkapitalforrentning
for skat (pa et naermere fastsat niveau, der ligger indenfor intervallet 8-12 procent
for erhvervskunder) for s vidt angar nye 1&8n i 2018 og for alle kundeforhold i 2019
(hvis relevant).

e Banken palaegges begraensninger pa sin omkostningsbase, sdledes at Igbende
driftsomkostninger ikke ma overstige naarmere fastsatte niveauer, der ligger
indenfor intervallerne 435-475 mio. kroner i 2017, 420-460 mio. kroner i 2018 og
405-445 mio. kroner i 2019 (hvis relevant).

e Banken skal indfri sine statslige hybrider indenfor 6 maneder fra Kommissionens
afggrelse.

Omstruktureringsperioden slutter den 31. december 2019. Hvis banken opnar en
egenkapitalforrentning efter skat i 2018 pa et fastsat niveau, der ligger indenfor intervallet
7-11 procent slutter omstruktureringsperioden den 31. december 2018. Kommissionen vil
Isbende overvage overholdelse af vilkarene og udviklingen i omstruktureringsplanen
gennem en uafhangig monitoring trustee som skal godkendes af Kommissionen.

Banken er tilfreds med, at der er truffet afggrelse i sagen, og finder, at de naevnte vilkar
er i overensstemmelse med bankens aktuelle handlingsplan. Afggrelsen, herunder
vilkarene, giver saledes ikke anledning til 2endring af bankens strategi eller forventninger
til 2017.

Forventninger til 2017 fastholdes

Bankens samlede forretningsomfang forventes, med udgangspunkt i uzendrede
konjunkturforhold, at kunne generere et basisresultat fgr nedskrivninger i niveauet 400-
450 mio. kroner. Behovet for nedskrivninger forventes fortsat at udvise et fald. Under
uandrede konjunkturforhold er ledelsens forventning, at behovet for nedskrivninger vil
kunne absorberes i bankens basisresultat og tillige opnd en vaesentlig forbedring af
konsolideringen i 2017 sammenlignet med aret for.

Eventuelle henvendelser vedrgrende denne selskabsmeddelelse bedes rettet til
administrerende bankdirektgr Jan Ulsg Madsen pa tIf. 96 63 21 04.

Vestjysk Bank A/S

Vagn Thorsager Jan Ulsg Madsen
bestyrelsesformand adm. bankdirektar
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