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Vahearuanne jaanuar — juuni 2017

Tulemuste kokkuvote

Il kvartal 2017 vordluses | kvartaliga 2017

. Puhaskasum 4,9 EURm (5,1 EURm), millest
emaettevotte omanike osa 4,4 EURm (4,5 EURm)

. Kasum aktsia kohta 0,17 EUR (0,18 EUR)
. Netotulud 14,8 EURm (13,8 EURm)

. Tegevuskulud 7,9 EURm (7,7 EURm)

. Laenuprovisjonid 1,8 EURm (0,1 EURm)
. Omakapitali tootlus 16,4% (17,1%)

. Kapitali adekvaatsus 19,4% (20,9%)

Il kvartal 2017 vordluses Il kvartaliga 2016

. Puhaskasum 4,9 EURm (4,9 EURmM*), millest

emaettevdtte omanike osa 4,4 EURm (4,6 EURm)
. Kasum aktsia kohta 0,17 EUR (0,19 EUR)
. Netotulud 14,8 EURm (12,7 EURm)
. Tegevuskulud 7,9 EURm (7,1 EURm)
. Laenuprovisjonid 1,8 EURm (0,7 EURm)
. Omakapitali tootlus 16,4% (22,0%)

. Kapitali adekvaatsus 19,4 % (22,1%)

*|I kvartali 2016 kasum sisaldas Visa Europe aktsiatest saadud
erakorralist kasumit summas 0,9 EURm.

Kasum aktsia kohta ja omakapitali tootluse suhtarvud
baseeruvad AS LHV Group omanikele omistatud kasumil ja
omakapitalil ning ei sisalda mittekontrollivat osalust.
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Tegevjuhi aruanne

Hea LHYV investor

LHV liikus teise kvartali jooksul edasi tugevas tempos. Panga
klientide arv suurenes vorreldes esimese kvartaliga ligikaudu
5000 ning laenuportfell 59 EURm vérra. Uhtlasi saavutati uued
rekordtasemed klientide aktiivsuses maksetes, kaarditehingutes
ja kaarditehingute vastuvotmises. Hea meel on tugeva kvartali
I6pu ule, juunis kasvas ettevotete laenude portfell 26 EURm vérra.
Kuue kuu kokkuvottes oleme puhaskasumi osas 2017. aasta

finantsplaanist ees 1 EURm vorra.

Finantsplaanist kirema kasvu toetamiseks planeerib LHV Pank
juulikuus suurendada kapitali 3 EURm vorra, kaasates vastava
summa LHV Group-It. Toimuv tehing on kontsernisisene ning ei

mojuta grupi omavahendite seisu.

Il kvartali jooksul suurenes oluliselt LHV Panga hoiuste, sh
mitteresidentide  hoiuste maht. Peamiselt sisaldab see
finantstehnoloogia ettevotteid, kelle teenindamine on LHV uus
strateegiline arisuund. Taoliste ettevotete puhul vbib olla
tavaparane hoida pangas suuremat kontojaaki, mida pank
omakorda kasutab laenutegevuseks keskmisest vaiksemas
mahus. Seetdttu on antud arisuuna arenedes ootusparane panga
likviildsusnaitajate suurem kdikuvus ning laenu ja hoiuste suhtarvu
langus. Antud arisuuna puhul hinnastame kliente teenustasude ja
korgelt kontojaagilt arvestatava eraldi tasuga, mis ei puuduta

tavapéraseid Eesti ettevotteid.

Il kvartali tulemused sisaldavad tavaparasest suuremaid laenude
allahindlusi. Oleme jatkuvalt  tugevas krediiditsiklis, mis
vahendab kull krediidikahju riski portfelli tasemel, kuid ei vélista
maksevbime halvenemist konkreetsete klientide IGikes.
Allahindlused on laenutegevuse osa ja ehkki Uksiku kliendi puhul
on eesmark kahjusid valtida, ei ole see alati voimalik. Kdikide

krediidiportfellide Uleselt pole see isegi optimaalne.

Muudest Il kvartali jooksul toimunud siindmustest saab veel esile
tuua videotuvastusega alustamise. Elektroonilisi kanaleid
eelistavad erakliendid saavad seeldbi LHV-s konto avada
kontorisse  tulemata. Lisaks videotuvastusele votsime
kasutajamugavuse  tdiustamiseks kasutusele Smart-ID
autentimislahenduse, laiendasime sularahaautomaatide
vorgustikku Rakverre ja Viljandisse ning arendasime LHV
Facebooki kanalis vestlusroboti. Viimase naol on tegemist
virtuaalse teenindajaga, mille suhtlusoskuse tase sdltub otseselt

suhtluse mahust.

Kvartali teises pooles esitas pank Uhendkuningriigi filiaali

asutamiseks vajalikud dokumendid Finantsinspektsioonile, tegi

2/32

kokkuleppe kontori asukoha osas Londonis ning liitus UK
Finance-iga, mis on katusorganisatsiooniks Uhendkuningriigis

tegutsevatele pankadele.

Ettevotjatele suunatult tdime koostods Maksu- ja Tolliametiga
klientideni uudse palgamakse lahenduse, mis vdimaldab maksta
palga, deklareerida t66jdumaksud ja tasuda need internetipangas
Uhe korraga. Lahendus palvis ka tédnavuse Eesti Pangaliidu

innovatsioonipreemia.

LHV pensionifondid jatkasid Eestiga seotud investeeringute
tegemist. Esimese poolaastaga kokku on pensionifondid teinud
juba 100 EURm vaartuses investeerimisotsuseid, mis on seotud
Eestiga. Olukorras, kus rahvusvahelistel borsidel kaubeldavate
vaartpaberite hinnad on kérged ja Tallinna bérsi kauplemismahud
on pensionifondide suurust arvestades tagasihoidlikud, oleme
asunud ise kohalikku kapitaliturgu arendama ning otsima uusi
investeerimisvdimalusi. LHV pensionifondide eesméark on aidata
kohalikel ettevdtetel kasvada ja seejuures loodame teenida

sellest kasvust pensionifondi klientidele tulu.

LHV  tugevaid alustrende on toetamas ka Eesti
majanduskeskkond, mis viimaste naitajate alusel on paranemas.
Majanduskasv on kiirenenud ja investeeringud suurenevad.
Kohaliku avatud majanduse suurimad riskid on seotud
kaubanduspartnerite valjavaadetega. Hetkel naitavad need
paranemise marke. Eraldi voiks valja tuua Rootsi kinnisvaraturu,
kus Kiiresti tdusnud hindade najal ei ole enam peamiseks
kUsimuseks ,kas*, vaid ,millal* toimub korrektsioon. Antud mdju
jouaks Po&hjamaade pangandusgruppide kaudu ka Eesti
majanduseni. Riskiteguriteks on ka Eesti kinnisvaraturu habras
tasakaal ja seda pikaajaliselt mgjutavad demograafilised tegurid
ning t66jdupuudus, mille m&ju tunnevad ettevétjad to6joukulude
suurenemisena. Konvergents Euroopaga on aga valtimatu,
mistdttu  investeeringud  efektiivsuse = kasvatamisel on

paratamatud.

Krediiditurg on pisinud tugevana, iseloomustavateks naitajateks
on turu laenumahtude kasv ning madal vdlgnevuste tase. Samas
on olemas margid krediidi kérgemast hinnastamisest ning

vblgadega seotud ettevdtete arvu kasvust.

2018. aasta 1. jaanuaril rakenduvad kaks olulist muudatust
raamatupidamisstandardites — IFRS 9 ja IFRS 15. Nende
regulatsioonide rakendamine mdjutab oluliselt ka LHV-d. IFRS 9
toob kaasa muudatused provisjoneerimises, kus provisjonide
tegemisel tuleb arvestada lisaks kliendi enda finantsolukorrale ka
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muudatusi majanduskeskkonnas vorrelduna laenu valjaandmise
hetkega. Oleme seisukohal, et meie finantsaruannetes kajastatud
provisjonide tase on IFRS 9 valguses suuresti adekvaatne ning
regulatsiooni rakendamine ei too kaasa olulisi Uhekordseid
muudatusi kasumiaruandes, kull aga lisab volatiilsust igakuistes

provisjonide arvutustes ja seega ka kuutulemustes.

IFRS 15 peamine mo&ju LHV-le on seotud kliendi saamiseks
tehtud valiste kuludega, mida edaspidi peab kuludesse kandma
vastavalt kliendi elueale. LHV-I on mitu ariliini, kus mutgikanalina
kasutatakse valiseid osapooli, millest kdige olulisem on
Varahalduse pensionifondide miuk, kus klientide eluiga voib
moédta mitmekimne aastaga. Seni oleme muligikanali eest
makstud summad kajastanud koheselt kuludes. IFRS 15
rakendamisel tuleb kapitaliseerida ka juba varem tehtud kulud.
Kuni 2016. aastani tehtud mudgikulud amortisatsiooni jargselt on
Varahalduses 10,1 EURm. Selle summa vorra suurendame 2018.
aasta 1. jaanuaril eelmiste aastate jaotamata kasumit, samuti
immateriaalset vara (kapitaliseeritud muldgikulu). Jargnevatel
aastate hakkame kapitaliseeritud mudgikulu Ule klientide
efektiivse eluea kulusse kandma. Muugikulude kapitaliseerimine
ja hilisem amortiseerimine puudutab IFRS 15-le Gleminekul ka

2017. aastal ning hiljem teostatavat pensionifondide muuki.

Grupi Il kvartali konsolideeritud kasum oli 4,9 EURm, mis on 0,2
EURm vahem kui | kvartalis ja tapselt sama kui Il kvartalis aasta
tagasi. Il kvartali kasumi vahenemine vorreldes | kvartaliga oli
tingitud eelkdige laenude allahindluste suurenemisest 1,7 EURm.
Kasumit toetas klientide koérge aktiivsus. LHV aktsionaridele

kuuluva omakapitali tootlus 2017. aasta Il kvartalis oli 16,4%.

Grupi konsolideeritud laenud kasvasid kvartaliga 60 EURm (8
EURm | kvartalis) ja konsolideeritud hoiused kasvasid rekordilised
210 EURm (22 EURm | kvartalis). LHV poolt juhitud fondide maht
kasvas kvartaliga 14 EURm (46 EURm | kvartalis).

Panga kasum oli Il kvartalis 3,4 EURm, mis on 0,9 EURm vahem
kui eelmises kvartalis. Seejuures iseloomustas teist kvartalit
jatkuv tugev klientide aktiivsus ning laenude ja hoiuste kasv.
Kvartaliga kasvas uute klientide hulk 5 900 vorra ja klientide
koguarv Uletas 123 000.

Panga laenuportfell kasvas Il kvartalis 59 EURm ja jéudis 599
EURmM-ni. Laenudest kasvasid enim ettevotluslaenud. Laenude
allahindluse kulu oli Il kvartalis 1,9 EURm, mis on 1,8 EURm
enam kui eelmises kvartalis, olles mojutatud kahe kliendi
allahindlustest summas 1,4 EURm. Eelarve mottes olid
allahindlused ootuspéarased, prognooside muutmiseks hetkel

vajadus puudub.

Klientide hoiused kasvasid Il kvartalis rekordilised 211 EURm ja
joudsid kvartali 16puks 1022 EURm-ni. Noudmiseni hoiused
kasvasid 196 EURm ja tahtajalised hoiused 15 EURm.
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Varahalduse kasum oli | kvartalis 1,6 EURm, mis on eelmise
kvartali tulemusest 0,9 EURm suurem. | kvartalis mojutas
tulemust grupile makstud dividendidelt tasutud tulumaksukulu 1,0
EURm. Varahalduse teenustasutulu alanes 0,1 EURm vérra 3,2
EURm-ni, kuna alates veebruarist alanesid pensionifondide
valitsemistasud keskmiselt 19%. Varahalduse arikulud olid kvartal

varasemaga vorreldes samad.

Juunis otsustati Varahalduse aktsiakapitali vahendamine
summas 6,6 EURm. Tehing on kontsernisisene ning valjamakse
LHV Groupile tehakse septembris. Aktsiakapitali vahendamise
pdhjus oli konsolideerimisgrupi tasandil kapitali efektiivsem
juhtimine. Varahaldusel puudus vajadus omada aktsiakapitali
varasemas suuruses, kuna digusaktidest tulenevad nduded, mis
leevenesid aasta alguses, on taidetud ka vaiksema aktsiakapitali

korral.

LHV juhitud fondide koondmaht kasvas kvartaliga 14 EURm (I
kvartalis 44 EURm) vorra. LHV |l samba fondide maht vahenes
mais 8 EURm vdrra, kui joustusid osakute vahetamise avaldused,
mis esitati martsi I6puks. 1l samba aktiivsete klientide arv vahenes
kvartaliga 0,9 tuhande (I kvartalis vahenes 1,9 tuhande) vorra.
LHV muugitegevus oli teises kvartalis aktiivsem kui aasta varem
samal perioodil. Lahkuvate klientide hulka mdjutab aga klientide
koguarv, mis on peale Danske Capitaliga Uhinemist kérgem,
samuti fondide Iihema perioodi tootlused. Progressiivse
strateegiaga fondide, mis on kdige populaarsemad Il sambaga
liitujate seas, vordluses oli kvartali kokkuvéttes LHV fond parima
tootlusega. Aasta algusest on sama fond oma kategoorias
kolmas, tulenevalt investeerimisriskide madalal tasemel hoidmise

strateegiast.

Mokilizingase kasum oli Il kvartalis 0,2 EURm, mis on 0,1 EURm
vahem kui eelmises kvartalis. Finantseerimisportfell suurenes
kvartaliga 0,3 EURm ja oli kvartali 16puks 34 EURm. Portfelli

krediidikvaliteet pUsib stabiilsena.

LHV véljavaade kdesolevaks aastaks on hea. Soovime kasvada
koigis oma arisuundades. Kuue kuu kokkuvbttes edestame 2017.
aasta veebruaris avaldatud finantsplaani puhaskasumi osas 1
EURmM vdrra, prognoositavat 21,8 EURm suurust kasumit hetkel
muutmas pole. Keskpikas plaanis on voimalik kasvada koos turu
lldise kasvuga, kuid labi uute ja kaasaegsete finantsteenuste
pakkumise ndeme vdimalust suurendada ka oma turuosa. LHV

strateegiline nurgakivi on kvaliteetne kasv.

Madis Toomsalu
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Finantskokkuvote
Kasumiaruanne Il kvartal Il kvartal aastane 6 kuud 6 kuud aastane
EURmM 2017 2016 muutus 2017 2016 muutus
Neto intressitulu 8,61 7,23 19% 16,77 14,02 20%
Neto teenustasutulu 5,21 4,31 21% 10,49 7,96 32%
Muud finantstulud 0,93 1,15 -19% 1,33 1,35 -1%
Neto tegevustulud kokku 14,75 12,69 16% 28,59 23,33 23%
Muud tulud/(-kulud) -0,09 0,13 -169% -0,11 0,11 -200%
Tegevuskulud -7,92 -7,10 12% -15,62 -13,93 12%
Laenukahjumid -1,84 -0,74 149% -1,93 -1,00 93%
Tulumaksukulu -0,02 -0,07 -71% -1,00 -0,15 567%
Puhaskasum 4,88 491 -1% 9,93 8,36 19%
sh emaettevotte omanike osa 4,42 4,56 -3% 8,89 7,58 17%
Arimahud Il kvartal | kvartal kvartaalne Il kvartal aastane
EURmM 2017 2017 muutus 2016 muutus
Laenuportfell 606,1 545,7 11% 469,3 29%
Finantsinvesteeringud 60,7 68,7 -12% 103,9 -42%
Klientide hoiused 1008,2 798,2 26% 672,0 50%
Omakapital (sh vdhemusosalus) 114,4 113,0 1% 4,0 19%
Omakapital (omanike osa) 108,6 107,1 1% 91,8 18%
Hallatavate fondide maht 1034,6 1020,3 1% 890,6 16%
Hallatavad varad pangas 1075,3 1040,5 3% 881,9 22%
Suhtarvud Il kvartal Il kvartal aastane 6 kuud 6 kuud aastane
EURmM 2017 2016 muutus 2017 2016 muutus
Keskmine omakapital
(emaettevdtte omanikele kuuluv) 107,6 82,8 24,7 105,5 80,9 24,6
Omakapitali tootlus (ROE) % 16,4 22,0 5,6 16,9 18,7 -1,8
Varade tootlus (ROA) % 1,8 2,4 -0,6 0,9 1,1 -0,2
Intressitootvad varad, keskmine 1054,3 791,9 262,4 1034,3 777,4 256,9
Neto intressimarginaal (NIM) % 3,27 3,66 -0,39 3,25 3,62 -0,37
Hinnavahe (SPREAD) % 3,22 3,58 -0,36 3,21 3,54 -0,33
Kulude ja tulude suhe % 54,0 55,4 -1,4 54,8 59,4 -4,6

Suhtarvude selgitused (kvartaalsed suhtarvud on viidud aasta baasile)

keskmine omakapital (emaettevotte omanikele kuuluv) = (aruandeperioodi I6pu omakapital + eelmise perioodi I6pu omakapital) / 2

omakapitali tootlus (ROE) = kvartali puhaskasum (emaettevotte omanike osa) / keskmine omakapital (emaettevétte omanikele kuuluv) *100

varade tootlus (ROA)= kvartali puhaskasum (emaettevdtte omanike osa)/ keskmised varad

neto intressimarginaal (NIM) = neto intressitulu / intressitootvad varad, keskmine * 100

hinnavahe (SPREAD) = intressitootvate varade intressitootlus — vddrkapitali hind

intressitootvate varade intressitootlus = intressitulu / intressitootvad varad, keskmine * 100

voorkapitali hind = intressikulu / intressikandvad kohustused, keskmine * 100

kulude ja tulude suhe = tegevuskulud kokku / netotulud kokku * 100
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Tegevuskeskkond

Globaalne majanduspilt on vorreldes aasta algusega jatkuvalt hea
ning pusib lootus maailmamajanduse kasvu marginaalseks
kiirenemiseks. Kindlustunne on paranenud, kuid tarbimise,
investeeringute, kaubavahetuse ja tootlikkuse kasv jatavad
vorreldes  ajalooliste  tasemetega  soovida.  Kdrgemad
toormehinnad toetavad nendest sdltuvate majanduste taastumist
ning uhtlasi avaldub enamus riikides energiahindade
taastumisest tingitud inflatsiooni kiirenemine. Samas puudub
piisav pikaajaline surve keskpankade poolt jalgitavale
alusinflatsioonile. Intressimaarade tsikli pédérdumine USAs
signaliseerib  suure tdendosusega uusi tuuli senises
ekspansiivses rahapoliitikas ka Euroopa jaoks, kuid arusaadavalt
ei oodata kiiret suunamuutust. Jatkuvalt paisunud varade
vaartused peegeldavad investorite optimistlikke ootusi, mis ei
pruugi Uhtida majanduse reaalsete valjavaadetega. Kasvanud on

geopoaliitilised pinged seoses Pbhja-Korea raketikatsetustega.

Oluliseks marksénaks 2017. aastal on valimised. Emmanuel
Macroni voidu jargselt Prantsusmaa presidendivalimistel on
pinged ja ebamaarasus siiski margatavalt alanenud. Sugisestel
valimistel Saksamaal Ullatusi ei oodata, kuid Hispaanias hoiab
O6hkkonda éarevana oktoobri algusesse planeeritud Kataloonia
iseseisvusreferendum. Negatiivsed trendid poliitikas nagu
protektsionismi  kasv, rahvusvaheliste kaubanduslepingute
Ulevaatamine ning vajalike struktuurireformidega venitamine
vbivad pikaajalist majanduspilti markimisvaarselt Umber
kujundada.

Euroala majanduskasv tdusis esimeses kvartalis 1,9% peale.
Tegemist oli Uheteistkimnenda jarjestikuse kvartaliga, kus
saavutati potentsiaaliga voérdne voi parem tulemus. Olulist
positiivset moju avaldas impordi aeglustumisest tingitud parem
netoekspordi panus. Seni peamiseks kasvumootoriks olnud
sisetarbimist mdjutab vahemalt ajutiselt negatiivselt inflatsiooni
naasmine, kuna olulist survet palkade tdusuks jatkuvalt ei
eksisteeri. Esmasel hinnangul kasvasid tarbijahinnad juunis
1,3%, mis margib siiski kdeoleva aasta madalaimat taset. 2017.
aastal oodatakse Euroala majanduskasvu marginaalset
kiirenemist vorreldes eelmise aastaga. Paranenud valjavaadet
kinnitavad Uhtlasi mitmed sentimendiindikaatorid. Tarbimist
toetab positiivselt tddhdive jatkuv kasv. Uhtlasi soodustab

ettevotete kasumlikkuse paranemine investeeringute taastumist.

Eesti tahtsamate Euroopa kaubanduspartnerite
majandususaldusindeks pusib viimase viie aasta tippude juures.
Vorreldes esimese kvartaliga leidis tugevaim sentimendi
paranemine aset taaskord Soomes, kuid teistes riikides ollakse
samuti vahem voi rohkem tuleviku suhtes optimistlikumalt

meelestatud.
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Rootsi majandus on vaikselt péérdeid maha vétmas, kasvades
esimeses kvartalis 2,2%. Tulemus jai konsensuse ootustele alla
peamiselt tulenevalt nérgemast avaliku sektori tarbimisest ja
teenuste ekspordi langusest. Aasta I6ikes peaks suurimat moju
avaldama eelkbige sisetarbimise aeglustumine. Kaesoleval
aastal oodatakse Rootsi majanduskasvu jaamist 3% alla. Eesti
jaoks on koige olulisem Rootsi impordimahtude jatkuv kasvamine

ning sealsete pankade investeeringuid soosiv hoiak.

Soome majandus Ullatas esimeses kvartalis positiivselt laiapohise
tugevusega, kasvades 2,7%. Kbdige suuremat mdju avaldas
netoekspordi kasv (sisaldas Tallinki Megastari tellimuse taitmist),
mida toetasid Uhtlasi eratarbimine ja erasektori investeeringud.
Kui veel kevadel oodati Soome majanduskasvu jaamist eelmise
aasta tasemel, siis lahtuvalt heast stardist ja ekspordivaljavaadete
paranemisest, on optimism kaesoleva aasta osas tdusnud.
Uuemates makroanalliisides on majanduskasvu ootusi
kergitatud juba kuni 3,0% juurde. Ajalooliselt vaga korge
tarbijausaldus on 2017. aastal jatkanud tdusu. Eesti seisukohast
on sarnaselt Rootsiga oluline Soome impordimahtude jatkuv

suurenemine.

LHV jaoks olulise sihtturu, Leedu, majandus jatkas esimeses
kvartalis hea hooga, kasvades 3,9%. Peamiseks kasvumootoriks
on tugev sisetarbimine, mida veab kiire palgakasv ja t66tuse
maara alanemine. Olulist tdiendavat téuget nahakse
investeeringute kasvus, mis on seotud ELi toetusega
finantseeritavate projektidega, kus vanalt toetusperioodilt uuele
Uleminek kogub hoogu. Vérreldes kevadega on ootused tdusnud
ning Leedu Keskpanga hinnangul peaks majanduskasv aasta
16ikes jdudma 3,3% juurde.

Eesti majandus jatkas esimeses kvartalis aasta I6pus sisse
saadud hea hooga, kasvades 4,4%. Suurimat mdju avaldas
investeeringute kasv, samas kui teiste valdkondade panus jai
tagasihoidlikumaks. Erasektori investeeringud suurenesid
oluliselt tdotleva tdéostuse eestvedamisel, samuti kasvasid
valitsuse investeeringud hoonetesse ja rajatistesse. Kaesoleval
aastal hippeliselt tdusnud inflatsioon on kaasa toonud
eratarbimise kasvu olulise aeglustumise. Juunis kasvasid
tarbijahinnad 2,9%. Tugevast aasta algusest ja positiivsest
véljavaatest lahtuvalt on tdusnud optimism Eesti majanduse
kaekaigu osas. Juunis avaldatud prognoosis tbstis Eesti Pank
oluliselt majanduskasvu ootust, mis peaks hinnanguliselt jadma
2017. aastal 3,5% juurde. Varasemast oluliselt suuremat panust
nahakse investeeringutest, mida on positiivselt mé&jutanud
kaubanduspartnerite majandusolukorra paranemine. Samuti on
tostetud 2018. aasta prognoose. Jargmisel aastal saab
eestvedajaks eratarbimine, millele avaldab positiivset moju
tulumaksuvaba miinimumpalga jarsk tdus koos madalama

inflatsiooniga.  Peamisteks  murekohtadeks vdib pidada
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to6jdupuudusega  seonduvaid probleeme ning nende
potentsiaalset voimendumist seoses valitsemissektori kulutuste
kasvuga. Eelkdige on oluline pikaajaliselt jatkusuutliku
majanduskasvu saavutamine, mis on tasakaalus erinevate

sektorite vahel.

LHV ootab jargmisel kaheteistkimnel kuul positiivsete trendide
jatkumist Eesti majanduses. Majanduskasv kiireneb ning Uletab
suure tdendosusega pikaajaliselt jatkusuutlikku potentsiaalset
taset. Vabade ressursside puudus muudab jarjest olulisemaks
ettevotete kohanemisvdime ja edukuse tootlikkuse tdstmisel,
milleks on vaja jouliselt jatkata téiendavate investeeringute

teostamisega.

Majandussektorite 16ikes on riskid keskmisest kérgemad
palgasurvet tundvas t66tlevas tddstuses ja energeetikaga seotud
sektorites. Lisaks tuleks kdrgemat tdhelepanu pddrata veonduse
ja laonduse ning ehitussektori riskidele. LHV on jarjest

konservatiivsem kinnisvaraturu suhtes, jalgides kohaliku ja

Grupi finantstulemused

Grupi neto intressitulud kasvasid Il kvartalis 6% vorreldes 2017.a.
| kvartaliga ja olid 8,6 (I kv 8,2) EURm. Neto teenustasutulud
kahanesid 1% ja olid 5,2 (I kv 5,3) EURm. Finantstulud kasvasid
133% ja olid 0,9 (I kv 0,4) EURm. Kokku kasvas Grupi puhastulu
Il kvartalis vorreldes | kvartaliga 7% ja oli 14,8 (I kv 13,8) EURm,
kulud kasvasid 3% ja olid 7,9 (I kv 7,7) EURm. Grupi Il kvartali
arikasum oli 6,7 (I kv 6,1) EURm. Il kvartalis saadi
laenuprovisjonide muutusest kahjumit 1,8 (I kv 0,09) EURm.

7132

Skandinaavia turu arenguid. Rendirahavooprojektide osas on
markimisvaarne oht, et arendatava mahu absorbeerimiseks ei
pruugi lahiajal enam piisavalt ndudlust jatkuda ning rendihindades

vOi vakantsuse maarades toimuvad korrektuurid.

Positiivsena saab esile tdsta soodsa finantseerimise keskkonna.
Krediidiasutustest voetud laenujaagi kasv on jatkuvalt kiire, kuid
vorreldes esimese kvartaliga on tempo veidi aeglustunud.
Stabiilselt on hoogustunud eluasemelaenude jaagi kasv. Laenude
ja hoiuste suhe ning tahtajaks tasumata laenud pusivad jatkuvalt
kriisijargsetel madaltasemetel. Ajalooliselt madalad
intressimadarad ja tugev pankadevaheline konkurents on
mojutamas positiivselt kohalikke ettevdtjaid, mida viimased
peaksid rohkem ara kasutama. Ka LHV soovib uute kasvuallikate
leidmisel ja toetamisel suurelt ning tdhusalt kaasa lulia, pakkudes
ettevotjatele  pikaajalist  koostédd ja  vaartust loovat

kaasamotlemist.

Grupi puhaskasumiks Il kvartalis kujunes 4,9 EURm (I kv 5,1
EURm). Vérreldes Il kvartaliga 2016 kasvasid grupi neto

intressitulud 19% ja neto teenustasutulud 21%.

Ariliksuste Iikes teenis Il kvartalis AS LHV Pank konsolideeritult
3,4 EURm, AS LHV Varahaldus 1,6 EURm ja UAB Mokilizingas
0,2 EURm kasumit. LHV Group eraldiseisvalt teenis kahjumit 0,3
EURmM.

Puhaskasumi kumulatiivne muutus (EURt)

1273
g 124 2367

2015 6k 2016 6k Pank

Varahaldus Maokilizingas

w
[1=]
]
w

170 341

Grupp soolo 2017 6k
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Grupi hoiuste maht Il kvartali I16puks oli 1 008 EURm (I kv 798).
Sellest 863 (I kv 668) EURm olid ndudmiseni ja 145 (I kv 130)
EURm tahtajalised hoiused.

Grupi laenude maht tdusis Il kvartali [Bpuks 606 (I kv 546) EURmM-
ni, kasvades kvartaliga 11%. Vorreldes 2016. aasta Il kvartaliga

on grupi hoiuste maht kasvanud 50% ning laenude maht 29%.
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Grupi likviidsus, kapitaliseeritus ja varade kvaliteet

Grupi omavahendite tase seisuga 30.06.2017 oli 120,3 EURm
(31.12.2016: 123,9 EURm). Omavahendite tase langes kuna |l

kvartalis maksti aktsionaridele dividende.

Véorreldes sisemiste kapitali adekvaatsuse eesmarkidega, mis on
16,19%
kapitaliseeritud,
(31.12.2016: 22,3%).

hésti
19,4%

on Grupp raporteerimisperioodi 16pus

kapitali adekvaatsuse tase oli

Grupi likviidsuse kattekordaja (LCR), mida arvutatakse vastavalt
Basel Komitee maaratlusele, oli juuni I6pu seisuga 136,5%
(31.12.2016: 222%). Grupp loeb likviidsuspuhvrite hulka raha ja
volakirjaportfellid, 46%
(31.12.2016: 40%). Grupi laenude ja hoiuste suhe Il kvartali I6pus
oli 61% (31.12.2016: 70%). Grupi varade ja kohustuste struktuur
tahtaegade Ibikes on esitatud Lisas 5.

mis  moodustasid  bilansimahust

krediidikvaliteet

laenukahjumite katteks oli moodustatud bilansis juuni 16puks

Grupi pusis heal tasemel. Hinnanguliste
laenude allahindluse reserv 7,3 EURm, mis moodustab 1,2%
laenuportfellist (31.12.2016: 5,7 EURm ja 1,1%). Hinnanguline
laenukahjumite reserv moodustab 177,7% (31.12.2016: 210,4%)

Ule 90 paeva viivises olevast portfellist.

EURmM Varad
1171
977
935
823 886
||
. e - -
I kv-16 I kv-16 1V kv-16 | kv-17 Il lev-17
Laenud ® Finantsinvesteeringud Raha jm
Omavahendid
124 119 120
109 113
ITkv-16 Nl kv-16 IV kv-16 Tkv-17 1l kv-17

Il taseme omavahendid | taseme omavahendid

Riskiga kaalutud varad

621
555 572

495 501
m =

Il kv-16 111kv-16 IV kv-16 | kv-17 1l kv-17

Krediidirisk M Operatsioonirisk Tururisk

(tuhandetes eurodes) 30.06.2017 osakaal 31.12.2016 osakaal
Laenud klientidele 613 366 543 382
sh. lle tahtaja: 23 265 3,8% 10 654 2,0%
1-30 paeva 16 238 2,6% 4 651 0,9%
31-60 paeva 2391 0,4% 2638 0,5%
61-90 paeva 519 0,1% 637 0,1%
91 paeva ja enam 4116 0,7% 2729 0,5%
Laenude allahindlus -7 314 -1,2% -5741 -1,1%
Allahindluse % Ule 90 p. tahtaja Uletanud laenudest 177,7% 210,4%
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Kapitalibaas 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
Sissemakstud aktsiakapital 25 356 25 356 23 356
Ulekurss 45 892 45 892 33992
Reservkapital 2471 1580 895
Muud reservid 23 -40 -23
Eelmiste perioodide jaotamata kahjum 23 638 10 517 -2 503
Immateriaalne pohivara (miinusega) -8 017 -8114 -1734
Aruandeperioodi kasum 0 17 816 13705
Mittekontrolliv osalus 0 0 1945
Esimese taseme omavahendid kokku 89 363 93 007 69 633
Allutatud kohustused 30 900 30 900 30 900
Teise taseme omavahendid kokku 30 900 30 900 30 900
Neto-omavahendid kapitali adekvaatsuse arvutamiseks 120 263 123 907 100 533
Riskiga kaalutud varad

Keskvalitsused ja keskpangad standardmeetodil 1017 1498 0
Krediidiasutused ja investeerimisthingud standardmeetodil 7304 7415 5949
Aritihingud standardmeetodil 371 460 334 314 232779
Jaenduded standardmeetodil 122 874 114 689 106 445
Avalik sektor standardmeetodil 179 216 0
Eluasemekinnisvara standardmeetodil 11 868 7079 0
Viivises nduded standardmeetodil 12 149 2313 7758
Investeerimisfondide aktsiad ja osakud standardmeetodil 6188 10 886 6 369
Aktsiad strandardmeetodil 50 0 0
Muud varad standardmeetodil 7279 7610 5712
Krediidirisk ja vastaspoole krediidirisk kokku 540 368 486 020 365 012
Valuutarisk 3700 5032 6 527
Intressipositsioonirisk 456 1709 2342
Aktsiapositsioonirisk 603 601 87
Krediidiriski korrigeerimise riski kapitalinue 22 24 0
Operatsioonirisk baasmeetodil 75 999 61 812 44 367
Kokku riskiga kaalutud varad 621 148 555 198 418 334
Kapitali adekvaatsus (%) 19,36 22,32 24,03
Tier 1 kapitali suhtarv (%) 14,39 16,75 16,65
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AS LHV Pank konsolideerimisgrupi ulevaade

e Hoiuste kasv Il kvartalis 211 EURm
e Laenuportfelli kasv 59 EURmM
e Klientide arvu kasv

EURmM Laenude maht

599
532 540

465 473

I kv-16 I kv-16 IV kv-16 | lev-17 Il kv-17

Ettevotluslaenud M Jzelzenud Laenud seotud ettevatetele

aasta aasta

Il kvartal | kvartal muutus Il kvartal muutus algusest algusest  muutus
EURmM 2017 2017 % 2016 % 2017 2016 %
Neto intressitulu 7,66 7,17 7% 6,11 25% 14,83 11,78 26%
Neto teenustasutulu 1,81 1,82 0% 1,13 61% 3,63 2,48 46%
Muud finantstulud 0,88 0,25 252% 1,09 -19% 1,14 1,25 -9%
Neto tegevustulud kokku 10,35 9,24 12% 8,32 24% 19,59 15,51 26%
Muud tulud -0,05 0,01 -560% 0,19 -125% -0,04 0,32 -111%
Tegevuskulud -5,06 -4,90 3% -4,38 16% -9,97 -8,74 14%
Laenukahjumid -1,88 -0,07 2 589% -0,63 199% -1,95 0,73 169%
Puhaskasum 3,36 4,28 -21% 3,49 -4% 7,64 6,36 20%
Laenuportfell 599 540 11% 465 29%
Finantsinvesteeringud 54 57 -5% 94 -42%
Klientide hoiused 1022 811 26% 683 50%
Allutatud kohustused 20 20 0% 20 0%
Omakapital 88 85 4% 68 30%

Il kvartal oli edukas drimahtude kasvu poolest. LHV Pank teenis
Il kvartalis 7,7 EURm puhast intressitulu ja 1,8 EURm puhast
teenustasutulu. Kokku oli panga puhastulu 10,4 EURm, kulud 5,1
EURmM ja laenuprovisjonid 1,9 EURm. LHV Pank II kvartali
puhaskasum ulatus tasemele 3,4 EURm, mida on 21% vahem kui
| kvartalis (4,3) ning 4% vahem, kui Il kvartalis 2016. aastal (3,5).
Seejuures neto intressitulud kasvasid vorreldes eelmise
kvartaliga 7%, neto teenustasutulud jaid vdrreldes | kvartaliga
samale tasemele. Neto tegevustulud kasvasid vorreldes eelmise
kvartaliga 12%. Finantstulud olid Il kvartalis 0,9 EURm (I kvartalis
0,3m EUR).

Teenustasutuludest annavad jatkuvalt suurima panuse tulud

vaartpaberivahendusest ning tulud arveldustelt ja kaartidelt.

Neto intressitulu jatkuv kasv tuleneb arimahtude kasvust. Panga
laenuportfellide kogumaht ulatus 1l kvartali 1dpuks tasemele 599
EURm (I kv: 540 EURm). Portfellide maht kasvas kvartaliga 11%.

Laenusid ja garantiisid sisaldav ettevotete krediidiportfell kasvas
aastaga 92,3 min eurot (+27%) ja kvartaalses vordluses 49,6 min
eurot (+13%). Suurimaks kasvu allikaks olid finantstegevuseks
valjastatud laenud, mille hulgas kajastatakse tihtipeale ettevotete
ostude finantseerimisega seotud valdusettevotete tegevust.
Vorreldes varasema aastaga kasvasid finantstegevuseks
véljastatud laenud 28,9 min eurot (+58%). To6tlevale toostusele
véljastatud laenud kasvasid aastaga 24,3 min eurot (+60%).
Jargnesid laenud kinnisvaraalaseks tegevuseks, mis on
traditsiooniliselt kommertspankade poolt kdige rohkem

finantseeritud valdkond, kasvades 20,2 min eurot (+15%).
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Peamiseks kasvu allikaks olid tugevad rendivooga arikinnisvara

projektid.

Eelmise kvartaliga vorreldes valjastati laenusid ja garantiisid enim
tootlevas tdéostuses (15,3 min eurot; +31%), kinnisvaraalases
tegevuses (13,8 min eurot; +10%) ning ehitustegevuses (9,3 min
eurot; +181%).

Kdige enam ettevdtte laenusid on antud kinnisvarasektorisse, mis
moodustab 36% panga ettevotete laenuportfellist.
Kinnisvaralaenudest on pohiline osa valjastatud kvaliteetsetele
rendivooga projektidele, oluliselt vaiksema osa moodustavad
kinnisvaraarendused. Enamus finantseeritud kinnisvaraarendusi
asuvad Tallinnas, mdned Uksikud teistes Eesti suuremates
linnades. Tallinna uusarenduste finantseerimisel oli LHV turuosa
2017. aasta teise kvartali 16pus ca viiendik. LHV
kinnisvaraarenduste portfell on hasti positsioneeritud ka juhuks,
kui turutrendid peaksid muutuma — finantseeritud arendused
paiknevad heades asukohtades ning projektide riski ja

planeeritava hinna suhe jaab keskmiselt 50% juurde.

Kinnisvarasektori  jarel on enim  krediiti  valjastatud
finantstegevuse valdkonna ettevotetele (osakaal 18%) ja
todtlevale toostusele (osakaal 15%). Majanduse ja geopoliitilise
olukorra téttu keskmisest kdrgema riskiga sektoritest moodustab
pdllumajandus 1%, veondus vahem kui 1%, majutus ja toitlustus

2% ning energiatd6stus 2% portfelli kogumahust.

Teises kvartalis jatkus panga kiire kasv. Panga klientide arv
kasvas 5900 vorra kvartali jooksul ning klientide aktiivsuses
maksetes, kaarditehingutes ja kaarditehingute vastuvétmises

saavutati kvartali Idpuks uued rekordtasemed.

Panga hoiuste maht kasvas kvartaliga 211,1 min eurot ja laenude
maht 59,1 min eurot. Hoiuste mahu kasvust tuli 139,4 min eurot
Uhelt finantstehnoloogia ettevotte kliendilt, mille aritegevus
kasvas teises kvartalis vaga kiiresti. Ettevotete laenud kasvasid

45,0 min eurot ning jaelaenud 15,1 min eurot. Kvartali kasumiks
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kujunes 3,4 min eurot. Teises kvartalis olid tavaparasest
suuremad laenude allahindlused. Kahe kliendi osas tehtud
allahindlused kokku 1,4 min eurot olid eelarve mdistes siiski

ootusparased.

Uute teenustena toodi turule palgamakse, vestlusrobot, Smart-1D
ja videotuvastus. Vaikeettevotjatele suunatud palgamakse
lahendus toodi turule koostéos Maksu- ja Tolliametiga.
Palgamakse puhul saab internetipangas palgamakset tehes
valida spetsiaalse maksevormi, mille kasutamisel toimub
andmevahetus Maksu- ja Tolliametiga, kes arvestab vélja koik
vajalikud maksud ning koostab automaatselt tulu- ja
sotsiaalmaksu deklaratsiooni ettevottele. Maksud on vdimalik
lasta kohe automaatselt tle kanda voi jargmisel kuul maksude
tahtajal. Palgamakse lahendus véitis ka Pangaliidu poolt
korraldatava innovatsioonikonkursi. LHV Facebooki lehega
Uhendatud vestlusrobot ehk chatbot vastab korduma kippuvate
kisimuste (KKK) stiilis kisimustele ja proovib leida parimad
vastused. Smart-ID on taiendav isikutuvastuse viis mobiili- ja
internetipanka sisenemiseks ning maksete kinnitamiseks ja
muude tehingute tegemiseks. Videotuvastus véimaldab inimestel
lihtsamini ja vdhesema vaevaga panga kliendiks hakata. Kui seni
pidi klient pangakonto avamiseks kilastama isikut tdendava
dokumendiga pangakontorit, siis uue infotehnoloogilise
lahenduse abil saavad eraisikud end tuvastada distantsilt
olenemata asukohast. LHV on esimene pank Eestis, kus eraisik
saab teha isikutuvastuse ja pangakonto avamise videosilla
vahendusel. Teises kvartalis paigaldati tdiendavalt viis ATM-i,
millega pank sisenes ka kahte uude linna — Viljandisse ja

Rakverre.

Kvartali teises pooles esitas pank Uhendkuningriigi filiaali
asutamiseks vajalikud dokumendid Finantsinspektsioonile, tegi
kokkuleppe kontori asukoha ja ruumide osas Londonis ning liitus
UK Finance-iga, mis on katusorganisatsiooniks Uhendkuningriigis

tegutsevatele pankadele.
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AS LHV Varahaldus ulevaade

e 100 EURm eest Eesti-suunalisi investeerimisotsuseid 6

Fondide maht
kuuga EURmM
o Aktsiakapitali vahendati 6,6 EURm vdrra 974 1020 1035
e Sarnased pensionifondid ihendati. Vahetus depoopank 891 937
Il kv-16 M kv-16 IV kv-16 | ky-17 Il kv-17
samba fondid Muud fondid
Aasta Aasta
Il kvartal | kvartal muutus Il kvartal muutus algusest algusest  muutus
EURmM 2017 2017 % 2016 % 2017 2016 %
Neto teenustasutulu 3,21 3,30 -3% 3,08 4% 6,51 5,23 24%
Neto finantstulud 0,00 0,11 -100% 0,02 -100% 0,11 0,02 450%
Tegevuskulud -1,60 -1,73 -8% -1,48 8% -3,33 -3,04 10%
Arikasum 1,61 1,68 -4% 1,62 -1% 3,29 2,21 49%
Finantsinvesteeringud 6,2 11,0 -44% 9,0 -31%
Allutatud kohustused 2,1 2,1 0% 2,1 0%
Omakapital 13,0 18,0 -28% 19,7 -34%
Hallatavate varade maht 1034,6 1020,3 1% 890,6 16%

Il kvartalis olid LHV Varahalduse aritulud 3,20 EURm (I kvartalis

3,30 EURm). Alates veebruarist alanes kohustuslike
pensionifondide valitsemistasu keskmiselt 19%, mis tingis ka
tulude vahenemise teise ja esimese kvartali vordluses. Il kvartali
arikulud olid 1,49 EURm. | kvartaliga (1,62 EURm) vérreldes olid
arikulud vaiksemad |l samba muugikulude ja depootasu arvelt,
samas  kulusid  suurendasid fondide  Eesti-suunaliste
investeeringutega seotud digusabikulud ning fondide arvel
eurode hoidmisega seotud kulud (valuutahoidmistasu). Il kvartali
kasum oli 1,61 EURm. | kvartalis oli tulumaksueelne kasum 1,68
EURmM ning puhaskasum 0,72 EURm.

10. jaanuari jdustus uus investeerimisfondide seadus, millega
alanes Il samba pensionifondivalitseja jaoks kapitalinduded. Kuna
LHV Varahaldusel puudus vajadus omada aktsiakapitali
varasemas suuruses, vahendati aktsiakapitali 1. juunil 6,6 EURm
vorra. Tehing on kontsernisisene ning valjamakse LHV Groupile

tehakse septembris.

LHV fondide koondmaht kasvas 14 EURm vdrra (I kvartalis 44
EURmM). LHV Il samba fondide maht véhenes mais 8 EURm vorra,
kui jdustusid osakute vahetamise avaldused, mis esitati martsi
I6puks. Il samba aktiivsete klientide arv vahenes kvartaliga 0,9

tuhande (I kvartalis vahenes 1,9 tuhande) vérra. LHV

muugitegevus oli teises kvartalis aktiivsem kui aasta varem samal
perioodil. Lahkuvate klientide hulka méjutab aga klientide
koguarv, mis on peale Danske Capitaliga Uhinemist kdrgem,
samuti fondide IGhema perioodi tootlused. Progressiivse
strateegiaga fondide, mis on kdige populaarsemad Il sambaga
liitujate seas, vordluses oli kvartali kokkuvéttes LHV fond parima
tootlusega. Aasta algusest on sama fond oma kategoorias
kolmas, tulenevalt investeerimisriskide madalal tasemel hoidmise

strateegiast.

LHV aktiivselt juhitud pensionifondid on keskendunud Eesti-
suunalistele investeeringutele. Esimese poolaastaga tehti kokku
selliseid investeerimisotsuseid 100 EURmM eest. Osa sellest
rahast on juba investeeritud ning osa investeeritakse teisel
poolaastal. Olukorras, kus rahvusvahelistel borsidel kaubeldavate
vaartpaberite hinnad on kérged ja Tallinna boérsi kauplemismahud
on pensionifondide suurust arvestades tagasihoidlikud, oleme
asunud ise kohalikku kapitaliturgu arendama ning otsima uusi

investeerimisvdimalusi.

Sarnased pensionifondid Ghendati, mis oli vimane samm Danske
Capital'iga Ghinemise protsessis. Paralleelselt vahetus aktiivselt

juhitud pensionifondide depoopank (AS SEB Pank).
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EURM Laenuportfell (neto)
35 35 36 33 34
Il kv-16 M kv-16 IV kv-16 I kv-17 Il kv-17
Jarelmaks Tarbimislaenud
Aasta Aasta
Il kvartal | kvartal muutus Il kvartal ~ muutus algusest algusest  muutus

EURmM 2017 2017 % 2016 % 2017 2016 %
Neto intressitulu 1,1 1,2 -8% 1,4 -21% 2,3 2,8 -18%
Neto teenustasutulu 0,2 0,2 0% 0,1 100% 0,4 0,3 33%
Tegevuskulud -1,2 -1,0 20% -1,0 20% -2,2 -2,0 10%
Laenukahjumid 0,04 -0,02 -300% 0,1 -140% 0,0 0,3 -107%
Tulumaksukulu -0,02 -0,03 -33% -0,1 -80% -0,1 -0,2 -75%
Kasum 0,2 0,3 -33% 0,3 -33% 0,5 0,6 -17%
Laenuportfell 35,0 35,0 0% 37,0 -5%
Omakapital 7,3 7,1 3% 5,6 30%

Jarelmaksu (HP) segmendis jatkas Mokilizingas jatkuvalt tugevat
koost6dd suuremate partneritega tehes hooajalisi kampaaniaid ja
pakkudes tuge multgile. 2017 teises kvartalis oli HP mulgimaht
8,4 (Il kv 2016: 8,1) EURm. Solmitud lepingute arv kasvas 4%
ning keskmised lepingusummad pusisid stabiilsena. Marginaalid
vahenesid veidi vorrelduna 2016 aasta teise kvartaliga.
Tarbimislaenu (CL) muigiks kujunes 1,8 EURm ja kasvas 17%
vorreldes 2 Il 2016. See kasv tulenes mais ja juunis toimunud
tarbimislaenu turunduskampaaniast. Lepingute arv kasvas 24%
ning keskmine lepingusumma vahenes 6% vorra. Lisaks
vorrelduna eelmise aasta 2 kvartaliga on portfelli marginaal
kérgem.

Eduka krediitkaarditoote kaivitamise jarel on véaljastatud kaartide
koguarv jdudnud Il kvartali 16puks 7,8 tuhandeni kogulimiidiga 8,8
EURmM. Keskmine krediidilimiit on 1450 EUR/kaart, mis on suurem

kui esialgu plaanitu. Samuti on oodatust suuremad ka keskmised

kulutused. Portfell on jdudnud 1,3 EURm-ni, millest 84% on
korduvkasutuses ning teenib intresse. Ill kvartalis on eesmargiks
klientide

kasutusaktiivsust.

teadlikkust suurendada  kaartide

Eriti

tosta ning

keskendutakse  olemasolevatele
kaardiomanikele, et taies mahus ara kasutada taastuva limiidiga
kaartide head kasutusmugavust.

Arenduste poolelt on Mokilizingase suurima valjakutse uus
rahapesu tbkestamise ja terrorismirahastamise vastane
seadusandlus, mille tottu tuleb teha muudatusi nii IT siisteemides
kui ka sisemistes protsessides.

Kolmandas kvartalis keskendutakse sisemiste protsesside
optimeerimisele ja miugi suurendamisele Leedu Keskpanga

poolt karmistatud regulatsioonide keskkonnas.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE VAHEARUANNE

Konsolideeritud koondkasumiaruanne
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Lisa Il kvartal 6 kuud Il kvartal 6 kuud
(tuhandetes eurodes) 2017 2017 2016 2016
Jatkuvad tegevused
Intressitulu 9708 18 959 8 605 16 674
Intressikulu -1101 -2188 -1375 -2 656
Neto intressitulu 9 8 607 16 771 7230 14 018
Komisjoni- ja teenustasutulu 6476 13126 5303 9 816
Komisjoni- ja teenustasukulu -1 262 -2 628 -993 -1 852
Neto komisjoni ja teenustasutulu 10 5214 10498 4310 7964
Netotulem &iglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt 203 538 1009 1203
Valuutakursi imberhindluse kasumid/kahjumid 727 788 137 142
Netokasum finantsvaradelt 930 1326 1146 1345
Muud tulud 0 17 138 140
Muud kulud -89 -128 -11 .28
Muud tulud/(-kulud) kokku -89 -111 127 112
To6jdukulud 11 -3620 -7 211 -3504 -6 729
Administratiiv- ja muud tegevuskulud 11 -4 302 -8 407 -3 597 -7 201
Kulud kokku -7 922 -15 618 -7 101 -13 930
Kasum enne laenude allahindluse kulu 6740 12 866 5712 9509
Kasum osalustelt sidusettevotetes 0 0 0 1
Laenude allahindluse kulu -1 840 -1 933 -742 -997
Kasum enne tulumaksu 4900 10933 4970 8513
Tulumaksukulu -21 -1 004 -69 -146
Aruandeperioodi puhaskasum 2 4879 9929 4901 8 367
Muu koondkasum/-kahjum:
Kirjed, mida v6ib edaspidi klassifitseerida kasumiaruandesse:
Muugiootel investeeringud:
Finantsvarade imberhindlus 18 63 -648 -7
Aruandeperioodi koondkasum 4 897 9992 4253 8 360
Puhaskasum omistatud:
Emaettevotte omanikud 4421 8 890 4 555 7574
Mittekontrolliv osalus 458 1039 346 793
Aruandeperioodi puhaskasum 2 4879 9929 4901 8 367
Kokku koondkasum omistatud:
Emaettevotte omanikud 4 439 8 953 3907 7567
Mittekontrolliv osalus 458 1039 346 793
Aruandeperioodi koondkasum 4 897 9992 4 253 8 360
Tavakasum aktsia kohta (eurodes) 16 0,17 0,35 0,19 0,32
Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes) 16 0,17 0,34 0,18 0,31
Lisad lehekulgedel 18-30 on vahearuande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud finantsseisundi aruanne
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(tuhandetes eurodes) Lisa 30.06.2017 31.12.2016
Varad

Nbéuded keskpankadele 4,5,6,12 444 346 265 127
Né&uded krediidiasutustele 4,5,6,12 26 616 33300
Noéuded investeerimisuhingutele 4,6,12 17 668 8073
Milgiootel finantsvarad 4,6,7 799 799
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 4,6,7 59 926 75 391
Laenud ja nduded klientidele 4,6,8 606 052 537 641
Muud néuded klientidele 4352 3479
Muud finantsvarad 962 941
Muud varad 1453 1391
Materiaalne pdhivara 1070 1191
Immateriaalne p&hivara 4403 4 500
Firmavaartus 3614 3614
Varad kokku 2 1171261 935 447
Kohustused

Klientide hoiused ja saadud laenud 13 1008 244 777 581
Finantskohustused diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 6 0 209
Vo6lad hankijatele ja muud kohustused 14 17121 19 031
Allutatud kohustused 6 30 900 30 900
Kohustused kokku 2 1 056 265 827 721
Omakapital

Aktsiakapital 25 356 25 356
Ulekurss 45 892 45 892
Kohustuslik reservkapital 2471 1580
Registreerimata aktsiakapital 628 0
Muud reservid 1761 1244
Jaotamata kasum 32 530 28 335
Emaettevotte aktsiondridele kuuluv omakapital kokku 108 638 102 407
Mittekontrolliv osalus 6 358 5319
Omakapital kokku 114 996 107 726
Kohustused ja omakapital kokku 1171261 935 447

Lisad lehekulgedel 18-30 on vahearuande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne
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(tuhandetes eurodes) Lisa Il kv 2017 6 kuud 2017 Il kv 2016 6 kuud 2016
Rahavood éritegevusest

Saadud intressid 9551 18 796 8240 16 102
Makstud intressid -1 247 -2 463 -1 052 -2 203
Saadud teenustasud 6 476 13126 5432 9927
Makstud teenustasud -1262 -2 628 -997 -1856
Muud saadud tulud -89 -112 0 0
Makstud t66joukulu -3354 -6 658 -3460 -6 592
Makstud administratiiv- ja muud tegevuskulud -3977 -8719 -3452 -6 941
Rahavood éaritegevusest enne aritegevusega

seotud varade ja kohustuste muutust 6 098 11 342 4711 8 437
Aritegevusega seotud varade muutus:

Kauplemisportfelli neto soetus ja miitk -507 -503 -246 -232
Laenunduded klientidele -63 752 -71 292 -38 001 -59 757
Kohustuslik reservkapital keskpangas -2 110 -2 370 -280 -579
Tagatisdeposiidid 87 -21 -47 35
Muud varad 423 277 -1 338 -593
Aritegevusega seotud kohustuste muutus:

Klientide ndudmiseni hoiused 194 995 239 160 39 750 49 181
Klientide tahtajalised hoiused 15035 -7 457 -12 735 5553
Saadud laenude tagasimaksed -90 =779 -14 288 -14 596
Kauplemiseks hoitavad finantskohustused diglases vaartuses muutusega

|abi kasumiaruande -39 -209 -40 -65
Muud kohustused -18 109 -2 125 7043 3417
Neto rahavood éaritegevusest 132 031 166 023 -15471 -9199
Rahavood investeerimistegevusest

Soetatud pdhivara -226 -472 -292 -594
Muddud pbhivara 0 0 10 10
Tutar- ja sidusettevotete soetus ja miik, netorahavoog 0 0 -9114 -9113
Muddud véi lunastatud mutgiootel investeeringud 24 18 -646 2259
Netomuutus diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande

kajastatavatelt investeeringutelt 8 664 16 578 -1 420 7911
Neto rahavood investeerimistegevusest 8 462 16 124 -11 462 473
Rahavood finantseerimistegevusest

Aktsiakapitali sissemakse (sh llekurss) 628 628 13 900 13 900
Makstud dividendid -3 803 -3803 0 0
Neto rahavood finantseerimistegevusest -3175 -3175 13 900 13 900
Valuutakursside muutuste méju 6 727 788 137 142
Raha ja raha ekvivalentide muutus 137 318 178 972 -12 896 5316
Raha j