INDUSTRI //\V’-_VARDEN

DELARSRAPPORT 6M:2017

1januari - 30 juni 2017

= Totalavkastningen uppgick under forsta halvaret 2017 till 22 % for saval A-aktien som C-aktien,
jamfort med 11 % for totalavkastningsindex (SIXRX).

= Substansvardet den 30 juni 2017 var 94,4 mdkr eller 217 kr/aktie, en 6kning under forsta halvaret
med 26 kr/aktie eller med 16 % inklusive aterinvesterad utdelning.

= Resultat per aktie uppgick under forsta halvaret 2017 till 31,25 kr/aktie.
= Skuldsattningsgraden den 30 juni 2017 var 10 %, en minskning sedan arsskiftet med 2 %-enheter.

= Under forsta kvartalet forfoll konvertibellanet om 550 MEUR varvid cirka 9 %, motsvarande 50,9
MEUR, konverterades till 2,9 miljoner nya C-aktier.

= Efter delningen av innehavsbolaget SCA kvarstar Industrivarden som aktiv dgare i saval det
boérsnoterade hygien- och halsobolaget Essity som det bérsnoterade skogsbolaget SCA.

VARDEUTVECKLING

Arlig genomsnittlig férandring per 30 juni 2017

Totalavkastning

Substansvarde* Industrivarden C Index (SIXRX)

6M:2017 16% 22% 11%
1ar 39% 52% 26%

3ar 15% 19% 12%
5ar 17% 22% 17%
7ar 12% 18% 13%

10 ar 5% 8% 7%

*Inklusive aterinvesterad utdelning.
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VDs kommentar

= Fortsatt god utveckling i aktieportféljen

= Delningen av SCA ger tva nya innehavsbolag - hygien- och hilsobolaget Essity samt skogsbolaget SCA

OMVARLDSFAKTORER

Savil tillvixtprognoser som makroindikatorer fér de stora
ekonomierna ser generellt sett goda ut, men det finns bety-
dande skillnader mellan olika ldnder och regioner. For den
amerikanska ekonomin férutspas en stabil tillvixt, men ef-
fekter av Trumps politik samt rantehojningar skapar osiker-
het. Aterhimtningen fortsitter i Europa, men osikerhet ro-
rande Brexit bestar. Tillvixten i den kinesiska ekonomin har
stabiliserats, men det #r fortsatt besvirligt for flera tillvixt-
ekonomier. Aktiemarknaden har dock uppvisat motstands-
kraft mot negativa omvérldshéindelser. Med st6d i starka bo-
lagsrapporter och fortsatt ldga rintor har borsutvecklingen
varit fortsatt god.

INNEHAVSBOLAGEN

Aktiviteten i innehavsbolagen har varit fortsatt hég och egna
atgdrder kombinerat med forbittrade marknadsforutsitt-
ningar talar 6verlag for en god resultatutveckling. Lat mig
lyfta fram nagra exempel pa viktiga atgirder for framtida
viardeskapande som vidtagits under det forsta halvaret.

I slutet av mars presenterade Ericsson en mer fokuserad
affdrsstrategi. Syftet 4r att aterstilla lonsamheten samt att
aterta teknik- och marknadsledarskapet inom bolagets kirn-
omraden. Den nya strategin medfor ett flertal férdandrings-
steg och omfattar allt fran verksamhetsportf6ljens samman-
sittning till organisationsstruktur och effektivitet.

Sandvik fortsitter att fokusera sin verksamhet inom
verktygs- och gruvtekniksystem samt avancerade stél och
speciallegeringar. Som ett led i det arbetet tecknade man i
juni avtal om att sélja Sandvik Process Systems for 5 miljar-
der kronor. Detta skapar ett 6kat utrymme for att vixa vi-
dare inom valda kirnomraden.

I Volvo fortsitter arbetet med att stéirka l16nsamheten
och vixa organiskt inom valda omraden, bland annat med
ett okat fokus pa serviceaffiren. Genom en tydligare kund-
och varumirkesorientering stirker man produkterbjudan-
det och okar flexibiliteten i verksamheten. Fokuseringen pa
stidndiga forbéttringar fortgar. Det dr gladjande att se att ar-
betet borjar ge resultat. Volvos aktiekurs har utvecklats
starkt och svarade for den storsta virdetillvixten i Industri-
virdens aktieportfélj under det forsta halvaret.
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SCA OCH ESSITY

I juni 2017 delades innehavsbolaget SCA upp i tva bolag, hy-
gien- och hilsobolaget Essity samt skogsbolaget SCA. Vi
stodjer denna strategi fér 6kad fokusering och bedémer att
verksamheterna har storre utvecklingsmojligheter som tva
separata bolag. Da de tva nya bolagen har samma aktiestruk-
tur som det tidigare SCA innebér detta att var dgarposition
var oférindrad vid halvarsskiftet. Det ir glidjande att kon-
statera att marknaden har tagit emot bada bolagen pa ett po-
sitivt sdtt. Vi ser en god virdepotential i dessa foretag och
det dr var ambition att kvarsta som en langsiktig aktiv dgare i
savil Essity som SCA.

INDUSTRIVARDENS UTVECKLING

Den 30 juni 2017 uppgick substansvirdet till 94,4 miljarder
kronor eller 217 kronor per aktie, vilket 4r en 6kning under
férsta halvaret med 16 procent om man inkluderar aterinve-
sterad utdelning. Vid periodens utgéng var portfoljvirdet
105,3 miljarder kronor och nettoskulden 10,7 miljarder kro-
nor, motsvarande en skuldséttningsgrad om 10 procent. Det
innebér att skuldsittningsgraden minskat med tva procen-
tenheter under aret. Savil A- som C-aktiens totalavkastning
uppgick till 22 procent, jimfért med 11 procent f6r avkast-
ningsindex (SIXRX).

STARKT INVESTERINGSVERKSAMHET

En viktig komponent i den utvecklade strategin har varit att
pa olika sitt ytterligare stirka investeringsverksamheten.
Det kénns dérfor sirskilt roligt att kunna viilkomna Karl
Aberg som i augusti tilltrdder rollen som chef for var inve-
sterings- och analysorganisation.

Helena Stjernholm
Verkstillande direktér



Oversikt

INDUSTRIVARDEN | KORTHET

Industrivirden bedriver langsiktigt virdeskapande kapital-
férvaltning genom aktivt dgande. Det langsiktiga mélet 4r
att 6ka substansvirdet i syfte att generera en avkastning till
Industrivirdens aktiedgare som évertriffar marknadens av-
kastningskrav. Med beaktande av portféljinvesteringarnas
riskprofil skall aktieigarna ges en totalavkastning som éver
tid dr hogre dn genomsnittet f6r Stockholmsborsen.
Ytterligare information finns pd www.industrivarden.se.

AKTIEPORTFOLJEN 30 JUNI 2017
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2017-06-30 6M:2017
Aktiens
Agarandel, % Marknadsvarde Totalavk. totalavk.
Varde-

Innehavsbolag Antal aktier Kapital Roster  andel, % mnkr kr/aktie mnkr %
Handelsbanken A 194 923 948 10,0 10,2 22 23508 54 -208 -1
Volvo A 142 154 571 6,7 21,7 19 20456 47 5751 38
Sandvik 147 584 257 11,8 11,8 19 19555 45 3307 20
Essity A 35 000 000 9.5 29,7 15 8078 35 5152 17
Essity B 31 800 000 7 330 15
ICA Gruppen 20 625 000 10,3 10,3 6 6 468 15 967 17
Skanska A 12 667 500 6.9 23,9 6 2532 13 204 -3
Skanska B 16 343 995 3267 -3
Ericsson A 86 052 615 26 151 5 5129 12 668 14
Ericsson B 1 000 000 60 15
SCA A 35 000 000 9.5 29,7 4 2 555 1 1114 35
SCAB 31 800 000 2027 23
SSAB A 63 105 972 114 18,2 4 2 426 9 379 11
SSAB B 54 633 318 1707 9
Ovrigt 0 229 1 39
Aktieportfoljen 100 105 328 242 13 964 15
Rantebarande nettoskuld -10 671 -25 Index: 11
Justering avseende exchangeable -293 -1
Substansvarde 94 364 217

Skuldsattningsgrad

10%

Totalavkastningen for Essity och SCA har berdknats som respektive bolags andel av det ursprungliga bolaget SCAs totalavkastning fére uppdelningen (baserat pa vardeandel)

och déarefter baserat pa vardeutvecklingen i respektive bolag. Uppdelningen genomférdes den 9 juni och forsta handelsdag i Essity var den 15 juni 2017.

INDUSTRIVARDEN 6M:2017

3



Utvecklingen

SUBSTANSVARDE

Substansvirdet uppgick den 30 juni 2017 till 94,4 mdkr, el-
ler 217 kronor per aktie, en 6kning under férsta halvaret
med 26 kr per aktie motsvarande 14 procent, eller med 16
procent inklusive aterinvesterad utdelning. Den limnade
utdelningen 2017 uppgick till 5,25 kronor per aktie. Under
samma period 6kade Stockholmsborsens avkastningsindex
(SIXRX) med 11 procent.

Under den senaste fem- respektive tioarsperioden har
substansvirdet 6kat med 17 respektive 5 procent per ar in-
klusive aterinvesterad utdelning. Under samma period har
totalavkastningsindex (SIXRX) 6kat med 17 respektive 7
procent.

AKTIEPORTFOLJ

Under det férsta halvaret 2017 6kade aktieportfoljens virde
med 11,1 mdkr. Den 30 juni 2017 uppgick aktieportfoljens
virde till 105,3 mdkr, eller 242 kronor per aktie. Aktieinne-
haven i Volvo, Sandvik och Essity gav tydligt positiva bidrag
till aktieportféljens virdeutveckling.

Den senaste trearsperioden har aktieinnehaven i SCA/
Essity, Volvo och Sandvik haft en hogre totalavkastning &n
totalavkastningsindex (SIXRX) medan ICA Gruppen och
Skanska har haft en utveckling i nivd med totalavkastnings-
index. Aktieinnehaven i Handelsbanken, Ericsson och SSAB
har uppvisat en ldgre totalavkastning 4n totalavkastningsin-
dex.

KASSAFLODE

Investeringsaktiviteter

Under forsta halvaret 2017 genomférdes inga kop eller for-
siljningar i innehavsbolagen.

Den 5 april 2017 beslutade arsstimman i SCA att dela ut
samtliga aktier i Essity (tidigare SCA Hygiene) till SCAs ak-
tiedigare. Utdelningen till aktiefigarna genomférdes enligt
Lex Asea, vilket innebir att utdelningen var skattebefriad.
En aktie av serie A i SCA berittigade till en aktie av serie A i
Essity och en aktie av serie B i SCA beriittigade till en aktie
av serie B i Essity. Forsta handelsdag var den 15 juni 2017.
Industrivirden kvarstar som en langsiktig aktiv dgare i savil
Essity som SCA.

Ldmnad utdelning

Arsstimman den 9 maj 2017 beslutade enligt styrelsens for-
slag om en utdelning om 5,25 (5,00) kronor per aktie. Totalt
uppgick utdelningen till 2 285 (2 162) mnkr.

Forvaltningskostnad

Under forsta halvaret 2017 uppgick férvaltningskostnaden
till 55 (60) mnkr, vilket pa arsbasis motsvarade 0,10 procent
av aktieportfoljens virde den 30 juni 2017.
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SUBSTANSVARDETS UTVECKLING 6M:2017

2017-06-30 2016-12-31
mdkr kr/aktie mdkr kr/aktie
Aktieportfoljen 105,3 242 94,2 218
Rantebarande nettoskuld -10,7 -25 -11,5 -27
Justering exchangeable -0,3 -1 - -
Substansvérde 94,4 217 82,8 191

SUBSTANSVARDETS UTVECKLING, 10 AR
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AKTIEINNEHAVENS UTVECKLING, 3 AR

Arlig genomsnittlig totalavkastning, %

3ar
SCA/Essity 29
Volvo 19
Sandvik 16
ICA Gruppen 15
Skanska 14
Handelsbanken 8
Ericsson -5
SSAB -6
Totalavkastningsindex (SIXRX) 12




NETTOSKULD

Den rintebidrande nettoskulden uppgick den 30 juni 2017
till 10,7 mdkr. Skuldsittningsgraden var 10 procent och soli-
diteten uppgick till 89 (84) procent. Skuldsittningsgraden
beriknas som réintebérande nettoskuld i relation till mark-
nadsvirdet pa aktieportfoljen.

Den 30 juni 2017 hade réntebidrande skulder en genom-
snittlig kapitalbindningstid om drygt 2 ar och 16pte med en
genomsnittlig rinta om cirka 0,3 procent. Aktuella kredit-
16ften som kan anviindas f6r refinansieringsbehov uppgar
till 2 mdkr.

Ingen del av Industrivirdens finansiering &r beroende
av nagra finansiella restriktioner. Standard & Poor”s kredit-
betyg for Industrivirden dr A/Stable/A-1.

Under 2014 emitterades en exchangeable om 4,4 miljar-
der kronor baserad pa ICA Gruppen-aktien. Lanet forfaller
2019 och emitterades med en premie till da radande aktie-
kurs i ICA Gruppen om cirka 38 procent, samt l6per utan
rinta. Losenkursen uppgick den 30 juni 2017 till 293,86 kro-
nor per aktie. Vid en eventuell framtida l6sen finns mojlig-
heten att betala antingen i aktier eller med kontanta medel.

Det sexariga konvertibellan om 550 MEUR som emitte-
rades i januari 2011 f6rfoll den 27 februari 2017 varvid cirka
9 procent av konvertibellanet, motsvarande 50,9 MEUR,
konverterades till 2 868 606 nya C-aktier.

INDUSTRIVARDENAKTIEN

Borskursen fér Industrivirdens A-aktie och C-aktie den 30
juni 2017 var 214,50 kronor respektive 202,00 kronor. Vid
arsskiftet den 31 december 2016 var motsvarande bérskur-
ser 180,20 respektive 169,80 kronor.

Totalavkastningen, for savil A- som C-aktien, uppgick
under forsta halvaret 2017 till 22 procent. Under samma pe-
riod uppgick totalavkastningsindex till 11 procent. Aktiens
totalavkastning for lingre perioder framgar av tabellen pa
sidan 1.

Vid arsstimman 2011 infordes ett omvandlingsférbehall
i bolagsordningen. Aktiefigare har riitt att nir som helst be-
gira omvandling av A-aktier till C-aktier. Under férsta halv-
aret 2017 omvandlades 1 025 aktier.

RANTEBARANDE NETTOSKULD 30 JUNI 2017

Utnyttjat
Ram, mnkr  belopp, mnkr Loptid
Exchangeable 4 307 2019
MTN-program 8 000 3318 2018-2021
Banklan 500 2017
Foretagscertifikat 2 000 1901 2017
Pensionsskuld 123
Ovrig kortfristig upplaning 849 2017
Summa skulder 10998
Avgar:
Rantebarande fordringar 327
Nettoskuld 10 671
AKTIESTRUKTUR 30 JUNI 2017
Kapital ~ Roster
Aktieslag Antal aktier Antal réster % %
A (1rost) 268 184 405 268 184 405 61,6 94,1
C (1/10 rost) 167 025 472 16 702 547 38,4 5,9
Totalt 435 209 877 284 886 952 100,0 100,0
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Ovrigt

FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att halv-
arsrapporten ger en rittvisande oversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt be-
skriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer som mo-
derbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 5 juli 2017
AB Industrivirden (publ)

Fredrik Lundberg Pir Boman Christian Caspar

Ordférande v.ordféorande Ledamot
Bengt Kjell Nina Linander Annika Lundius
Ledamot Ledamot Ledamot

Lars Pettersson Helena Stjernholm

Ledamot VD och ledamot

BESLUT VID ARSSTAMMAN 2017

Arsstimman 2017 hélls den 9 maj varvid bland annat f51-
jande beslut fattades. Utdelningen faststélldes till 5,25
(5,00) kronor per aktie. Samtliga styrelseledaméter och sty-
relseordforanden omvaldes.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Delérsrapport januari-september: den 5 oktober, 2017.

KONTAKTPERSONER

Sverker Sivall, kommunikations- och hallbarhetschef
Martin Hamner, CFO

Helena Stjernholm, VD

KONTAKTUPPGIFTER

AB Industriviarden (publ), Box 5403, 114 84 Stockholm
Bolagets siite: Stockholm, Reg.nr: 556043-4200

Vixel: 08-666 64 00

info@industrivarden.se, www.industrivarden.se

TICKERKODER
INDUC:SS i Bloomberg
INDUc.ST i Reuters
INDU C i NASDAQ OMX

OFFENTLIGGORANDE

Denna information dr sddan information som AB Industri-
virden &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning och lagen om virdepappersmark-
naden. Informationen ldmnades, genom den ovan angivna
kommunikations- och hallbarhetschefens férsorg, for of-
fentliggorande den 5 juli 2017 kI. 10:00 CET.
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GRANSKNINGSRAPPORT

Revisors rapport ver 6versiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i delarsrapport upprittad i enlighet med
IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen.

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av delarsrapporten
fér AB Industrivirden (publ) for perioden 1 januari till 30
juni 2017. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansi-
ella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen. Vart ansvar ir att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation ut-
ford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning
bestar av att gora férfragningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfra-
gor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6ver-
siktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt IAS och god revisionssed i vrigt har. De gransk-
ningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstidndigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den ut-
talade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
ddrfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram négra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr uppréttad fér
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisnings-
lagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Stockholm den 5 juli 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor



Finansiella rapporter

KONCERNEN

2017 2016 2017 2016 2016
mnkr april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
RESULTATRAKNING
Utdelningsintakter fran aktier 1724 1926 2786 3078 3078
Vardefoérandring aktier m m 1 552 -2 056 10924 8 13 687
Forvaltningskostnad -29 -29 -5 -60 -112
Rorelseresultat 3247 -159 13 655 3026 16 653
Finansiella poster -25 -50 -70 -101 -202
Resultat efter finansiella poster 3222 -209 13 585 2925 16 451
Skatt - - - - -
Periodens resultat 3222 -209 13 585 2925 16 451
Resultat per aktie, kronor 7,40 -0,48 31,25 6,77 38,05
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 7,40 -0,53 31,25 5,88 34,93
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Periodens totalresultat 3222 -209 13 585 2925 16 441
BALANSRAKNING vid periodens slut
Aktier 105 328 80514 94 250
Ovriga anldggningstillgdngar 12 494 214
Summa anldggningstillgangar 105 340 81 008 94 464
Likvida medel 0 314 823
Ovriga omséttningstillgédngar 336 346 337
Summa omséattningstillgangar 336 660 1160
Summa tillgangar 105 676 81 668 95 624
Eget Kapital 93912 68613 82129
Langfristiga rantebarande skulder 7 248 6 820 7 382
Langfristiga icke rantebarande skulder* 636 552 414
Summa langfristiga skulder 7 884 7 372 7 796
Kortfristiga rantebarande skulder 3750 5527 5425
Ovriga skulder 130 156 274
Summa kortfristiga skulder 3880 5683 5699
Summa eget kapital och skulder 105 676 81 668 95 624
KASSAFLODE
Kassaflode fran den ldpande verksamheten 2 662 2 960 2 854
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 901 834
Kassaflode fran finansieringsverksamheten** -3 485 -3 552 -2 870
Periodens kassaflode -823 309 818
Likvida medel vid periodens slut 0 314 823

* Varav optionsdel pa exchangeable om 547 mnkr vilken vid emissionstillfallet uppgick till sammanlagt 335 mnkr.
** Varav lamnad utdelning till aktiedgarna om 2 285 (2 162) mnkr.
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2017 2016 2016
mnkr jan-juni jan-juni jan-dec
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 82129 67 850 67 850
Konvertering 482 - -
Periodens totalresultat 13 585 2925 16 441
Utdelning -2 285 -2162 -2162
Utgadende eget kapital enligt balansrikning 93912 68 613 82 129
RANTEBARANDE NETTOSKULD vid periodens slut
Likvida medel 0 314 823
Rantebarande tillgangar 327 801 503
Langfristiga rantebarande skulder 7 248 6 820 7 382
Kortfristiga rantebarande skulder 3750 5527 5425
Réntebéarande nettoskuld 10 671 11 232 11 481
MODERBOLAGET

2017 2016 2016
mnkr jan-juni jan-juni jan-dec
RESULTATRAKNING
Rorelseresultat 10 289 2013 11 343
Resultat efter finansiella poster 10 271 1974 11 259
Periodens resultat 10 271 1974 11 259
Periodens totalresultat 10 271 1974 11 249
BALANSRAKNING vid periodens slut
Anlaggningstillgangar 62 264 44 209 53333
Omsattningstillgangar 416 754 1284
Summa tillgdngar 62 680 44 963 54 617
Eget kapital 51 799 34 056 43 330
Langfristiga skulder 7 884 5372 5796
Kortfristiga skulder 2 997 5535 5491
Summa eget kapital och skulder 62 680 44 963 54 617
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Redovisningsprinciper och noter

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34,
Delérsrapportering. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sidana de antagits av EU och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med RFR
2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisnings-
lagen. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden
fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller
moderbolagets resultat eller stéllning.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner for nyckeltalen substansvirde, skuldsittnings-
grad, aktieportféljens marknadsvirde och rintebdrande net-
toskuld aterfinns i arsredovisningen f6r 2016. Soliditet defi-
nieras som det egna kapitalets andel av totala tillgangar.
Dessa alternativa nyckeltal dr centrala for férstaelsen och
utvirderingen av ett investmentbolags verksamhet.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA
INSTRUMENT
I enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument uti-
fran verkligt virde hierarkiskt i tre olika nivaer. Klassifice-
ringen sker baserat pa de indata som anvints i virderingen
av instrumenten. Instrument i niva 1 virderas till noterade
priser for ett identiskt instrument pé en aktiv marknad. In-
strument i niva 2 modellvirderas med direkt eller indirekt
observerbar marknadsdata. Instrument i niva 3 vérderas uti-
fran en virderingsteknik baserad pa indata som inte &r ob-
serverbar pa en marknad.

Ansvaret for verkligt virdebedomningen aligger led-
ningen och baseras pa underlag som tas fram av bolagets
risk manager. ISDA-avtal finns med ber6rda motparter.

2017-06-30 Nivd1 Nivd2 Nivd3 Summa

Tillgdngar

Aktier 105115 - 213 105328

Derivat mm - 3 - 3

Summa tillgangar 105 115 3 213 105332
Nival Niva2 Niva3 Summa

Skulder

Langfristiga skulder

Optionsdel pa exchangeable - -547 - -547

Derivat mm - -89 - -89

Summa skulder - -636 - -636

Inga fordndringar mellan nivaerna har skett mot féregaende
ar.

RISKER OCH OSAKERHETER

Den dominerande risken i Industrivirdens verksamhet

ir aktiekursrisken, det vill séga risken f6r virdeférindring
pa grund av aktiekursférindringar. En férindring om en
procent pa kurserna for innehaven i aktieportfoljen per den
30 juni 2017 skulle ha paverkat dess marknadsvirde med
cirka +/- 1100 mnkr.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under forsta halvaret 2017 har utdelningsintikter mottagits
fran intressebolag.
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