Ord og udtryk, der ikke er defineret i denne tilbudsannonce ("Tilbudsannoncen"), har samme betydning som angivet i
Tilbudsdokumentet.

Denne Tilbudsannonce og Kgbstilbuddet, som denne Tilbudsannonce relaterer til, er ikke rettet mod Aktioneerer, hvis
deltagelse i Kabstilbuddet kraever udsendelse af et tilbudsdokument, registrering eller andre handlinger, bortset fra hvad
der kraeves i henhold til dansk ret. Kgbstilbuddet fremsaettes hverken direkte eller indirekte til Aktioneerer bosiddende i
nogen jurisdiktion, hvor fremsaettelse af Kgbstilbuddet eller accept heraf ville veere i strid med den pagaeldende jurisdiktions
lovgivning. Enhver Person, der kommer i besiddelse af denne Tilbudsannonce eller Tilbudsdokumentet, som denne
Tilbudsannonce relaterer til, forventes og antages selv at indhente alle ngdvendige oplysninger om eventuelle geeldende
begraensninger samt at overholde disse.

Denne Tilbudsannonce udger ikke et tilbud om eller en opfordring til at kabe veerdipapirer eller en opfordring til at tilbyde
at kgbe veerdipapirer i henhold til Kebstilbuddet eller i gvrigt. Kabstilbuddet fremseaettes udelukkende ved hjzlp af
Tilbudsdokumentet, som indeholder de fuldsteendige vilkar for Kegbstilbuddet, herunder oplysninger om, hvordan
Kgbstilbuddet kan accepteres. Aktionaerer rades til at leese Tilbudsdokumentet og eventuelle tillaeg til Tilbudsdokumentet,
da disse indeholder vigtige oplysninger. Kgbstilbuddet fremsaettes hverken direkte eller indirekte i, til eller fra USA, Canada,
Australien, Japan, Hong Kong eller Sydafrika eller nogen anden Udelukket Jurisdiktion, safremt dette ville udgere en
overtraedelse af lovgivningen i den pageeldende jurisdiktion, og Kebstilbuddet gaelder ikke og kan ikke accepteres fra USA,
Canada, Australien, Japan, Hong Kong eller Sydafrika eller nogen anden Udelukket Jurisdiktion.

Tilbudsannonce

(i henhold til Bekendtgarelse om Overtagelsestilbud).

Kgberkonsortiet, bestdende af Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank, AP Pension Livsforsikringsaktieselskab, C.L.
Davids Fond og Samling, ISP Pension, Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S som repreesentant for diverse investorer,
Novo A/S, Nykredit Realkredit A/S og Vestjylland Forsikring gs., fremsaetter frivilligt Kabstilbud til Aktionaererne i Vestjysk
Bank A/S, et dansk aktieselskab stiftet i henhold til lovgivningen i Danmark, CVR-nr. 34631328, med hjemsted pa adressen
Torvet 4-5, 7620 Lemvig, i henhold til Tilbudsdokumentet af 19. juni 2017 (som det matte blive aendret eller suppleret til
enhver tid).

Tilbudskursen for Aktier repreesenterer en negativ preemie pa 93 % (afrundet) i forhold til slutkursen pr. Aktie pa DKK 1,00
pa NASDAQ Copenhagen den 12. juni 2017.

Uddrag af vilkar for Kebstilbuddet:

Tilbudskurs: Aktionaererne tilbydes DKK 1 kontant pr. Aktie svarende til en samlet vaerdi pa DKK 151.008.121
for Aktierne. Tilbudskursen for Aktier udger den endelige Tilbudskurs for Aktier, og Tilbudsgiver
forhgjer ikke Tilbudskursen for Aktier, jf. dog pkt. 3.12 i Tilbudsdokumentet.

Aktionaererne skal betale alle maeglergebyrer og/eller andre omkostninger i forbindelse med salget
af deres aktier, og Kgberkonsortiet skal ikke afholde disse gebyrer og omkostninger.

Tilbudsperiode: Kabstilbuddet er gyldigt fra den 19. juni 2017 og udlgber den 18. juli 2017 kl. 16:00 (dansk tid).
Fremgangsmade
ved accept: Aktionaerer, der gnsker at acceptere Kgbstilbuddet og dermed saelge deres Aktier til Tilbudsgiver

pa de i dette Tilbudsdokument anfgrte vilkar, skal kontakte deres eget kontofgrende institut og
anmode om, at accept af Kgbstilbuddet meddeles til:

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 47



Gennemfarelse:

Afregning:

Betingelser for
tilbuddet:

1780 Kgbenhavn V
Danmark

Att.: Depot

E-mail: depot@nykredit.dk

Aktionzerer, der gnsker at acceptere Kgbstilbuddet, skal benytte den acceptblanket for aktionzerer,
der er vedheeftet Tilbudsdokumentet som bilag 2. Aktionaererne bedes bemaerke, at accept af
Kabstilbuddet skal vaere meddelt til Aktioneserens eget kontofgrende institut i tide til, at det
kontofgrende institut kan behandle og videreformidle accepten til Nykredit Bank A/S, der skal have
accepten i haende for Tilbudsperiodens udlgb den 18. juli 2017 kl.16:00 (dansk tid), idet perioden
dog kan forleenges ved offentliggarelse af et Tilleeg i overensstemmelse med Bekendtgerelse om
Overtagelsestilbud § 9, og som anfert i Tilbudsdokumentet.

Tidspunktet for, hvornar der skal ske meddelelse om accept, afhaenger af de individuelle aftaler
med og regler og procedurer for det relevante kontofgrende institut, og tidspunktet kan veere
tidligere end den sidste dag i Tilbudsperioden.

Ved Gennemfgrelsen vil Tilbudsgiver med forbehold for Kegbstilbuddets vilkar erhverve
ejendomsretten og alle rettigheder til Aktier, for hvilke Kgbstilbuddet er accepteret.

Afregning af Kgbstilbuddet vil ske kontant via Aktionzerens eget kontofgrende institut for
Aktionaererne.

Afregning vil ske snarest muligt og senest 3 (tre) hverdage efter, at Tilbudsgiver har offentliggjort
Gennemferelsen af Kgbstilbuddet.

Tilbudsgiver forventer, at afregning foretages den 21. juli 2017, dog senest den 24. juli 2017. En
forlaengelse af Tilbudsperioden til en dato efter den 18. juli 2017 vil udskyde afregningsdatoen. Den
endrede afregningsdato vil fremga af tillaegget.

Gennemfgrelse af Tilbuddet er betinget af, at felgende betingelser, efter Kaberkonsortiet
beslutning, helt eller delvist frafaldes inden Tilbudsperiodens udlgb:

1. Tilbudsgiver har modtaget gyldige accepter af Kgbstilbuddet for 81,47 % eller mere af
aktiekapitalen og stemmerettighederne i Selskabet ved udlgb af Kgbstilbuddet, hvilket
svarer til den ejerandel, som den danske stat og Finansiel Stabilitet samlet har pa
Tilbudsdatoen i Vestjysk Bank.

2. Der er ikke vedtaget eller registreret aendringer i Vestjysk Banks vedtaegter ("Vedtaegterne")
efter Tilbudsdatoen.

3. Vestjysk Bank saelger ikke (og har ikke indgaet aftale om at seelge) eller afhaender ikke
nogen del af sin eventuelle beholdning af egne aktier pa anden vis, med undtagelse af (i)
salg af egne aktier til Kaberkonsortiet og (ii) seedvanligt keb og salg af aktier foranlediget af
Vestjysk Banks kunders handel med aktier i Vestjysk Bank.

4. Der i Tilbudsperioden treeffes en afgarelse af EU-Kommissionen om statsstatte i Vestjysk
Bank, og at Vestjysk Bank ikke som fglge heraf udsaettes for en Vaesentlig Negativ £ndring.

5. Bestyrelsen udnytter ingen bemyndigelser i Vedtaegterne til at udstede aktier eller warrants,
undtagen i overensstemmelse med forpligtelser etableret fgr Tilbudsdatoen.

6. Kagbstilbuddet forhindres ikke eller ulovliggeres ikke af nogen veesentlig retstvist eller nogen
regel eller pabud fra offentlig myndighed eller NASDAQ Copenhagen.

7. | det omfang godkendelser fra statslige myndigheder eller EU-myndigheder er pakraevet for
Gennemfarelsen, er alle ngdvendige anmeldelser foretaget, og alle undersagelsesperioder
(inklusive forleengelser heraf) er udlgbet, bortfaldet eller bragt til ophgr, og alle sadanne



Andre vilkar:

tilladelser eller godkendelser er blevet givet (eller vurderes i overensstemmelse med
relevant lovgivning at vaere blevet givet) af de relevante myndigheder. Denne betingelse
finder dog ikke anvendelse, hvis en manglende godkendelse skyldes forhold, hvor det er
undergivet Tilbudsgivers kontrol, hvorvidt godkendelsen opnas.

8. Der er ikke vedtaget nogen udbetaling af udbytte, aktietilbagekab, kapitalnedsaettelser eller
andre udlodninger fra Vestjysk Bank, det vaere sig kontant eller i naturalier, efter
offentligggrelsen af dette Kabstilbud.

9. Der er ikke indtradt nogen Veesentlig Negativ ZA£ndring efter den 12. juni 2017, og Vestjysk
Bank ma ikke have offentliggjort oplysninger om, at der er indtradt en Veesentlig Negativ
AEndring.

10. Der er ikke indtradt Force Majeure vedrgrende Kgberkonsortiet eller Vestjysk Bank, som
ville besveerligggre Gennemfarelsen, efter offentligggrelsen af dette Tilbudsdokument.

11. Vestjysk Bank har siden den 12. juni 2017 drevet sin virksomhed i overensstemmelse med
virksomhedens ordinaere drift

Tilbudsgiver har, uanset at Tilbudskursen for Aktier betegnes som endelig, ifslge Bekendtggrelse
om Overtagelsestilbud § 25, stk. 1, til enhver tid indtil udigbet af Tilbudsperioden mulighed for at
forbedre Kgbstilbuddets vilkar, herunder, men ikke begraenset til, Tilbudskursen for Aktier til gavn
for alle nuveerende Aktionaerer.

Aktionzererne er bundet af deres accept i hele Tilbudsperioden med undtagelse af tilfeelde, hvor et
konkurrerende tilbud matte blive fremsat, jf. Bekendtggrelse om Overtagelsestilbud § 26, stk. 3.

Efter denne bestemmelse kan Aktionaerer, der har accepteret Kgbstilbuddet, tilbagekalde deres
accept i 3 (tre) hverdage, efter det konkurrerende tilbudsdokument er offentliggjort.

Hvis Tilbudsgiver forhgjer Tilbudskursen for Aktier og/eller i gvrigt eendrer Kabstilbuddets vilkar til
fordel for Aktioneererne, saledes at den forhgjede Tilbudskurs for Aktier og/eller de eendrede vilkar
er mindst lige sa favorable for Aktioneererne som det Konkurrerende Tilbuds tilbudskurs og/eller
vilkar, vil Aktionzerer, der har accepteret Kgbstilbuddet til en lavere Tilbudskurs for Aktier eller pa
mindre favorable vilkar, automatisk veere berettigede til den forhgjede Tilbudskurs for Aktier og/eller
de mere favorable vilkar.

Aktionzerer, der har accepteret Kgbstilbuddet, vil fortsat vaere bundet af deres accept, hvis
Tilbudsperioden forleenges, medmindre forlaengelsen sker som fglge af fremsaettelsen af et
Konkurrerende Tilbud.

Ovenstaende er et sammendrag af Tilbudsdokumentet, der indeholder alle vilkar for Kgbstilbuddet, og hvortil der henvises.
Dette sammendrag indeholder muligvis ikke alle de oplysninger, der er vigtige for Aktioneererne.

Tilbudsgiver har med visse begraensninger og pa de i Tilbudsdokumentet anfgrte vilkar anmodet Vestjysk Bank om at
fremsende et eksemplar af Tilbudsannoncen til hver navnenoteret Aktionezer i overensstemmelse med almindelig praksis

og for Tilbudsgivers

regning. Tilbudsdokumentet samt yderligere oplysninger om Kgbstilbuddet kan med visse

begreensninger ses pa www.Vestjysk Bank.dk.

Med forbehold for de i Tilbudsdokumentet anferte vilkar (herunder udelukkelsen af visse jurisdiktioner) kan yderligere
eksemplarer af Tilbudsdokumentet rekvireres ved henvendelse til Nykredit Bank A/S og kan desuden ses pa

www.vestjyskbank.dk.

Spergsmal i forbindelse med afregning og accept af Kgbstilbuddet fra Aktionaerernes side kan pa hverdage mellem K.
08:00 og 16:00 (dansk tid) stiles til Aktionzerens eget kontofarende institut eller til:



Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 47

1780 Kgbenhavn V
Danmark

Att.: Depot

E-mail: depot@nykredit.dk



