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Ny kapitalplan for Vestjysk Bank og fremsaettelse af et frivilligt kgbstilbud til
aktionaererne i Vestjysk Bank

Som udmeldt i bestyrelsens handlingsplan, der bl.a. er beskrevet i &rsrapporten for 2016,
har banken undersggt mulighederne for at opna en forbedret kapitalisering af banken.

En gruppe af langsigtede danske investorer har besluttet at fremsaette et frivilligt
kgbstilbud pa alle aktier i Vestjysk Bank A/S. Finansministeriet har pa vegne af den
danske stat, der ejer over 81% af aktierne i banken, dags dato givet en betinget accept af
tilbuddet.

Meddelelsen om investorgruppens beslutning om at fremsaette et frivilligt kgbstilbud er
vedheeftet og offentligggres hermed i medfagr af § 4, stk. 1 i bekendtggrelse om
overtagelsestilbud § 4, stk. 1.

Investorgruppen bestar af Nykredit, Maj Invest (p@ vegne af kunder), Arbejdernes
Landsbank, AP Pension, Novo A/S, C.L. Davids Fond og Samling, ISP Pension og
Vestjylland Forsikring.

Aftalen om kgb af den danske stats aktiepost sker som led i en helhedslgsning, der med
tre elementer fremtidssikrer Vestjysk Bank som et steerkt regionalt pengeinstitut. Banken
er i dag udfordret af en lav kapitalisering, men efter gennemfgrelsen af helhedslgsningen
vil det samlede kapitalgrundlag vaere styrket markant. Det er sdledes forventningen, at
Vestjysk Bank herefter vil have en solvensoverdakning pa ca. 7 procentpoint mod de 0,7
procentpoint, som fremgar af bankens 1. kvartalsrapport for 2017.

Helhedslgsningens tre elementer er:

e Investorgruppen kgber aktier af de aktionaerer i Vestjysk Bank, som accepterer
investorgruppens frivillige tilbud, herunder den danske stats aktiepost.

e Investorgruppen garanterer herefter gennemfgrslen af en aktieemission, der tilfgrer
Vestjysk Bank 745 mio. kr. i egenkapital og sikrer, at de aktionzerer, som ikke
gnsker at benytte investorgruppens tilbud, far mulighed for at blive en del af
helhedslgsningen pa lige fod med investorgruppen.

e Det sikres herudover, at Vestjysk Bank kan refinansiere eksisterende samt udstede
ny efterstillet gaeld.

Helhedslgsningen er kommet i stand efter, at Vestjysk Bank har anmodet Nykredit om at
lede arbejdet med at sikre en langsigtet Igsning vedrgrende bankens kapitalgrundlag. Det
er Nykredit, der herefter har arrangeret helhedslgsningen og samlet opbakning blandt
langsigtede danske investorer.

Fakta om helhedslgsningen

Investorgruppen tilbyder 1 kr. pr. aktie til alle aktionzerer i et frivilligt kgbstilbud. Den
danske stat og det statsejede selskab, Finansiel Stabilitet, ejer tilsammen 123.027.893
stk. svarende til 81,47% af aktierne. Finansministeriet har dags dato pa vegne af den
danske stat og Finansiel Stabilitet accepteret tilbuddet og gnsker dermed at szlge
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aktierne til en samlet pris pa godt 123 mio. kr. Denne accept er fra Finansministeriets side
betinget af gennemfgrelse af helhedslgsningen og af, at der ikke fremsaettes andet tilbud,
der af staten vurderes at udggre et gkonomisk mere fordelagtigt tilbud for staten. Et
sadant tilbud skal fremsaettes offentligt fgr investorgruppens frivillige tilbud udlgber.

Det frivillige kgbstilbud samt de gvrige elementer i helhedslgsningen er fra
investorgruppens side blandt andet betinget af, at Europa-Kommissionen inden udlgb af
tilbudsperioden traeffer afggrelse i den verserende statsstgttesag mod Vestjysk Bank, og
at denne afggrelse ikke udsaetter Vestjysk Bank for vaasentlig negativ sendring.

For at sikre en kapitalisering af banken vil Vestjysk Bank hurtigst muligt efter
gennemfgrelse af investorgruppens frivillige tilbud gennemfgre en aktieemission, som alle
aktionaerer i Vestjysk Bank kan deltage i. Aktieemissionen vil veere pd ca. 745 mio. nye
aktier a nominelt 1 kr. til kurs 1 kr./aktie, og emissionen vil blive garanteret af
investorgruppen. Dermed tilfgres Vestjysk Bank 745 mio. kr. i egenkapital. Vestjysk Bank
vil herefter kunne indfri statens hybride kernekapital p% ca. 316 mio. kr. Aktionaerer i
Vestjysk Bank, som ikke benytter sig af investorgruppens frivillige kgbstilbud, far mulighed
for at deltage i emissionen pa lige vilkar med investorgruppen.

Der vil senest den 10. juli 2017 blive offentliggjort et formelt tilbudsdokument til alle
aktionaerer i Vestjysk Bank. Tilbudsdokumentet vil indeholde en praecis beskrivelse af
elementerne i helhedslgsningen og en tidslinje for forlgbet. Vestjysk Banks bestyrelse vil i
overensstemmelse med bekendtggrelse om overtagelsestilbud § 23 udarbejde og
offentligggre en redeggrelse, som indeholder bestyrelsens holdning til tilbuddet og
begrundelsen herfor. Aktieemissionen og refinansieringen af den hybride kernekapital
forventes gennemfgrt i efteraret 2017.

Den betingede salgsaftale geelder den danske stats og Finansiel Stabilitets aktier.
Investorgruppen opfordrer de gvrige aktioneerer til at overveje, hvorvidt de gnsker at
deltage i helhedslgsningen.

Investeringen er for investorgruppen en ren finansiel investering. Ingen af investorerne far
en bestemmende indflydelse p3 eller over Vestjysk Bank. Der er heller ingen af
investorerne, der gnsker at sammenlagge Vestjysk Banks aktiviteter med disses egne
aktiviteter.

Fakta om de enkelte investorers rolle i helhedslgsningen

Nykredit Realkredit A/S har givet tilsagn om at investere 125-178 mio. kr. i aktiekapital i
Vestjysk Bank. Belgbet afhaenger af, hvor mange nuvarende aktionaerer, der deltager i
aktieemissionen. Nykredit vil saledes eje 14-19,9% af banken efter helhedslgsningens
gennemfgrelse.

Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S har givet tilsagn om pa vegne af danske kunder at
investere 200 mio. kr. i aktiekapital i Vestjysk Bank. Det svarer til, at disse kunder
tilsammen har en ejerandel pd 22,3% efter helhedsplanens gennemfgrelse.

Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank har givet tilsagn om at investere 100-175 mio. kr. i
aktiekapital i Vestjysk Bank. Belgbet afhaenger af, hvor mange nuvaerende aktionzerer, der
deltager i aktieemissionen. Arbejdernes Landsbank vil sdledes eje 11,2-19,4% af banken
efter helhedslgsningens gennemfgrelse.

AP Pension Livsforsikringsaktieselskab har givet tilsagn om at investere 150-165 mio. kr. i
aktiekapital i Vestjysk Bank. Belgbet afhaenger af, hvor mange nuvaerende aktionzerer, der

Side 2

Vestjysk Bank A/S ® Torvet 4-5 ® 7620 Lemvig ® CVR 34631328 ® vestjyskbank.dk



>i/estjysk BANK

deltager i aktieemissionen. AP Pension vil sdledes eje 16,7-18,4% af banken efter
helhedslgsningens gennemfgrelse.

Novo A/S har givet tilsagn om at investere 75 mio. kr. i aktiekapital i Vestjysk Bank. Novo
A/S vil sdledes eje 8,4% af banken efter helhedslgsningens gennemfgrelse.

C.L. Davids Fond og Samling har givet tilsagn om at investere 25-40 mio. kr. i aktiekapital
i Vestjysk Bank. Belgbet afhaenger af, hvor mange nuvaerende aktionzerer, der deltager i
aktieemissionen. C.L. Davids Fond og Samling vil sdledes eje 2,8-4,4% af banken efter
helhedslgsningens gennemfgrelse.

ISP Pension har givet tilsagn om at investere 30-40 mio. kr. i aktiekapital i Vestjysk Bank.
Belgbet afhanger af, hvor mange nuvaerende aktionaerer, der deltager i aktieemissionen.
ISP Pension vil sdledes eje 3,3-4,5% af banken efter helhedslgsningens gennemfgrelse.

Vestjyllands Forsikring GS har givet tilsagn om at investere 25 mio. kr. i aktiekapital i
Vestjysk Bank. Vestjyllands Forsikring vil sdledes eje 2,8% af banken efter
helhedslgsningens gennemfgrelse.

Herudover har en raekke danske investorer givet tilsagn om at investere i niveauet 325
mio. kr. i efterstillet gaeld.

Spergsmal kan rettes til bestyrelsesformand Vagn Thorsager pa telefon nummer 96 63 21
03 og mobil 40 53 92 55.

Vestjysk Bank A/S

Vagn Thorsager
bestyrelsesformand

Denne meddelelse udgar ikke et tilbud eller en invitation til at saelge eller kgbe aktier i Vestjysk Bank A/S. Det
frivillige kgbstilbud vil hverken direkte eller indirekte blive fremsat i en jurisdiktion, hvor dette ville udggre en
overtraedelse af lovgivningen inden for den p8gaeldende jurisdiktion. Denne meddelelse og andre dokumenter
vedrgrende det frivillige kabstilbud m& ikke sendes, videresendes eller distribueres p8 nogen anden m8de inden
for en jurisdiktion, hvor dette ville udggre en overtreedelse af lovgivningen inden for den p8geeldende jurisdiktion
0g i de udelukkede jurisdiktioner USA, Canada, Japan, Australien, Hong Kong og Sydafrika. Det frivillige
kobstilbud bliver fremsat udelukkende p8 baggrund af tilbudsdokumentet, der vil blive udarbejdet og
offentliggjort af investorerne, som ovenfor beskrevet. Tilbudsdokumentet vil indeholde de fuldstzendige vilk8r og
betingelser for det det frivillige kabstilbud. Aktionaererne i Vestjysk Bank A/S anbefales at laese
tilbudsdokumentet og alle tilhgrende dokumenter igennem, da disse vil indeholde vigtige oplysninger vedrgrende
det frivillige kgbstilbud. Aktionaererne gores opmaerksomme p8, at denne selskabsmeddelelse ikke udgor en
anbefaling eller redeggrelse fra bestyrelsen i Vestjysk Bank A/S for det frivillige kgbstilbud i overensstemmelse
med bekendtggrelse om overtagelsestilbud § 23.

Denne meddelelse udggr ikke et prospekt, og intet i denne meddelelse indeholder et udbud af vaerdipapirer. Et
eventuelt udbud af vaerdipapirer vil alene ske i overensstemmelse med gaeldende regler for s§danne udbud,
herunder, men ikke begreenset til, direktiv 2003/71/EF (med senere a&endringer og gaeldende
gennemfarelsesbestemmelser i de enkelte EQS-medlemsstater “Prospektdirektivet”), og ingen person bar kobe
eller tegne veerdipapirer i Vestjysk Bank, medmindre dette sker p8 grundlag af oplysninger i et prospekt, eller i
henhold til geeldende undtagelser i Prospektdirektivet.

Forhold, der behandles i denne meddelelse, udggr, eller kan udggre, fremadrettede udsagn. De fremadrettede
udsagn i denne meddelelse er baseret p§ en raekke forudsaetninger, hvoraf en stor del er baseret p§ yderligere
forudseetninger. De er i sagens natur forbundet med betydelige kendte og ukendte risici, usikkerheder,
uforudsete heendelser og andre vaesentlige forhold, der er vanskelige eller umulige at forudsige eller uden for
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virksomhedens kontrol. S8danne risici, usikkerheder, uforudsete haendelser og andre vaesentlige forhold kan
medfore, at de faktiske begivenheder afviger vaesentligt fra de forventninger, der er udtrykt eller underforst8et i
forbindelse med de fremadrettede udsagn i denne meddelelse.
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