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DELÅRSRAPPORT FOR KØBENHAVNS LUFTHAVNE A/S (CPH) FOR PERIODEN 1. 
JANUAR – 31. MARTS 2017 
 
Bestyrelsen har i dag godkendt delårsrapporten for perioden 1. januar – 31. marts 2017. 
 
 
RESUME FOR DE FØRSTE TRE MÅNEDER AF 2017 
 
I årets første kvartal rejste 6.243.782 passagerer igennem Københavns Lufthavn, hvilket var 2,3% højere end 
samme kvartal 2016. Det var især flere internationale rejsende, der drev væksten, og der var således 4,0% 
flere rejsende på de lange, interkontinentale ruter, men også indenrigsruterne oplevede en vækst på 3,5%. 
 
En væsentlig forklaring på passagervæksten i første kvartal var, at der fortsat kommer flere turister til Danmark. 
I årets første kvartal var der mere end 30% flere turister, der fløj hertil, og det var især unge mennesker, der 
kommer hertil på en weekendtur, der er i vækst. I de senere år er CPH’s interkontinentale rutenet blevet udvidet 
med endnu flere destinationer uden for Europa, hvor senest Norwegian i marts åbnede sin rute fra CPH til 
Oakland ved San Francisco på den amerikanske vestkyst.  
 
Højt investeringsniveau fastholdes 
Den store udvidelse af kapaciteten i den centrale sikkerhedskontrol blev indledt i 2016 og afsluttes i 2017. 
Herudover iværksatte lufthavnen i begyndelsen af året to nye, store udbygningsprojekter: Påbegyndelsen af 
byggeriet af en ny Finger E, især til de store fly på de lange, interkontinentale ruter samt udvidelsen af lufthav-
nens område efter sikkerhedskontrollen mellem Finger A og Finger B. 
 
Projekterne er en del af lufthavnens samlede investeringsplan, ”Expanding CPH”, til DKK 20 mia., der samlet 
skal udvide lufthavnen til at kunne håndtere 40 mio. rejsende om året. I 2016 investerede CPH ca. DKK 1,1 
mia. i lufthavnen, og i marts annoncerede CPH, at niveauet øges med ca. 20% til DKK 1,3 mia. pr. år som en 
del af en målrettet investeringspakke. CPH investerer både i at udbygge kapacitet ved at skabe plads til flere 
fly og flere passagerer og i at gøre det mere attraktivt for flyselskaberne at flyve hertil. Derfor har CPH øget 
investeringerne i optimeringsinitiativer, der nedbringer flyselskabernes omkostninger ved at drive forretning i 
CPH. 
 
Fremgang i de ikke-aeronautiske aktiviteter 
Første kvartals perioderegnskab var påvirket positivt af en fremgang i den ikke-aeronautiske forretning, hvor 
særligt parkeringsproduktet og spisestederne i lufthavnen bidrog positivt. 
 
Lufthavnen har samtidig indgået en ny aftale med Nordic Choice Hotels, der pr. 1. april har overtaget driften 
af hotellet, der samtidig er omdøbt til Clarion Hotel Copenhagen Airport. Aftalen indebærer også, at der opføres 
et nyt hotel med 500 værelser samt et stort møde- og konferencecenter umiddelbart ved siden af Clarion-
hotellet. 
 
 

HIGHLIGHTS AF RESULTATERNE 
 

• Passagertallet i Københavns Lufthavn steg 2,3% i de første tre måneder af 2017. Antallet af lokaltaf-
gående passagerer steg 3,4%, og transferpassagerer faldt 1,6%. 

 
• Omsætningen steg 3,1% til DKK 996,0 mio. (2016: DKK 965,7 mio.), hvilket primært er drevet af pas-

sagervæksten i de afgående internationale passagerer på 2,2%. 
 

• Grundet vedvarende fokus på omkostningseffektivitet er omkostningerne pr. passager faldet 2,5% 
trods øget regulering og et skarpt fokus på investeringer i den centrale sikkerhedskontrol.  

 
• EBITDA, korrigeret for særlige forhold, steg 6,2% til DKK 543,6 mio. (2016: DKK 511,7 mio.). Det 

rapporterede EBITDA steg 6,3% til DKK 539,5 mio. (2016: DKK 507,3 mio.). 
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• EBIT, korrigeret for særlige forhold, steg 0,7% til DKK 350,6 mio. (2016: DKK 348,0 mio.). Rapporteret 
EBIT steg 0,8% til DKK 346,5 mio. (2016: DKK 343,6 mio.). 

 
• Nettofinansieringsomkostningerne steg DKK 4,0 mio. sammenlignet med første kvartal 2016, hvilket 

bl.a. skyldes et øget investeringsniveau delvist modsvaret af forbedrede lånevilkår. 
 

• Resultat før skat, korrigeret for særlige forhold, er på niveau med sidste år og udgør DKK 302,8 mio. 
(2016: DKK 304,2 mio.). Det rapporterede resultat før skat er også på niveau med sidste år og udgør 
DKK 298,7 mio. (2016: DKK 299,8 mio.). 

 
• Anlægsinvesteringer udgjorde DKK 266,8 mio. i de første tre måneder af 2017 (2016: DKK 165,0 

mio.). Årets første tre måneder har været præget af udvidelse af kapaciteten i den centrale sikker-
hedskontrol, udvikling af widebody-faciliteterne, udvidelse af Terminal 2 airside, etablering af Finger E 
samt diverse forbedrende vedligeholdelse.  
 
 

 
FORVENTNINGER TIL 2017  
Forventningerne til trafikvækst, resultat før skat og investeringer i anlægsaktiver er uændrede i forhold til ud-
meldingen af 1. marts 2017.  
 
Forventninger til resultat før skat  
På baggrund af det forventede trafikprogram for 2017 forventes vækst i det samlede antal passagerer. 
 
Udviklingen i antallet af passagerer er en dynamisk faktor, som kan påvirkes både positivt og negativt af den 
generelle økonomiske udvikling, rute- og kapacitetsbeslutninger hos flyselskaberne samt enkelthændelser in-
den for luftfarten. Stigningen i passagertallet forventes at have en positiv effekt på omsætningen. 
 
Driftsomkostningerne forventes at være højere end i 2016, primært på grund af den forventede passager-
vækst, øgede krav på sikkerhedsområdet samt omkostningsinflation. Dette modsvares delvist af et fortsat 
fokus på effektivisering af driftsomkostningerne. Afskrivninger og finansieringsomkostninger forventes samlet 
set at være højere end i 2016, primært som følge af et fortsat højt investeringsniveau. 
 
Resultat før skat i 2017 forventes at ligge i et interval mellem DKK 1.600 mio. og DKK 1.700 mio., når der 
tages højde for særlige forhold. Driftsresultatet før afskrivninger (EBITDA) forventes at være højere i 2017 end 
i 2016, når der tages højde for særlige forhold. 
 
Forventning til investeringer i anlægsaktiver  
CPH forventer at fortsætte med at investere i væksten til gavn for passagerer og flyselskaber og fastholde sin 
vækstplan, Expanding CPH, hvor CPH vil udvide og udvikle lufthavnen, i takt med at passagertallet stiger. 
CPH forventer, at investeringer vil stige i 2017 fra et allerede højt niveau i 2016 for at imødekomme den høje 
passagervækst, særligt i 2016. Investeringer omfatter bl.a. udbygning af den centrale sikkerhedskontrol, wi-
debody-kapacitetsudvidelser, en ny gangbro i Terminal 3 og udvidelse af Terminal 2 airside. Dertil kommer 
andre ikke-aeronautiske investeringer til gavn for flyselskaber og passagerer.  
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HOVED- OG NØGLETAL FOR KONCERNEN 
 

 
 
  

Q1 2017 Q1 2016 2016

Resultatopgørelse (DKK mio.)

Omsætning 996 966 4.422

EBITDA 539 507 2.505

EBIT 346 344 1.799

Nettofinansieringsomkostninger 48 44 179

Resultat før skat 299 300 1.620

Resultat efter skat 230 228 1.259

Totalindkomstopgørelse (DKK mio.)

Anden totalindkomst 24 -8 -32

Totalindkomst 254 220 1.227

Balance (DKK mio.)

Materielle anlægsaktiver 9.875 9.425 9.800

Finansielle anlægsaktiver 316 79 340

Aktiver i alt 11.220 10.537 11.210

Egenkapital 3.292 3.212 3.038

Rentebærende gæld 5.881 5.322 5.796

Investeringer i materielle anlægsaktiver 227 149 954

Investeringer i immaterielle anlægsaktiver 40 16 80

Pengestrømsopgørelse (DKK mio.)

Pengestrømme fra driftsaktivitet 112 140 1.967

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -266 -165 -1.023

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 134 3 -949

Likvider ultimo 58 62 78

Nøgletal

EBITDA-margin 54,2% 52,5% 56,6%

EBIT-margin 34,8% 35,6% 40,7%

Aktivernes omsætningshastighed 0,37 0,37 0,42

Afkastningsgrad 12,8% 13,3% 17,0%

Egenkapitalforrentning 29,1% 29,4% 41,8%

Soliditetsgrad 29,3% 30,5% 27,1%

Resultat pr. aktie à DKK 100 (EPS) 29,3 29,1 160,4

Cash earnings pr. aktie à DKK 100 (CEPS) 53,9 49,9 250,3

Indre værdi i DKK pr. aktie à DKK 100 419,4 409,3 387,1

NOPAT-margin 31,5% 30,6% 31,6%

Den investerede kapitals omsætningshastighed 0,45 0,44 0,46

ROCE* 18,2% 17,5% 18,6%

* ROCE er beregnet på baggrund af rapporteret EBIT for de sidste fire kvartaler.
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LEDELSENS FINANSIELLE REDEGØ-
RELSE  
 
Resultat for første kvartal 2017 
Første kvartal 2017 var positivt påvirket af udviklin-
gen i antallet af passagerer i Københavns Luft-
havn, der steg 2,3%. Den primære årsag var en 
stigning i afgående internationale passagerer på 
2,1%, mens også indenrigstrafikken steg 3,5%. Til 
trods for at påsken sidste år lå i marts, var trafikken 
positivt påvirket af helårseffekten af nyopstartede 
ruter i 2016. 
 
Koncernens resultat før skat for første kvartal 2017 
udgjorde DKK 302,8 mio. (2016: DKK 304,2 mio.), 
når der korrigeres for særlige forhold på DKK 4,1 
mio., som primært vedrørte omkostninger til om-
strukturering. Dette er på niveau med samme peri-
ode sidste år. 
 
Resultat i forhold til 2016 
Koncernomsætningen i de første tre måneder af 
2017 udgjorde DKK 996,0 mio., svarende til en 
stigning på 3,1%. Den aeronautiske omsætning 
steg 4,3% til DKK 570,1 mio., hvilket primært er 
drevet af stigningen i internationale passagerer. 
Den ikke-aeronautiske omsætning steg 1,6% til 
DKK 425,9 mio., hovedsageligt drevet af udviklin-
gen i shoppingcentret.  

 
 
 
 
 
 

Driftsomkostningerne, inklusive afskrivninger, steg 
DKK 28,1 mio. til DKK 646,1 mio., når der korrige-
res for særlige forhold. Dette skyldes hovedsageligt 
en stigning i afskrivninger på DKK 29,3 mio. på 
grund af det høje investeringsniveau. Personale-
omkostningerne steg DKK 7,0 mio. grundet den år-
lige lønregulering og en stigning på 117 fuldtidsan-
satte (fra 2.275 i de første tre måneder af 2016 til 
2.392 i de første tre måneder af 2017), primært 
som følge af skarpt fokus på investering i sikker-
hedskontrollen samt fortsat øgede myndigheds-
krav og flere passagerer. Dette blev delvist mod-
svaret af øget kapitalisering. Eksterne omkostnin-
ger, korrigeret for særlige forhold, faldt DKK 8,2 
mio. grundet fortsat fokus på effektivisering. De 
samlede driftsomkostninger korrigeret for særlige 
forhold pr. passager faldt 2,5% som følge af fortsat 
fokus på effektivitet.  
 
Korrigeret for særlige forhold steg EBITDA 6,2%. 
Det rapporterede EBITDA steg 6,3% til DKK 539,5 
mio.  
 
Nettofinansieringsomkostningerne udgjorde DKK 
47,8 mio., hvilket er en stigning på DKK 4,0 mio. i 
forhold til 2016, bl.a. grundet et højere investe-
ringsniveau delvist modsvaret af forbedrede låne-
vilkår. 

Resultat før skat korrigeret for særlige forhold ud-
gjorde DKK 302,8 mio., hvilket er på niveau med 
sidste år. Koncernens rapporterede resultat før 
skat udgjorde DKK 298,7 mio. 

 
 
 

 
 
 
  

DKK mio. 2017 2016 Udv. Pct.

Omsætning 996,0 965,7 30,3 3,1%

EBITDA 539,5 507,3 32,2 6,3%

EBIT 346,5 343,6 2,9 0,8%

Nettofinansieringsomkostninger 47,8 43,8 4,0 9,2%

Resultat før skat 298,7 299,8 -1,1 -0,4%

År til dato
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ØVRIGE RESULTATPOSTER 
 
Nettofinansieringsomkostninger 

 
 
Nettofinansieringsomkostningerne steg DKK 4,0 
mio. i forhold til 2016. 
 
Renteomkostningerne er på niveau med forrige år. 
 
De øvrige finansielle omkostninger steg med DKK 
2,8 mio., hovedsageligt grundet et fald i aktiverin-
gen af renter på anlægsaktiver som følge af færre 
igangværende projekter sammenholdt med sidste 
år. 
 
Skat af periodens resultat 
Skat af periodens resultat er indregnet på bag-
grund af den estimerede skat. 
 

PENGESTRØMSOPGØRELSE 
 

 
 
Pengestrømme fra driftsaktivitet 
Udviklingen i pengestrømme fra driftsaktiviteten 
kan primært henføres til større skattebetaling i 
årets første kvartal end samme periode sidste år. 
 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet 
Investeringer i materielle og immaterielle anlægs-
aktiver i første kvartal 2017 beløb sig til DKK 266,8 
mio. (2016: DKK 165,0 mio.). De største investerin-
ger omfatter bl.a. udvidelse af kapaciteten i det 
centrale sikkerhedskontrol, udvikling af widebody-
faciliteterne, Terminal 2 airside udvidelse, etable-
ring af Finger E samt diverse forbedrende vedlige-
holdelse. 
 
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 
Finansieringsaktiviteter vedrørte mindre afdrag på 
realkreditlån. 
 
Likvider 
CPH havde DKK 58,0 mio. i likvider samt garante-
rede, uudnyttede kreditfaciliteter på DKK 2.957,6 
mio. pr. 31. marts 2017. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

År til dato
DKK mio. 2017 2016 Udv.

Renter 53,2 52,1 1,1

Markedsværdireguleringer -            -0,1 0,1

 Øvrige finansielle
 omkostninger -5,4 -8,2 2,8

I alt 47,8 43,8 4,0

År til dato
DKK mio. 2017 2016 Udv.

Pengestrømme fra:

Driftsaktivitet 111,8 140,2 -28,4

Investeringsaktivitet -265,9 -164,7 -101,2

Finansieringsaktivitet 133,9 2,7 131,2

Periodens ændring i likviditet -20,2 -21,8 1,6

Likvider ved årets begyndelse 78,2 83,4 -5,2
 Likvider ved periodens
 udgang 58,0 61,6 -3,6
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RESULTATOPGØRELSE 
 

 
 
 

 
 
 
Opdeling på segmenter 
CPH har valgt at gennemgå udviklingen i driften og 
resultatet for perioden med udgangspunkt i seg-
mentopdelingen. 

 
CPH’s resultatopgørelse, totalindkomstopgørelse, 
balance, pengestrømsopgørelse, egenkapital-op-
gørelse samt noterne for perioden 1. januar – 31. 
marts 2017 er vist på side 12-20. 
 

Omsætning og resultat pr. segment 

 

1. januar - 31. marts 2017

DKK mio.
Omsætning 996,0 -                  996,0
Andre driftsindtægter 0,7 -                  0,7
Eksterne omkostninger 143,7 -1,2 142,5
Personaleomkostninger 313,5 -2,9 310,6
EBITDA 539,5 4,1 543,6
Afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver 193,0 -                  193,0
Resultat før renter og skat 346,5 4,1 350,6
Nettofinansieringsomkostninger 47,8 -                  47,8
Resultat før skat 298,7 4,1 302,8
Skat af periodens resultat 68,7 0,9 69,6
Periodens resultat 230,0 3,2 233,2

Inklusive 
særlige 
forhold

Særlige 
forhold

Korrigeret 
for særlige 

forhold

1. januar - 31. marts 2016

DKK mio.
Omsætning 965,7 -                  965,7
Andre driftsindtægter 0,3 -                  0,3
Eksterne omkostninger 150,7 -                  150,7
Personaleomkostninger 308,0 -4,4 303,6
EBITDA 507,3 4,4 511,7
Afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver 163,7 -                  163,7
Resultat før renter og skat 343,6 4,4 348,0
Nettofinansieringsomkostninger 43,8 -                  43,8
Resultat før skat 299,8 4,4 304,2
Skat af periodens resultat 71,8 1,1 72,9
Periodens resultat 228,0 3,3 231,3

Inklusive 
særlige 
forhold

Særlige 
forhold

Korrigeret 
for særlige 

forhold

År til dato

DKK mio. 2017 2016 Udv. Pct. 2017 2016 Udv. Pct.

Aeronautisk 570,1 546,6 23,5 4,3% 75,7 74,4 1,3 1,8%

Ikke-aeronautisk 425,9 419,1 6,8 1,6% 270,8 269,2 1,6 0,6%

I alt 996,0 965,7 30,3 3,1% 346,5 343,6 2,9 0,9%

Omsætning Resultat før renter og skat
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AERONAUTISK SEGMENT 

 

Passagerer 
Det samlede antal passagerer i Københavns Luft-
havn steg 2,3% i årets første kvartal 2017. Til trods 
for at påsken sidste år lå i marts var trafikken positivt 
påvirket af helårseffekten af nyopstartede ruter i 
2016. 
 
Det samlede antal passagerer i Københavns Luft-
havn udgjorde 6,2 mio. i de første tre måneder af 
2017. Den internationale trafik steg 2,2%, mens in-
denrigstrafikken steg 3,5%. Grundet større fly steg 
det gennemsnitlige antal sæder pr. fly alene med 
0,7%, mens antallet af passagerrelaterede operatio-
ner faldt 1,5%. Dette resulterede i et fald i sædekapa-
citeten på 0,9%. Den gennemsnitlige kabinefaktor 
(belægning) steg dog 3,4% i årets første tre måneder 
af 2017. 
 
Passagerer/vækst fordelt på markeder i de første tre 
måneder  

 
For yderligere kommentarer til trafikken henvises til se-
neste offentliggjorte trafikstatistik for marts 2017. 
 
Antallet af lokaltafgående passagerer steg 3,4% i før-
ste tre måneder af 2017, og antallet af transfer- og 
transitpassagerer faldt 1,6%. Lokaltafgående passa-
gerer udgjorde 79,3% af alle afgående passagerer, 
mens transferpassagerer udgjorde 20,7%. 
 

 

 
Omsætning 

 
 

 

Den samlede aeronautiske omsætning steg 4,3% og 
var primært drevet af stigningen i antallet af passage-
rer og især de lokaltafgående internationale passage-
rer. Stigningen er også præget af den årlige prisin-
deksregulering af samtlige aeronautiske afgifter pr. 1. 
april 2016. 
 
Startafgifter var på niveau med sidste år.  
 
Passagerafgifterne steg 5,9%, hvilket hovedsageligt 
skyldes et ændret passagermix samt stigning i antal-
let af lokaltafgående internationale passagerer, her-
under især fra CPH Go-terminalen. 
 
Security- og handlingafgifterne steg samlet set DKK 
5,7 mio. til DKK 178,5 mio. svarende til 3,3%, hvilket 
også primært skyldes et ændret passagermix med 
flere lokaltafgående passagerer til internationale af-
gange. Stigningen i ETD-afgiften skyldes primært en 
tilpasning af afgiften fra 2016. Ligeledes har langt 
flere passagerer benyttet CPH Express Security-spo-
rene. 
 
Resultat før renter (EBIT) 
EBIT steg DKK 1,3 mio., primært grundet passager-
væksten. Personaleomkostningerne er højere grun-
det øgede sikkerhedskrav, passagervækst samt hø-
jere afskrivninger som følge af øgede aeronautiske 
investeringer. Eksterne omkostninger faldt DKK 4,4 
mio. på grund af effektiv omkostningsstyring. 

Hele året

DKK mio. 2017 2016 Udv. Pct. 2016

Omsætning 570,1 546,6 23,5 4,3% 2.600,2

Resultat før renter 75,7 74,4 1,3 1,8% 605,9

Segmentaktiver 7.905,5 7.476,3 429,2 5,7% 7.868,3

År til dato
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DKK mio. 2017 2016 Udv. Pct.

Startafgifter 105,4 104,4 1,0 1,0%

Passagerafgifter 259,9 245,4 14,5 5,9%

Securityafgifter 133,8 129,3 4,5 3,5%

ETD-afgifter 7,9 6,2 1,7 26,7%

Handling 44,7 43,5 1,2 2,9%

 Opholdsafgifter, 
 CUTE mv. 18,4 17,8 0,6 3,3%

I alt 570,1 546,6 23,5 4,3%

År til dato
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IKKE-AERONAUTISK SEGMENT 
 

 
 
Omsætning 

Koncessionsindtægter 

 
 
Koncessionsindtægterne fra shoppingcentret steg 
5,2% i de første tre måneder af 2017. De primære 
drivere er stigningen i afgående passagerer, TAX-
FREE og et forbedret shop- og brand mix med spe-
cialbutikker og restauranter. 
 
Stigningen i TAX FREE-butikkerne skal ses i sam-
menhæng med stigningen i antallet af internatio-
nale afgående passagerer. 
 
Specialbutik-konceptet er blevet optimeret med et 
udvidet produktmix med åbning af butikker som 
Lindbergh, Beck Søndergaard og Normann Co-
penhagen, som alle blev åbnet i løbet af sidste år, 
og som vi nu ser den positive effekt af, da det giver 
passagererne flere valgmuligheder. Restaurant-
segmentet er blevet optimeret med en ReTreat-en-
hed. 
 
Omsætningen fra parkering er steget 3,8%. Væk-
sten skyldes en fortsat styrket online- og medieind-
sats samt et større antal korttidsparkanter. Derud-
over har en ændret prisstruktur været med til at øge 
den gennemsnitlige transaktionsværdi. 
 
De øvrige indtægter er steget 6,4%, hovedsageligt 
som følge af fortsat vækst i reklamekontrakten med 
Airmagine. Ligeledes har biludlejning bidraget po-
sitivt til stigningen. 
 
 

 
Lejeindtægter 

 
 

 

Omsætningen fra leje af lokaler er på et lidt højere 
niveau end i 2016, hvilket primært skyldes opret-
telse af mindre nye kontrakter samt omlægning fra 
øvrige lejeindtægter til udlejning af lokaler. Faldet i 
areallejeindtægter kan primært tilskrives salget af 
byggerettigheder til et nyt autoværksted i 2016 
samt mistede lejeindtægter grundet nedrivning af 
en hangar i forbindelse med udvidelse af lufthav-
nen. 
 
Salg af tjenesteydelser mv.  

 
 
Omsætningen fra hotelaktiviteten faldt 2,4%, hvil-
ket primært skyldes faldende aktivitet på konferen-
ceforretningen. 
 
Øvrige indtægter indeholder primært stigende ind-
tægter fra vores internationale konsulentafdeling 
samt stigende PRM-omsætning (PRM er non-profit 
for CPH). 
 
Resultat før renter (EBIT) 
EBIT var på niveau med samme periode i 2016. 
Omsætningen steg 1,6%, og der var et stabilt om-
kostningsniveau i forhold til væksten. Dette blev 
delvist modsvaret af højere afskrivninger. 

Hele året
DKK mio. 2017 2016 Udv. Pct. 2016

Omsætning 425,9 419,1 6,8 1,6% 1.821,7

Resultat før renter 270,8 269,2 1,6 0,6% 1.193,0

Segmentaktiver 2.940,5 2.920,0 20,5 0,7% 2.922,8

År til dato

DKK mio. 2017 2016 Udv. Pct.

Shoppingcenter 185,0 175,7 9,3 5,2%

Parkering 88,9 85,6 3,3 3,8%

Øvrige indtægter 12,5 11,7 0,8 6,4%

I alt 286,4 273,0 13,4 4,9%

År til dato
DKK mio. 2017 2016 Udv. Pct.

Udlejning af lokaler 29,4 28,3 1,1 3,9%

Udlejning af arealer 11,3 19,5 -8,2 -42,1%

Øvrige lejeindtægter 1,4 1,8 -0,4 -20,7%

I alt 42,1 49,6 -7,5 -15,1%

År til dato

DKK mio. 2017 2016 Udv. Pct.

Hotelaktivitet 50,7 51,9 -1,2 -2,4%

Øvrige 46,7 44,6 2,1 4,8%

I alt 97,4 96,5 0,9 0,9%

År til dato
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ØVRIGE BEGIVENHEDER 
 
Den 30. januar 2017 offentliggjorde Petter Anker 
Stordalen og CPH en aftale om, at Nordic Choice 
Hotels med virkning fra 1. april 2017 overtager drif-
ten af det nuværende lufthavnshotel, der vil blive 
opgraderet til et high-end Clarion Hotel. Aftalen 
omfatter endvidere opførelsen af et Comfort Hotel 
med 500 værelser samt 3.000m2 konferencefacili-
teter, der forventes at kunne blive taget i brug i 
2020 af Nordic Choice Hotels. Det samlede budget 
for opgradering og nybyggeri vil være ca. DKK 800 
mio. Når det nye hotel og konferencecenter er op-
ført, vil Petter Anker Stordalens ejendomsselskab, 
Strawberry Fields, opnå en ejerandel på 40% af de 
to hoteller og konferencecentret, og CPH vil eje 
den resterende del på 60%. Pr. 1. april 2017 skif-
tede lufthavnshotellet således navn fra Hilton til 
Clarion Hotel. 
 
Der har ikke været væsentlige øvrige begivenheder 
i perioden. 

RISICI OG USIKKERHEDER 
 
Der er ikke ud over det i delårsrapportens øvrige 
afsnit anførte sket væsentlige ændringer i CPH’s 
risici og usikkerhedsfaktorer i forhold til det oplyste 
i årsrapporten for 2016. 
 
Udsagn om fremtiden – risici og usikkerheder 
Denne delårsrapport indeholder udtalelser om 
fremtidige forhold som omhandlet i US Private Se-
curities Litigation Act of 1995 og tilsvarende love i 
andre lande vedrørende forventninger til den frem-
tidige udvikling, herunder især fremtidig omsæt-
ning, driftsresultat, forretningsmæssig ekspansion 
og investeringer.  
 
Sådanne udsagn er usikre og forbundet med risici, 
idet mange faktorer, hvoraf en del vil være uden for 
CPH’s kontrol, kan medføre, at den faktiske udvik-
ling afviger væsentligt fra de forventninger, som in-
deholdes i delårsrapporten.  
 
Sådanne faktorer omfatter bl.a. generelle økonomi-
ske og forretningsmæssige forhold, ændringer i va-
lutakurser, efterspørgsel efter CPH’s serviceydel-
ser, konkurrencefaktorer inden for luftfartsindu-
strien samt driftsmæssige problemer i en eller flere 
af koncernens forretninger. Se endvidere afsnittet 
om risici på side 55-59 i Årsrapport 2016. 
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KONCERNREGNSKAB 
 

RESULTATOPGØRELSE 
 

 
 
  

DKK mio. 2017 2016

Trafikindtægter 570,1 546,6
Koncessionsindtægter 286,4 273,0
Lejeindtægter 42,1 49,6
Salg af tjenesteydelser mv. 97,4 96,5

Omsætning 996,0 965,7

Andre driftsindtægter 0,7 0,3

Eksterne omkostninger 143,7 150,7
Personaleomkostninger 313,5 308,0
Afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver 193,0 163,7

Driftsresultat 346,5 343,6

Finansielle indtægter 0,5 0,4
Finansielle omkostninger 48,3 44,2

Resultat før skat 298,7 299,8

Skat af periodens resultat 68,7 71,8

Periodens resultat 230,0 228,0

Resultat pr. aktie à DKK 100 (EPS basis og udvandet) 29,3 29,1
EPS er udtrykt i DKK

År til dato
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TOTALINDKOMSTOPGØRELSE  
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DKK mio. 2017 2016

Periodens resultat 230,0 228,0

 Poster, der reklassificeres til resultatopgørelsen 

 Værdiregulering af sikringstransaktioner -19,3 -170,5
 Værdireguleringer af sikringstransaktioner overført til finansielle
 poster i resultatopgørelsen 49,6 160,7
 Skat af anden totalindkomst -6,7 2,1
Periodens anden totalindkomst 23,6 -7,7

Totalindkomst for perioden i alt 253,6 220,3

År til dato
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BALANCE   
 

 
  

Aktiver
31. marts 31. marts 31. dec. 

Note DKK mio. 2017 2016 2016

ANLÆGSAKTIVER

Immaterielle anlægsaktiver i alt 510,6 530,0 502,9

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger 4.598,3 4.474,7 4.620,5

Tekniske anlæg og maskiner 3.795,5 3.616,9 3.823,6

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 596,3 508,3 560,9

3          Materielle anlægsaktiver under udførelse 884,3 824,6 795,3

Materielle anlægsaktiver i alt 9.874,4 9.424,5 9.800,3

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 0,4 0,4 0,4

Andre finansielle anlægsaktiver 316,0 78,6 340,0

Finansielle anlægsaktiver i alt 316,4 79,0 340,4

Anlægsaktiver i alt 10.701,4 10.033,5 10.643,6

OMSÆTNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 371,2 374,7 371,3

Andre tilgodehavender 12,3 3,9 38,6

Periodeafgrænsningsposter 77,4 63,1 78,0

Tilgodehavender i alt 460,9 441,7 487,9

Likvide beholdninger 58,0 61,6 78,2

Omsætningsaktiver i alt 518,9 503,3 566,1

Aktiver i alt 11.220,3 10.536,8 11.209,7
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Passiver
31. marts 31. marts 31. dec. 

Note DKK mio. 2017 2016 2016

EGENKAPITAL

Aktiekapital 784,8 784,8 784,8

Reserve for sikringstransaktioner -151,7 -150,7 -175,3

Overført overskud 2.658,6 2.577,8 2.428,6

Egenkapital i alt 3.291,7 3.211,9 3.038,1

LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER

Udskudt skat 1.033,6 978,5 1.026,9

4          Kreditinstitutter og andre lån 5.832,4 5.242,0 5.733,4

Anden gæld 49,4 3,3 54,2

Langfristede forpligtelser i alt 6.915,4 6.223,8 6.814,5

KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER

4          Kreditinstitutter og andre lån 48,1 79,7 62,7

Modtagne forudbetalinger fra kunder 222,4 231,3 220,5

Leverandører af varer og tjenesteydelser 418,1 461,8 544,8

Skyldig selskabsskat 1,9 3,4 168,7

5          Anden gæld 315,8 318,0 353,5

Periodeafgrænsningsposter 6,9 6,9 6,9

Kortfristede forpligtelser i alt 1.013,2 1.101,1 1.357,1

Forpligtelser i alt 7.928,6 7.324,9 8.171,6

Egenkapital og forpligtelser i alt 11.220,3 10.536,8 11.209,7
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PENGESTRØMSOPGØRELSE 
 

 
  

DKK mio. 2017 2016

PENGESTRØMME FRA DRIFTSAKTIVITET

Indbetalt fra kunder 998,0 927,0
Udbetalt til personale, leverandører mv. -594,2 -512,0

Pengestrømme fra drift før finansielle poster og skat 403,8 415,0

Renteindbetalinger mv. 0,2 0,5
Renteudbetalinger mv. -56,7 -54,3
Pengestrømme fra drift før skat 347,3 361,2

Betalt selskabsskat -235,5 -221,0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 111,8 140,2

PENGESTRØMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Køb af materielle anlægsaktiver -227,1 -149,4
Køb af immaterielle anlægsaktiver -39,7 -15,6
Salg af materielle anlægsaktiver 0,9 0,3

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -265,9 -164,7

PENGESTRØMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Afdrag på gæld med lang løbetid -151,4 -201,4
Optagelse af gæld med lang løbetid 300,0 130,0
Afdrag på gæld med kort løbetid -90,0 -196,7
Optagelse af gæld med kort løbetid 75,3 270,8

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 133,9 2,7

Periodens ændring i likviditet -20,2 -21,8

Likvide beholdninger ved periodens begyndelse 78,2 83,4

Likvide beholdninger ved periodens udgang 58,0 61,6

År til dato
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EGENKAPITALOPGØRELSE  
 

 
 

 
 
Udbytte 
På generalforsamlingen, der blev afholdt den 4. april 2017, godkendte aktionærerne bestyrelsens forslag om 
et udbytte på DKK 694,0 mio. vedrørende 2016 eller DKK 88,42 pr. aktie. På baggrund af halvårsregnskabet 
for 2016 blev der den 10. august 2016 udloddet et interimudbytte på DKK 565,0 mio., svarende til DKK 72,00 
pr. aktie. 

DKK mio.

 Aktie-
kapital 

 Reserve for 
sikringstrans-

aktioner 
 Overført 

overskud  I alt 

Egenkapital pr. 1. januar 2017 784,8 -175,3 2.428,6 3.038,1

Totalindkomst for perioden
Periodens resultat -                  -                   230,0 230,0

Anden totalindkomst
Værdireguleringer af sikringstransaktioner -                  -15,0 -                  -15,0
 Værdireguleringer af sikringstransaktioner overført til
 finansielle poster i resultatopgørelsen -                  38,6 -                  38,6
 Anden totalindkomst i alt -                  23,6 -                  23,6

 Totalindkomst i alt for perioden -                  23,6 230,0 253,6

 Transaktioner med ejere 
 Udbetalt udbytte -                  -                   -                  -                  
 Transaktioner med ejere i alt -                  -                   -                  -                  

Egenkapital pr. 31. marts 2017 784,8 -151,7 2.658,6 3.291,7

Egenkapital pr. 1. januar 2016 784,8 -143,0 2.349,8 2.991,6

Totalindkomst for perioden
Periodens resultat -                  -                   228,0 228,0

Anden totalindkomst
Værdireguleringer af sikringstransaktioner -                  -133,0 -                  -133,0
 Værdireguleringer af sikringstransaktioner overført til
 finansielle poster i resultatopgørelsen -                  125,3 -                  125,3
 Anden totalindkomst i alt -                  -7,7 -                  -7,7

 Totalindkomst i alt for perioden -                  -7,7 228,0 220,3

 Transaktioner med ejere 
 Udbetalt udbytte -                  -                   -                  -                  
 Transaktioner med ejere i alt -                  -                   -                  -                  

Egenkapital pr. 31. marts 2016 784,8 -150,7 2.577,8 3.211,9
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NOTER 
 
NOTE 1: Grundlag for regnskabsaflæggelse 

CPH er et aktieselskab hjemmehørende i Danmark og noteret på Nasdaq Copenhagen.  
 
Delårsrapporten omfatter et sammendraget koncernregnskab for Københavns Lufthavne A/S. 
 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med den internationale regnskabsstandard IAS 34 om delårs-
rapporter samt yderligere danske oplysningskrav til børsnoterede selskabers delårsrapporter.  
 
Væsentlige regnskabsmæssige skøn 
CPH’s skøn ved opgørelsen af den regnskabsmæssige værdi af aktiver og forpligtelser er baseret på forud-
sætninger, som afhænger af fremtidige begivenheder. Disse omfatter bl.a. vurderinger af brugstider og rest-
værdier på materielle anlægsaktiver samt vurdering af behovet for nedskrivninger ud fra skøn over penge-
strømme og diskonteringsfaktorer. For en beskrivelse af CPH’s risici og regnskabsmæssige skøn henvises 
tillige til side 55-59 samt side 76 i årsrapporten for 2016, hvor det fremgår, hvilke noter der indeholder væsent-
lige skøn og vurderinger. 
 
Anvendt regnskabspraksis 
Delårsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som årsrapporten for 2016. Årsrapporten for 2016 er 
aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU. For 
yderligere oplysninger henvises til side 76 i årsrapporten for 2016, hvor det fremgår, hvilke noter der indeholder 
anvendt regnskabspraksis, samt til sammendrag af væsentlig anvendt regnskabspraksis side 77-79. 
 
 
NOTE 2: Segmentoplysninger 

Der henvises til opgørelsen i ”Ledelsens finansielle redegørelse for perioden 1. januar – 31. marts 2017” på 
side 8. 
 
 
NOTE 3: Materielle anlægsaktiver 

Køb og salg af materielle anlægsaktiver 
Investeringer i immaterielle og materielle anlægsaktiver i første kvartal 2017 beløb sig til DKK 266,8 mio. (2016: 
DKK 165,0 mio.). De største investeringer i første kvartal 2017 omfatter bl.a. udvidelse af kapaciteten i det 
centrale sikkerhedskontrol, udvikling af widebody-faciliteterne, udvidelsen af Terminal 2 airside, udvikling af 
Finger E samt diverse forbedrende vedligeholdelse.  
 
I de første tre måneder af 2017 er der blevet solgt diverse materiel for DKK 0,9 mio. (2016: DKK 0,3 mio.). 
 
Økonomiske forpligtelser 
CPH har pr. 31. marts 2017 indgået kontrakter og aftaler om opførelse af anlæg og vedligeholdelse af anlæg 
og andre forpligtelser, der i alt beløber sig til DKK 528,4 mio. (31. december 2016: DKK 483,8 mio.). De største 
forpligtelser relaterer sig til udvidelse af Terminal 2 airside, udvikling af widebody-faciliteterne, udvidelse af 
kapaciteten i den centrale sikkerhedskontrol samt etablering af Finger E. 
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NOTE 4: Kreditinstitutter 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
  
 

 31. marts 
2017 

      31. dec. 
2016 

Langfristede forpligtelser 5.832,4 5.733,4

Kortfristede forpligtelser 48,1 62,7

I alt 5.880,5 5.796,1

Lån Valuta
 Fast/
variabel Udløb

 31. marts 
2017 

 31. dec. 
2016 

 31. marts 
2017 

 31. dec. 
2016 

Kassekredit DKK Variabel - 42,4 57,0 42,4 57,0

RD (DKK 58 mio.)** DKK Variabel 30. jun. 2035 53,1 53,9 53,1 53,9

RD (DKK 64 mio.)** DKK Fast 23. dec. 2032 52,6 53,3 56,9 56,9

Nordea Kredit** DKK Variabel 30. dec. 2039 450,9 450,9 451,9 451,9

Handelsbanken DKK Variabel 02. apr. 2019 150,0 -                150,0 -                

Nordiske Investerings Bank*** DKK Fast 12. feb. 2026 130,0 130,0 145,6 145,3

Europæiske Investering Bank**** DKK Fast 15. dec. 2026 250,0 250,0 251,2 250,3

USPP-obligation DKK Fast 27. aug. 2025 1.055,0 1.055,0 1.112,8 1.126,4

USPP-obligation USD Fast 27. aug. 2018 695,7 705,5 735,5 764,2

USPP-obligation USD Fast 29. juni 2018 695,7 705,5 734,2 741,6

USPP-obligation USD Fast 29. juni 2020 1.022,7 1.037,1 1.142,6 1.154,0

USPP-obligation USD Fast 22. aug. 2023 1.113,2 1.128,7 1.180,2 1.213,7

USPP-obligation GBP Fast 29. juni 2020 200,0 200,0 229,6 228,7

Total 5.911,3 5.826,9 6.286,0 6.243,9

Låneomkostninger til fremtidig amortisering -30,8 -30,8 -30,8 -30,8

Total -30,8 -30,8 -30,8 -30,8

I alt 5.880,5 5.796,1 6.255,2 6.213,1

 Gæld til kreditinstitutter og andre lån er indregnet således i balancen: 

 CPH har pr. 31. marts følgende lån og kreditter: 
 Regnskabsmæssig 

værdi 
 Dagsværdi* 

*      Dagsværdien af finansielle gældsforpligtelser er opgjort som nutidsværdien af forventede fremtidige afdrag og 
        rentebetalinger. Som diskonteringsrente er anvendt en nulkuponrente for tilsvarende løbetider plus estimeret 
        kredittillæg baseret på selskabets nuværende rating. 

 Renterisikoen på det variable lån hos Nordea Kredit er afdækket med en renteswap til 2020. 

 De fastforrentede USPP-obligationslån på USD 507 mio. og GBP 23 mio. (2016: USD 507 mio. og GBP 23 
 mio.) er ved indgåelse omlagt til DKK for såvel hovedstol som rentebetalinger via valutaswaps. 

**     Der er tinglyst pant i CPH's ejendomme for en samlet værdi på DKK 507,5 mio. (2016: DKK 507,5 mio.).
***   Til finansiering af Finger C.
**** Til finansiering af udvidelsen af Københavns Lufthavn, som forventes afsluttet i 2024.
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NOTE 5: Anden gæld 

 
 
 
NOTE 6: Nærtstående parter 

CPH’s nærtstående parter er Ontario Teachers’ Pension Plan (OTPP) og Macquarie European Infrastructure 
Fund III (MEIF3), jf. deres majoritetsejerandel, Den Danske Stat ved Finansministeriet samt bestyrelse og 
direktion. Se i øvrigt note 6, 16 og 22 i årsrapporten for 2016. 
 
Der er ingen mellemværender med nærtstående parter. 
 
 
NOTE 7: Efterfølgende begivenheder 
 
Der har ikke været væsentlige begivenheder efter balancedagen.  
  

31. marts 
2017

     31. dec. 
2016

Feriepenge og andre lønrelaterede poster 238,4 277,8

Skyldige renter 32,3 32,7

Øvrige skyldige omkostninger 45,1 43,0

I alt 315,8 353,5
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PÅTEGNINGER 
 

LEDELSESPÅTEGNING 
 
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for perioden 1. januar – 31. 
marts 2017 for Københavns Lufthavne A/S. 
 
Delårsrapporten, der omfatter et sammendraget koncernregnskab for Københavns Lufthavne A/S, er aflagt i 
overensstemmelse med IAS 34, Præsentation af delårsregnskaber som godkendt af EU samt yderligere dan-
ske oplysningskrav til delårsregnskaber for børsnoterede selskaber. 
 
Det er vores opfattelse, at delårsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for 
perioden 1. januar – 31. marts 2017. Det er endvidere vores opfattelse, at delårsberetningen indeholder en 
retvisende redegørelse for udviklingen i koncernens aktiviteter og økonomiske forhold samt en beskrivelse af 
de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen står over for. 
 
Der er ikke ud over det i delårsrapporten anførte sket væsentlige ændringer i CPH’s risici og usikkerheds-
faktorer i forhold til det oplyste i årsrapporten for 2016. 

 

København, den 16. maj 2017 
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRING OM REVIEW AF DELÅRSREGNSKAB 
 
Til aktionærerne i Københavns Lufthavne A/S 
Vi har udført review af delårsregnskabet for Københavns Lufthavne A/S for perioden 1. januar 2017 – 31. 
marts 2017 omfattende resultatopgørelse, totalindkomstopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og penge-
strømsopgørelse samt udvalgte forklarende noter, herunder anvendt regnskabspraksis. 
 
Ledelsens ansvar for delårsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et delårsregnskab i overensstemmelse med IAS 34, Præsentation 
af delårsregnskaber, som godkendt af EU samt yderligere danske oplysningskrav til delårsregnskaber for 
børsnoterede selskaber. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et delårsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl. 
 
Revisors ansvar 
Vores ansvar er på grundlag af vores review at udtrykke en konklusion om delårsregnskabet. Vi har udført 
vores review i overensstemmelse med den internationale standard om review af et perioderegnskab udført af 
selskabets uafhængige revisor og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi skal ud-
trykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet 
som helhed ikke i alle væsentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regn-
skabsmæssige begrebsramme. Dette kræver også, at vi overholder etiske krav. 
 
Et review af et perioderegnskab udført efter den internationale standard om review af et perioderegnskab 
udført af selskabets uafhængige revisor er en erklæringsopgave med begrænset sikkerhed. Revisor udfører 
handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksom-
heden samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnåede bevis. 
  
Omfanget af de handlinger, der udføres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udført efter de 
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om delårsregnskabet. 
 
Konklusion 
Ved det udførte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at delårsregnskabet 
ikke i alle væsentlige henseender er aflagt i overensstemmelse med IAS 34, Præsentation af delårsregnska-
ber, som godkendt af EU samt yderligere danske oplysningskrav til delårsregnskaber for børsnoterede selska-
ber. 
 
 
København, den 16. maj 2017 
 
PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 3377 1231 
 
 
 
Mogens Nørgaard Mogensen  Søren Ørjan Jensen 
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor  
 
   
 
 
 
 
 
 
 


