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Helstu nidurstodur 1F 2017

Samanborid vio 1F 2016

= Heildarhagnadur timabilsins var 966 m.kr. og hagnadur 4 966
hlut var 1,42 kr. (1F 2016: 10 m.kr. og 0,01 kr.)

= Hagnadur fyrir skatta nam 982 m.kr. (1F 2016: -15 m.kr.)

* Framlegd af vatryggingastarfsemi var neikvaed um 225 Hagnadur eftir

m.kr. (1F 2016: neikvaed um 240 m.kr.) 10 skatta (m.kr.)
= Fjarfestingatekjur voru 1.326 m.kr. (1F 2016: 409 m.kr.) og 1F 2017 1F 2016

avoxtun fjarfestingaeigna var 5,2% (1F 2016: 1,6%)
= Samsett hlutfall var 106,5% (1F 2016: 107,2%) 106.5 107,2

= Bokfaerd idgjold jukust um 6,3% a milli ara
= Eigin idgjold jukust um 4,4% & milli ara Tjonshlutfall (%)
= Eigin tjon jukust um 2,6% a milli ara

Kostnadarhlutfall (%)

= Rekstrarkostnadur haekkadi um 8,4% a milli ara

= Ardsemi eigin fjar var 36,2% a arsgrundvelli (1F 2016: 1F 2017 1F 2016
0,3%)



Rekstrarreikningur samstaedu

Tekjur (m.kr.) Gjold (m.kr.)
1F 2017 1F 2016 A% 1F 2017 1F 2016 A%
Eigin idgjold 3.474 3.328 4% E.Igln (2.852) (2.781) 3%
tjonakostnadur
Fjarfestingatekjur 1.326 409 224% Annar kostnadur (978) (984) -1%
Heildargjold (3.830) (3.765) 2%
1 [v)
Adrar tekjur 12 12 2% Hagnadur fyrir
tekjuskatt 982 (15) i
Heildartekjur 4.813  3.750 28% !
Tekjuskattur (16) 25 -
I-!ellda‘rl'tagnaaur 966 10 i
timabilsins
Samsett hlutfall Avoxtun fjarfestingaeigna
106,5 107,2 96,9 5,2%
2,8%
.
1F 17 1F 16 Sidustu 12 manudir 1F 2017 Markadsvisitala GAMMA 1F 2017

B Tionshiutfall (%) [l Kostnadarhlutfall (%)
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Afkoma af vatryggingarekstri var i samraemi vid veentingar

Eigin idgjold (m.kr.)

Samsett hlutfall (%)*

3.815
3.380 303 3.328 3.512 3.404 13.474
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= Samsett hlutfall, sl. 12 manudir - Tjonshlutfall - Kostnadarhlutfall

* Samsett hlutfall fyrir hvern fjérdung er feitletrad. Samsett hlutfall sl. 12 manudi er ekki feitletrad.
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Eigin idgold aukast um
4,4% fra 1F 2016

Versnandi afkoma af
eigna-, dbyrgdar- og
Okutaekjatryggingum a 1F
2017 pratt fyrir mildan
vetur

Adrir greinaflokkar skila
betri afkomu & milli ara

Rekstrarkostnadur alla
jafna pungur a 1F og pvi
er kostnadarhlutfall hatt
a fjérdungnum.
Arstidarbundin sveifla
ovenju mikil ndna en
kostnadarhlutfall sl. 12
manudi er 21%

Samsett hlutfall 96,9%
sidastliona tolf manudi



5,2% avoxtun fjareigna a 1F 2017

m.kr.
Fjarfestingaeignir 31.03.2017 Afkoma 1F 2017

Handbzert fé og
bundin innlan

Verdbréf 22.478 1.231
Rikistryggd verdbréef
Skuldabréf

Eignatryggd skuldabréf
Onnur skuldabréf og sjédir
Hlutabréf og sjodir
Onnur verdbréf

Utlan til vidskiptavina
Fasteignafjarfestingar
1.264

Samtals 26.266

Adrar fjarfestingatekjur || 62
-2 220
Fjarfestingatekjur samtals 1.326

- Gengismunur |:| FX - Vextir, verdbaetur (ardur og leigutekjur)

Avéxtun fjareigna var 5,2% 4 1F

Innlendir verébréfamarkadir voru
hagfelldir 4 1F. Hlutabréfavisitala
GAMMA hakkadi um 6,0% og
rikisskuldabréfavisitala GAMMA
haekkadi um 1,5%

Mjog g6d afkoma var af skradum
hlutabréfum og sjéodum (14,1%) sem
og af 6skradum hlutabréfum (11,5%)

Pann 21. februdar sidastlidinn tilkynnti
TM i kaupholl um sélu a hlut i
Kvitholmen og ad vegna vidskiptanna
myndi bdokast ramar 300 m.kr. i
hagnad vegna solunnar

Einnig var g6d afkoma af eignarhlut
félagsins i Eyri Invest en langstaersta
eign pess félags er Marel sem
haekkadi um taep 34% a 1F. TM &
1,4% eignarhlut i Eyri

Adrir eignaflokkar skiludu ageetis
afkomu fyrir utan handbaert fé par
sem afkoman var neikvaed vegna
neikvaeds gengismunar myntar
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Efnahagsreikningur samstaedu

Eignir (m.kr.)
31.03.2017 31.12.2016
Rekstrarfjarmunir 363 386
Fjarfestingafasteignir 120 120
Vidskiptavild, 6efnisl. eignir 251 250
Handbzert fé og bundin innlan 2.081 903
Verdbréf og utlan 24.064 25.510
Skatteign 88 94
Eignir til s6lu 2 0
Endurtryggingaeignir 1.064 1.050
Vidskiptakrofur 7.888 4.037
Eignir samtals 35.922 32.350
Skuldir og eigid fé (m.kr.)
31.03.2017 31.12.2016
Eigio fé 11.946 12.479
Vatryggingaskuld 20.337 16.197
Vikjandi lan 2.103 2.070
Adrar skuldir 1.536 1.604
Eigio fé og skuldir samtals 35.922 32.350

Eignir — Frekara nidubrot (m.kr.)

31.3.2017

31.12.2016

|:| Rekstrarfjarmunir
- Fjarfestingafasteignir

- Vidskiptavild og
oefnislegar eignir

- Bundin innlan

B Utlan

Bl verobréf

|:| Skatteign

- Eignir til s6lu

- Endurtrygginga-
eignir

- Vidskiptakrofur

- Handbaert fé
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Veegi skuldabréfa drost saman a 1F 2017

m.kr.
Breyting
Fjarfestingaeignir 31.03.2017 fra 31.12.2016
Handbzert fé og 1178
bundin innlan
Verdbréf 22.478 -1.470
Rikistryggd verdbréf 100

Skuldabreéf -1.311

Eignatryggd skuldabréf :l 4.130 -324 [

-987 I:

Onnur skuldabréf og sjédir

Hlutabréf og sjodir -7
Onnur verdbréf -252 I
Utlan til vidskiptavina 25
Fasteignafjarfestingar 0
Samtals 26.266 267 '

Skuldabréfaeign drést saman
um rdmar 1.300 m.kr. & 1F.

Handbeert fé jékst um taepar
1.200 kr. pratt fyrir ad ardur
ad upphaed 1.500 m.kr. hafi
verio greiddur 28. mars 2017

Hlutabréf og sjédir standa i
stad pratt fyrir ad afkoma
eignaflokksins hafi numid 957
m.kr. & 1F 2017. TM seldi
baedi skrad og 6skrad
hlutabréf
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Staerstu fjarfestingaeignir TM

31.03.2017, m.kr.

Steerstu eignir 3 moti eigin

tjonaaskuld

RIKB 25 0612
RIKS 21 0414
ARION CB 22
LBANK CB 19
RIKB 28 1115

ISLA CB 23

JRVEDSK |

Samtals 7 staerstu a moti tjonaskuld

Staerstu eignir @ moti eigin fé

SF V slhf.

Fjarskipti hf.

HSV eignarhaldsfélag slhf.
Kvitholmen AS
Fagfjarfestasjédurinn IHF

Eyrir Invest hf.

GAMMA Credit Opportunity Fund

Samtals 7 staerstu a8 méti eigin fé

26.266

Fjarfestingaeignir
31.03.2017

7 steerstu
eignir @ moti eigin
tjénaskuld

Adrar eignir
4 mati eigin
tjonaskuld

7 steerstu
eignir 4 moti
eigin fé

Adrar eignir a
moti eigin fé

40%

60%



Stada gjaldpols TM samkveemt ahaettuvilja pess

m.kr.

Stadan 31.03.2017

Lysing = TM hefur sett sér stefnu um asaettanlegt gjaldpolshlutfall.
= Gjaldpolskrafa er ahaettumidud og endurspeglar pvi ahaettu
félagsins.

|
|
i = Gjaldpol innan ahaettuvilja.
|
i = Gjaldpolskrafa jafnan ha i
Gjaldpol ! byrjun ars vegna
i arstidasveiflna i efnahag.
|
i = Gjaldpol i dag = Eigid fé +
4@ V.IkJE!ndI [an - Oefnislegar
! eignir
|
i = Onytt heimild til kaupa & eigin
! bréfum nemur 1.000 m.kr.
|
|
|
|
|
|
|
|
|

Gjaldpolskrafa

A A A
1,1 GPH*1,4 GPH*1,7 GPH*

Gjaldpolshlutfall @

Ahaettuvilji TM Vidbragdsbil

9 * GPH: Gjaldpolshlutfall @




Hagnadur fyrir skatta 4,0 ma.kr. samkvaemt uppfaerdri spa
fyrir 2017

Aztlun Naestu

Helstu télur (m.kr.) 2F 17 3F17 4F 17 1F 18 12M 2017 spa
= Spa fyrir naestu 12 manudi
Eigin idgj6ld 3782 4117 3.828 3.984 15711 15.201 pa Tyrir nesstu uo!
gerir rad fyrir ad hagnadur
. fyrir tekjuskatt nemi 3.195
Fjarfestingartekjur 1.115 401 770 419 2.705 3.613 m.kr.
Adrar tekjur 9 9 9 10 38 40 = Helstu forsendur eru 94%
samsett hlutfall og 10,3%
Heildartekjur 4906 4.527 4.608 4.414 18.455 18.854 dvoxtun fjareigna
= Uppfeerd spa fyrir 2017 gerir
Eigin tjon (2.763) (2.754) (2.900) (3.227) (11.644) (11.269) rad fyrir ad hagnadur fyrir
tekjuskatt nemi 4.002 m.kr.
Annar
sem er 1.221 m.kr. haakkun
rekstrarkostnadur (935) (812) (860) (1.012) (3.616) (3.582) fré fyrri oo
Heildargjold (3.697) (3.565) (3.759) (4.239) (15.260) (14.852) * Haekkun fra fyrri spd skyrist
Afkoma fvrir neer alfarid af heerri
. v 1.209 962 848 174 3.194 4.002 fijarfestingartekjum
tekjuskatt
= Fjarfestingartekjur umfram
Kostnadarhlutfall 21% 17% 19% 21% 20% 20% veentingar 4 1F og spé fyrir
2F haekkar ar 772 m.kr. i
Samsett hlutfall 94% 84% 95% 102% 94% 94% 1.115 m.kr. 3F og 4F
p Obreyttir
Avoxtun fjareigna 4,2% 1,5% 2,8% 1,6% 10,3% 14,3%
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SPURNINGAR



Fyrirvarar

Upplysingar sem birtast i kynningu pessari eru byggdar 4 gognum sem Tryggingamidstodin hf. (TM) telur 6ruggar
a peim tima sem kynningin fer fram pott ekki sé unnt ad abyrgjast nakveemni peirra né fullkomleika.

Kynning pessi er eign TM, svo og sérhverjar upplysingar sem koma fram i henni. Kynningu pessa, sem og peer
upplysingar sem hun hefur ad geyma, ma ekki a neinn hatt afrita, endurgera eda dreifa, hvorki ad hluta né ollu
leyti.

Kynning pessi er eingdngu zetlud til upplysingar. Henni er ekki ad neinu leyti aetlad ad fela i sér loford eda radgjof
né heldur med 6dru moti ad vera grundvollur fyrir akvordunartoku peirra sem hana fa i hendur.

Margir mismunandi paettir geta valdid pvi ad su mynd sem kynning pessi gefur af stodu félagsins og
framtidarhorfum geta breyst verulega svo sem, en ekki eingdngu, vegna almennrar efnahagspréunar, breytinga i
samkeppnisumhverfi, breytinga a fjarmalamorkudum, breytinga a endurtryggingamorkudum, lagabreytinga og
breytinga a réttarframkvaemd. Verdi einhver pessara dheaettu- eda dvissupatta, einn eda fleiri, ad veruleika eda
undirliggjandi framtidarvaentingar stjornenda félagsins reynast ekki réttar, getur pad leitt til verulegra fravika
vardandi fjarhagsstodu félagsins og arangur i starfsemi pess fra pvi sem greinir i kynningu pessari.

TM ber ekki skylda til ad uppfaera ad neinu leyti alit stjérnenda pess um framtidarhorfur félagsins sem birtast i
kynningu pessari eda laga slikt alit ad rikjandi rekstraradstaadum hverju sinni nema pad sé skylt logum
samkvaeemt. TM er heldur ekki skylt ad breyta eda leidrétta villur eda dnakveemar upplysingar i kynningunni sem
sidar kunna ad koma i ljés.

Varad er vi0 pvi ad byggja sidar a peim framtidarhorfum sem gefur ad lita i kynningu pessari, enda eru paer alfarid
byggdar & fyrirliggjandi upplysingum pegar kynningin fer fram. Alit um framtidarhorfur félagsins nu telst engu ad
sidur fullgilt med peim fyrirvérum sem ad framan greinir.

Med pvi ad taka vid kynningu pessari vidurkennir og sampykkir vidtakandinn allar takmarkanir og fyrirvara sem
ad framan greinir.
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