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� Heildarhagnaður tímabilsins var 966 m.kr. og hagnaður á 
hlut var 1,42 kr. (1F 2016: 10 m.kr. og 0,01 kr.)

� Hagnaður fyrir skatta nam 982 m.kr. (1F 2016: -15 m.kr.)

� Framlegð af vátryggingastarfsemi var neikvæð um 225 
m.kr. (1F 2016: neikvæð um 240 m.kr.)

� Fjárfestingatekjur voru 1.326 m.kr. (1F 2016: 409 m.kr.) og 
ávöxtun fjárfestingaeigna var 5,2% (1F 2016: 1,6%)

� Samsett hlutfall var 106,5% (1F 2016: 107,2%)

� Bókfærð iðgjöld jukust um 6,3% á milli ára

� Eigin iðgjöld jukust um 4,4% á milli ára

� Eigin tjón jukust um 2,6% á milli ára

� Rekstrarkostnaður hækkaði um 8,4% á milli ára

� Arðsemi eigin fjár var 36,2% á ársgrundvelli (1F 2016: 
0,3%)

Helstu niðurstöður 1F 2017
Samanborið við 1F 2016
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Rekstrarreikningur samstæðu

1F 2017 1F 2016 Δ%

Eigin iðgjöld 3.474 3.328 4%

Fjárfestingatekjur 1.326 409 224%

Aðrar tekjur 12 12 2%

Heildartekjur 4.813 3.750 28%

1F 2017 1F 2016 Δ%

Eigin 
tjónakostnaður

(2.852) (2.781) 3%

Annar kostnaður (978) (984) -1%

Heildargjöld (3.830) (3.765) 2%

Hagnaður fyrir 
tekjuskatt

982 (15) -

Tekjuskattur (16) 25 -

Heildarhagnaður 
tímabilsins

966   10 -

Tekjur (m.kr.) Gjöld (m.kr.)

Ávöxtun fjárfestingaeignaSamsett hlutfall

82,1 83,6 76,0

1F 17

106,5

24,4

Síðustu 12 mánuðir

96,9

21,0

1F 16

107,2

23,7

2,8%

5,2%

Markaðsvísitala GAMMA 1F 20171F 2017

Tjónshlutfall (%) Kostnaðarhlutfall (%)
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Afkoma af vátryggingarekstri var í samræmi við væntingar
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� Eigin iðgöld aukast um 
4,4% frá 1F 2016

� Versnandi afkoma af 
eigna-, ábyrgðar- og 
ökutækjatryggingum á 1F 
2017 þrátt fyrir mildan 
vetur

� Aðrir greinaflokkar skila 
betri afkomu á milli ára

� Rekstrarkostnaður alla 
jafna þungur á 1F og því 
er kostnaðarhlutfall hátt 
á fjórðungnum. 
Árstíðarbundin sveifla 
óvenju mikil núna en 
kostnaðarhlutfall sl. 12 
mánuði er 21%

� Samsett hlutfall 96,9% 
síðastliðna tólf mánuði
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* Samsett hlutfall fyrir hvern fjórðung er feitletrað. Samsett hlutfall sl. 12 mánuði er ekki feitletrað.
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5,2% ávöxtun fjáreigna á 1F 2017

m.kr.

Fjárfestingaeignir 31.03.2017

� Ávöxtun fjáreigna var 5,2% á 1F

� Innlendir verðbréfamarkaðir voru 
hagfelldir á 1F. Hlutabréfavísitala 
GAMMA hækkaði um 6,0% og 
ríkisskuldabréfavísitala GAMMA 
hækkaði um 1,5%

� Mjög góð afkoma var af skráðum 
hlutabréfum og sjóðum (14,1%) sem 
og af óskráðum hlutabréfum (11,5%)

� Þann 21. febrúar síðastliðinn tilkynnti 
TM í kauphöll um sölu á hlut í 
Kvitholmen og að vegna viðskiptanna 
myndi bókast rúmar 300 m.kr. í 
hagnað vegna sölunnar

� Einnig var góð afkoma af eignarhlut 
félagsins í Eyri Invest en langstærsta 
eign þess félags er Marel sem 
hækkaði um tæp 34% á 1F. TM á 
1,4% eignarhlut í Eyri

� Aðrir eignaflokkar skiluðu ágætis 
afkomu fyrir utan handbært fé þar 
sem afkoman var neikvæð vegna 
neikvæðs gengismunar myntar

120

Samtals 26.266

Fasteignafjárfestingar

Útlán til viðskiptavina 1.586

Önnur verðbréf 4.077

Hlutabréf og sjóðir 8.249

Önnur skuldabréf og sjóðir 2.076

Eignatryggð skuldabréf 4.130

Skuldabréf 6.206

Ríkistryggð verðbréf 3.947

Verðbréf 22.478

Handbært fé og 
bundin innlán

2.081

Afkoma 1F 2017

1.264

1

34

110

957

44

71

115

49

1.231

-2

220-2

Fjárfestingatekjur samtals 1.3261.109

Aðrar fjárfestingatekjur 62

Vextir, verðbætur (arður og leigutekjur)FXGengismunur
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Efnahagsreikningur samstæðu

1.586
120
250

120

94

363

1.064 2

713

4.037

32.350

88

1.050

22.478

31.12.201631.3.2017

2.075

0

190

35.922

386251

23.949

7.888

7 1.561

Eignir (m.kr.)

31.03.2017 31.12.2016

Rekstrarfjármunir 363  386

Fjárfestingafasteignir 120 120

Viðskiptavild, óefnisl. eignir 251 250

Handbært fé og bundin innlán 2.081 903

Verðbréf og útlán 24.064 25.510

Skatteign 88 94

Eignir til sölu 2 0

Endurtryggingaeignir 1.064 1.050

Viðskiptakröfur 7.888 4.037

Eignir samtals 35.922 32.350

31.03.2017 31.12.2016

Eigið fé 11.946 12.479

Vátryggingaskuld 20.337 16.197

Víkjandi lán 2.103 2.070

Aðrar skuldir 1.536 1.604

Eigið fé og skuldir samtals 35.922 32.350

Skuldir og eigið fé (m.kr.)

Eignir – Frekara niðubrot (m.kr.)

Skatteign

Handbært fé

Fjárfestingafasteignir

Rekstrarfjármunir

Viðskiptakröfur

Viðskiptavild og 
óefnislegar eignir

Útlán

Eignir til sölu

Endurtrygginga-
eignir

Verðbréf

Bundin innlán
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Vægi skuldabréfa dróst saman á 1F 2017

m.kr.

Fjárfestingaeignir 31.03.2017

� Skuldabréfaeign dróst saman 
um rúmar 1.300 m.kr. á 1F. 

� Handbært fé jókst um tæpar 
1.200 kr. þrátt fyrir að arður 
að upphæð 1.500 m.kr. hafi 
verið greiddur 28. mars 2017

� Hlutabréf og sjóðir standa í 
stað þrátt fyrir að afkoma 
eignaflokksins hafi numið 957 
m.kr. á 1F 2017. TM seldi 
bæði skráð og óskráð 
hlutabréf

120

Samtals

Útlán til viðskiptavina

Fasteignafjárfestingar

26.266

1.586

Önnur verðbréf 4.077

Hlutabréf og sjóðir 8.249

Önnur skuldabréf og sjóðir 2.076

Eignatryggð skuldabréf 4.130

Skuldabréf 6.206

Ríkistryggð verðbréf 3.947

Verðbréf 22.478

Handbært fé og 
bundin innlán

2.081

Breyting
frá 31.12.2016

0

25

-7

100

-267

-252

-987

-324

-1.311

-1.470

1.178
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4.979

5.635

10.287

5.365
7 stærstu 
eignir á móti 
eigin fé

Aðrar eignir 
á móti eigin
tjónaskuld

7 stærstu 
eignir á móti eigin 
tjónaskuld

Fjárfestingaeignir
31.03.2017

Aðrar eignir á 
móti eigin fé

26.266

Stærstu fjárfestingaeignir TM
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436

513

617

828

1.037

1.145

Samtals 7 stærstu á móti tjónaskuld 4.979

JR VEDSK I

ARION CB 22

ISLA CB 23

RIKB 28 1115

LBANK CB 19

RIKS 21 0414

RIKB 25 0612

31.03.2017, m.kr.
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561

624

658

700

771

934

1.117

HSV eignarhaldsfélag slhf.

GAMMA Credit Opportunity Fund

SF V slhf.

Fjarskipti hf.

Samtals 7 stærstu á móti eigin fé

Eyrir Invest hf.

Fagfjárfestasjóðurinn IHF

5.365

Kvitholmen AS

40%

60%
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Staða gjaldþols TM samkvæmt áhættuvilja þess

* GÞH: Gjaldþolshlutfall

m.kr.

1,45

Staðan 31.03.2017

� TM hefur sett sér stefnu um ásættanlegt gjaldþolshlutfall.
� Gjaldþolskrafa er áhættumiðuð og endurspeglar því áhættu 

félagsins.

Gjaldþolshlutfall

13.798

9.497Gjaldþolskrafa

Gjaldþol

1,45x

1,1 GÞH*1,4 GÞH*1,7 GÞH*

Áhættuvilji TM Viðbragðsbil

Lýsing

� Gjaldþol innan áhættuvilja.

� Gjaldþolskrafa jafnan há í 
byrjun árs vegna 
árstíðasveiflna í efnahag.

� Gjaldþol í dag = Eigið fé + 
Víkjandi lán - Óefnislegar 
eignir

� Ónýtt heimild til kaupa á eigin 
bréfum nemur 1.000 m.kr. 
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Áætlun
Helstu tölur (m.kr.)

2F 17 3F 17 4F 17 1F 18
Næstu 
12M

2017 spá

Eigin iðgjöld 3.782 4.117 3.828 3.984 15.711 15.201

Fjárfestingartekjur 1.115 401 770 419 2.705 3.613

Aðrar tekjur 9 9 9 10 38 40

Heildartekjur 4.906 4.527 4.608 4.414 18.455 18.854

Eigin tjón (2.763) (2.754) (2.900) (3.227) (11.644) (11.269)

Annar 
rekstrarkostnaður

(935) (812) (860) (1.012) (3.616) (3.582)

Heildargjöld (3.697) (3.565) (3.759) (4.239) (15.260) (14.852)

Afkoma fyrir
tekjuskatt

1.209 962 848 174 3.194 4.002

Kostnaðarhlutfall 21% 17% 19% 21% 20% 20%

Samsett hlutfall 94% 84% 95% 102% 94% 94%

Ávöxtun fjáreigna 4,2% 1,5% 2,8% 1,6% 10,3% 14,3%

Hagnaður fyrir skatta 4,0 ma.kr. samkvæmt uppfærðri spá 
fyrir 2017

� Spá fyrir næstu 12 mánuði 
gerir ráð fyrir að hagnaður 
fyrir tekjuskatt nemi 3.195 
m.kr. 

� Helstu forsendur eru 94% 
samsett hlutfall og 10,3% 
ávöxtun fjáreigna

� Uppfærð spá fyrir 2017 gerir 
ráð fyrir að hagnaður fyrir 
tekjuskatt nemi 4.002 m.kr. 
sem er 1.221 m.kr. hækkun 
frá fyrri spá

� Hækkun frá fyrri spá skýrist 
nær alfarið af hærri
fjárfestingartekjum

� Fjárfestingartekjur umfram 
væntingar á 1F og spá fyrir 
2F hækkar úr 772 m.kr. í 
1.115 m.kr. 3F og 4F 
óbreyttir
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Fyrirvarar

Upplýsingar sem birtast í kynningu þessari eru byggðar á gögnum sem Tryggingamiðstöðin hf. (TM) telur öruggar 
á þeim tíma sem kynningin fer fram þótt ekki sé unnt að ábyrgjast nákvæmni þeirra né fullkomleika.

Kynning þessi er eign TM, svo og sérhverjar upplýsingar sem koma fram í henni.  Kynningu þessa, sem og þær 
upplýsingar sem hún hefur að geyma, má ekki á neinn hátt afrita, endurgera eða dreifa, hvorki að hluta né öllu 
leyti.

Kynning þessi er eingöngu ætluð til upplýsingar.  Henni er ekki að neinu leyti ætlað að fela í sér loforð eða ráðgjöf 
né heldur með öðru móti að vera grundvöllur fyrir ákvörðunartöku þeirra sem hana fá í hendur.

Margir mismunandi þættir geta valdið því að sú mynd sem kynning þessi gefur af stöðu félagsins og 
framtíðarhorfum geta breyst verulega svo sem, en ekki eingöngu, vegna almennrar efnahagsþróunar, breytinga í 
samkeppnisumhverfi, breytinga á fjármálamörkuðum, breytinga á endurtryggingamörkuðum, lagabreytinga og 
breytinga á réttarframkvæmd.  Verði einhver þessara áhættu- eða óvissuþátta, einn eða fleiri, að veruleika eða 
undirliggjandi framtíðarvæntingar stjórnenda félagsins reynast ekki réttar, getur það leitt til verulegra frávika 
varðandi fjárhagsstöðu félagsins og árangur í starfsemi þess frá því sem greinir í kynningu þessari.

TM ber ekki skylda til að uppfæra að neinu leyti álit stjórnenda þess um framtíðarhorfur félagsins sem birtast í 
kynningu þessari eða laga slíkt álit að ríkjandi rekstraraðstæðum hverju sinni nema það sé skylt lögum 
samkvæmt.  TM er heldur ekki skylt að breyta eða leiðrétta villur eða ónákvæmar upplýsingar í kynningunni sem 
síðar kunna að koma í ljós.

Varað er við því að byggja síðar á þeim framtíðarhorfum sem gefur að líta í kynningu þessari, enda eru þær alfarið 
byggðar á fyrirliggjandi upplýsingum þegar kynningin fer fram.  Álit um framtíðarhorfur félagsins nú telst engu að 
síður fullgilt með þeim fyrirvörum sem að framan greinir.

Með því að taka við kynningu þessari viðurkennir og samþykkir viðtakandinn allar takmarkanir og fyrirvara sem 
að framan greinir.


