VEDTAGTER FOR

BRJDRENE A. & O. JOHANSEN A/S
CVR-nr. 58 21 06 17
Albertslund

Selskabets navn, hjemsted og formal:

8§ 1.
Selskabets navn er Brgdrene A. & O. Johansen Aktieselskab.
Selskabet driver tillige virksomhed under binavnene:

"Vaga Teknik A/S”,

"Aquex A/S”,

"P. C. Christensens Eftf. A/S”,
“AO-MAVAB A/S”,
“Aktieselskabet Poul Thoft Simonsen, Esbjerg”,
"SEKO EL & VVS A/S”,
“SEKO A/S”,

"Ervex A/S”,

"AO-Ervex A/S”,

“Billig VVS A/S”,
“BILLIG-VVS.DK A/S”,
"BILLIGVVS.DK A/S”,
"LavprisVVS A/S”,

"BAD | TIDEN A/S”,
"LAVPRISBAD.DK A/S”,
"LAVPRISVVS.DK. A/S”,
"LPV.DK A/S” og

"Billig A/S”.



§2.

Selskabets formal er at drive handel samt enhver anden i forbindelse hermed stdende virksomhed.

Selskabets kapital og aktier:

§3.

Selskabets aktiekapital, der er fuldt indbetalt, udgar DKK 28.000.000.

Denne aktiekapital er opdelt i en stamaktiekapital p& DKK 5.640.000 og en praeferenceaktiekapital pd DKK
22.360.000.

Stamaktiekapitalen er fordelt pa aktier a DKK 100 eller multipla heraf.

Preeferenceaktiekapitalen, DKK 22.360.000, er fordelt pa aktier a DKK 10 eller multipla heraf.

Praeferenceaktierne er noteret p4 Nasdaq Copenhagen og er registreret i en veerdipapircentral. Udstedelse
og registrering af disse aktier foretages af den pageeldende veerdipapircentral i overensstemmelse med
lovgivningen herom.

Stamaktierne skal lyde pa navn. De kan ikke transporteres til ihaeendehaveren og skal stedse vaere noteret pa
navn i selskabets ejerbog, ligesom ingen transport af stamaktier er gyldig, fer den er noteret i ejerbogen.
Stamaktierne er ikke-omsaetningspapirer, hvorom de skal beere utvetydig og igjnefaldende pategning.

Der geelder fglgende indskraenkninger i stamaktiernes omseettelighed:

Bortset fra salg til andre stamaktionaerer eller overgang ved arv eller arveforskud eller ved stiftelse af fonds,
hvori stifterne selv indskyder stamaktierne, kan stamaktierne ikke afhaendes uden bestyrelsens forudgaende
skriftlige samtykke.

Preeferenceaktierne er frit omseettelige. Preeferenceaktierne skal lyde p& navn og skal stedse veere noteret
pad navn i selskabets ejerbog. Selskabets ejerbog fares af VP Investor Services A/S, CVR-nr. 30 20 11 83.

Preeferenceaktierne er omsaetningspapirer.

Praeferenceaktiekapitalen har ret til forlods kumulativt arligt udbytte p& 6 %. Nar praeferenceaktiekapitalen
har faet tillagt 6 % arligt udbytte, fastseettes tilsvarende procentvise udbytte til stamaktiekapitalen.

Fastseaettes yderligere udbytte, er stamaktier og preeferenceaktier berettigede til samme procentvise udbytte.



| tilfeelde af likvidation erholder praeferenceaktiekapitalen deekning forud for stamaktiekapitalen. Nar savel
stamaktiekapitalen som praeferenceaktiekapitalen i tilfeelde af likvidation har faet fuld deekning, fordeles et

overskydende likvidationsprovenu pa de to aktiegrupper i forhold til aktiernes palydende.

Bortset fra bestemmelserne i neerveerende paragraf og i paragraf 8 om stemmeretten samt paragraf 12 om
valg af bestyrelse, har ingen aktier seerlige rettigheder.

Ingen aktioneer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvis.

Stamaktiekapitalen og preeferenceaktiekapitalen kan forhgjes samtidig eller hver for sig - for

stamaktiekapitalens vedkommende dog kun i det nedenfor naevnte tilfaelde.

Ved samtidig forhgjelse af stam- og preeferenceaktiekapitalerne ma det pa forhgjelsestidspunktet bestdende
forhold mellem stamaktiekapitalens og praeferenceaktiekapitalens samlede stemmetal pa selskabets

generalforsamling ikke sendres til ugunst for praeferenceaktionaererne.

Bortset fra kapitalforhgjelser, der sker som betaling for hel eller delvis overtagelse af en bestdende
virksomhed, eller sker med det formal at give selskabets medarbejdere praeferenceaktier i dette, har de
hidtidige aktiongerer ved kapitalforhgjelser ret til forholdsmeessig tegning af (fortegningsret til) de nye aktier
saledes:

Forhgjes stam- og preeferenceaktiekapitalerne samtidig, har de hidtidige stamaktionaerer fortegningsret til de

nye stamaktier, og de hidtidige praeferenceaktionaerer fortegningsret til de nye praeferenceaktier.

Forhgjes praeferenceaktiekapitalen alene, har de hidtidige preeferenceaktionaerer fortegningsret til de nye
preeferenceaktier. Er praeferenceaktiekapitalen forhgjet med fortegningsret for de hidtidige
preeferenceaktionaerer — og kun i dette tilfeelde — kan stamaktiekapitalen senere forhgjes alene og da med

fortegningsret for de hidtidige stamaktioneerer til de nye stamaktier.

Stamaktiekapitalen kan i den her neevnte situation kun forhgjes med den samme procentdel, hvormed
preeferenceaktiekapitalen tidligere blev forhgjet med fortegningsret for de hidtidige praeferenceaktionaerer og
kun p& de samme vilkadr og betingelser med hensyn til kurs og betaling, som gjaldt ved den tidligere

preeferenceaktiekapitalforhgijelse.

§4.

Stamaktierne forsynes med kupons og med en talon, mod hvis tilbagelevering nye kupons til sin tid vil veere
at udlevere.



Nar det reviderede regnskab er godkendt af generalforsamlingen, udbetales det éarlige udbytte for
stamaktiernes vedkommende pa selskabets kontor mod aflevering af vedkommende kupons. For
preeferenceaktiernes vedkommende erleegges det deklarerede udbytte med friggrende virkning for selskabet
til den konto hos et kontofgrende pengeinstitut, som fremgar af ejerbogen eller det hos en vaerdipapircentral

registrerede.

Selskabet patager sig intet ansvar, safremt iheendehaveren af kuponen eller den hos en veerdipapircentral

registrerede ejer matte vise sig ikke at veere den rette ejer.

Udbytte pd stamaktier, der ikke er heevet 3 ar efter forfaldsdag, medmindre andet fglger af
foraeldelseslovgivningen, tilfalder selskabets dispositionsfond, og de pageeldende kupons er derefter uden
gyldighed over for selskabet. Udbytte pa preeferenceaktier, der ikke er haevet fra aktionaerens udbyttekonto 3
ar efter forfaldsdag, medmindre andet fglger af foreeldelseslovgivningen, tilfalder selskabets

dispositionsfond.

§ 5.

Selskabets stamaktiebreve kan mortificeres uden dom efter de for ikke-omseetningspapirer til enhver tid

geeldende regler.

Mortifikation af stamaktiebreve indledes pa begeering og bekostning af den noterede ejer eller den, der pa

anden made godtgar at have vaeret ejer af det bortkomne stamaktiebrev.

Det nye stamaktiebrev udstedes overensstemmende med selskabsloven og neerveerende vedtsegts regler

herfor.

Generalforsamlinger:

§ 6.

Selskabets generalforsamling har den hgjeste myndighed i alle selskabets anliggender og afholdes i

Kabenhavn eller pa hjemstedet efter bestyrelsens neermere bestemmelse.
Den ordinaere generalforsamling afholdes inden udgangen af hvert ars april maned.
Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen tidligst 5 uger og senest 3 uger fgr generalforsamlingen via

selskabets hjemmeside samt skriftligt, eventuelt via e-mail, jf. paragraf 19, til alle i ejerbogen noterede

aktionzerer, som har fremsat begaering herom.



Generalforsamlingens dagsorden skal veere angivet. Meddelelse om indkaldelse skal endvidere gives

selskabets medarbejdere.

Forslag fra aktionsererne, der gnskes behandlet pad den ordinaere generalforsamling, skal veere indgivet til

bestyrelsen senest 6 uger far generalforsamlingen.

Ekstraordineer generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen eller revisor finder det hensigtsmaessigt, og
skal indkaldes af bestyrelsen inden 14 dage efter at det til behandling af et bestemt angivet emne skriftligt er

blevet forlangt af aktionaerer, der ejer 5 procent af aktiekapitalen.

Selskabet skal i en sammenhsengende periode p& 3 uger begyndende senest 3 uger far
generalforsamlingen inklusive dagen for dennes afholdelse mindst gare fglgende oplysninger tilgaengelige

for aktionaererne pa hjemmesiden:

- Indkaldelsen,

- det samlede antal aktier og stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen, herunder det
samlede antal for henholdsvis stamaktiekapitalen og preeferenceaktiekapitalen,

- de dokumenter, der skal fremleegges pa generalforsamlingen,

- dagsordenen,

- de fuldsteendige forslag og

- de formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse

per brev, medmindre disse formularer sendes direkte til aktionaererne.

§7.

Pa den ordinaere generalforsamling skal foretages:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

2. Foreleeggelse af arsregnskabet til godkendelse og meddelelse af decharge til bestyrelsen.
3. Beslutning om overskuddets fordeling eller deekning af underskud.

4, Valg af medlemmer til bestyrelsen.

5. Valg af en statsautoriseret revisor eller et revisionsfirma.

6. Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionaerer.



§ 8.

Ethvert stamaktiebelgb p& DKK 100 giver ret til 100 stemmer, og ethvert preeferenceaktiebelgb pa DKK 10

giver ret til 1 stemme.

En aktioneers ret til at deltage i en generalforsamling og til at afgive stemme fastseettes i forhold til de aktier,
aktionaeren besidder pa registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger en uge fer generalforsamlingen. De
aktier, den enkelte aktionzer besidder pa registreringsdatoen opggres pa baggrund af notering af
aktioneerens kapitalejerforhold i ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold, som selskabet har modtaget

med henblik pa indfarsel i ejerbogen, men som endnu ikke er indfart i ejerbogen.

Det er en betingelse for afgivelse af stemme, at stamaktionaeren eller preeferenceaktiongeren senest 3 dage
forud for generalforsamlingens afholdelse pa selskabets kontor har godtgjort sin stemmeret pa
registreringsdatoen og har erholdt udleveret et adgangskort med angivelse af det antal stemmer, der

tilkommer vedkommende.
En stemmeberettiget stamaktionaer eller preeferenceaktionaer har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved

fuldmeegtig og kan mgde sammen med en radgiver. Fuldmaegtigen, der ikke behgver veere aktionzer i

selskabet, skal fremlaegge skriftlig og dateret fuldmagt.

§09.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, der ikke behgver at veere aktioneger. Dirigenten leder forhandlingerne og
afger alle spgrgsmal vedrgrende sagernes behandlingsmade og stemmeafgivningen.

Pa generalforsamlingen kan der kun tages beslutning om de forslag, der er optaget i den fremlagte

dagsorden, og om aendringsforslag hertil.

Enhver stemmeberettiget deltager i generalforsamlingen kan forlange skriftlig afstemning med hensyn til de
foreliggende forhandlingsemner.

§10.

De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afgeres ved simpel stemmeflerhed, medmindre

selskabsloven foreskriver saerlige regler om repraesentation og majoritet.



§11.

Over det pa generalforsamlingen passerede indfgres en kort beretning i den dertil af bestyrelsen

autoriserede protokol, der underskrives af dirigenten.

§12.

Selskabet ledes af en af generalforsamlingen valgt bestyrelse pa fem medlemmer, der ikke behgver at veere
aktionzerer, og neermere saledes, at preeferenceaktionaererne har ret til at udpege og fa valgt eet

bestyrelsesmedlem, medens stamaktiongererne vaelger de gvrige bestyrelsesmedlemmer.

Valget inden for hver gruppe sker ved simpel stemmeflerhed.

De saledes valgte medlemmer af bestyrelsen vaelger af deres midte en formand og en naestformand.

Bestyrelsesmedlemmerne afgar hvert ar, men genvalg kan finde sted.

Selskabets medarbejdere kan veelge medlemmer af bestyrelsen og suppleanter for disse blandt

medarbejderne efter selskabslovens bestemmelser.

§13.

Bestyrelsen har den overordnede ledelse af selskabets anliggender.

Bestyrelsen er pligtig at meddele veerdipapircentralen, jf. paragraf 4, de i selskabslovens paragraf 61

angivne oplysninger.

Bestyrelsen fastseetter ved en forretningsorden naermere bestemmelser om udfgrelsen af sit hverv; i
forretningsordenen vil veere at fastseette, at beslutninger inden for bestyrelsen tages med simpel
stemmeflerhed, saledes at formandens stemme er afggrende, hvis stemmerne star lige. | formandens forfald
er en evt. valgt naestformand stemme-udslagsgivende, hvis stemmerne i bestyrelsen star lige. Det arlige

honorar til bestyrelsens formand og gvrige medlemmer skal godkendes af den ordingere generalforsamling.

Selskabet har vedtaget retningslinier for incitamentsaflgnning af direktionen, jf. selskabslovens paragraf 139.

Retningslinierne, der er godkendt af generalforsamlingen, er tilgeengelige pa selskabets hjemmeside.



§ 14.

Til varetagelse af den daglige ledelse af selskabet anseetter bestyrelsen en direktion pd indtil fem
medlemmer.

Til direktgrer kan kun udpeges personer, som opfylder selskabslovens betingelser og har de forngdne

forretningsmaessige og andre kvalifikationer til at bekleede en sadan post.

Med direktarerne vil der veere at oprette kontrakt om deres anseaettelses- og lgnningsvilkar.

Det pahviler direktionen at lede selskabet forsvarligt, derunder at sgrge for, at bogholderi- og
regnskabsvaesen er indrettet pa betryggende made, alt i overensstemmelse med de direktionen derom af

bestyrelsen givne direktiver.

Dispositioner, der efter selskabets forhold er af ussedvanlig art og stagrrelse, skal af direktionen foreleegges
bestyrelsen.

§ 15.

Selskabet tegnes af tre bestyrelsesmedlemmer i forening eller af et bestyrelsesmedlem i forening med en

direktar, eller af to direktarer i forening. Bestyrelsen kan give prokura.
Revision:
§ 16.

Selskabets regnskab revideres af en af generalforsamlingen for et &r ad gangen valgt statsautoriseret revisor

eller revisionsfirma.
Regnskabsafslutning. Overskuddets fordeling:

§17.
Selskabets regnskabsar er kalenderaret.

§ 18.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med de til enhver tid geeldende regler.



Efter at de af lovgivningen fastsatte og efter at yderligere de efter bestyrelsens skgn forngdne af- og
nedskrivninger og henleeggelser har fundet sted, samt de direktionen kontraktmeessig tilkommende
tantiemer er udredet, udbetales fagrst det ovenfor i paragraf 3 nsevnte kumulative udbytte pd 6 % til
preeferenceaktierne, derefter 6 % til stamaktiekapitalen. Resten af overskuddet anvendes til yderligere
udbytte til aktionaererne, til henlaeggelse til udbyttereguleringsfond, reservefond eller til andre selskabet

vedrgrende gjemed, alt efter bestemmelse af den ordingere generalforsamling efter bestyrelsens forslag.

§19.

Alle dokumenter og al kommunikation fra selskabet til de enkelte aktioneerer kan sendes elektronisk ved e-
mail, og generelle meddelelser vil veere tilgaengelige for aktionaererne pa selskabets hjiemmeside medmindre

andet fglger af selskabsloven. Selskabet kan til enhver tid veelge at kommunikere med almindelig brevpost.

Selskabet er forpligtet til at anmode aktiongerer, der er navnenoterede i ejerbogen, om en elektronisk
adresse, hvortil meddelelser mv. kan sendes. Det er aktionserens ansvar at sikre, at selskabet er i

besiddelse af den korrekte e-mailadresse.

Aktioneererne kan p& selskabets hjemmeside finde nsermere oplysninger om kravene til de anvendte

systemer samt om fremgangsmaden i forbindelse med elektronisk kommunikation.

Séledes godkendt pa selskabets ordinzere generalforsamling den 24. marts 2017 og opdateret af

bestyrelsen den 28. april 2017.



