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1. BESTYRELSENS BERETNING

2016 1 hovedtreek

2016 var endnu et godt ar for Strategic Investments A/S
— Arets resultat pa DKK 45,6m efter skat var selskabets hidtil bedste
— Arets afkast pa 21,5% overgik selskabets langsigtede mélssetning om 15% p.a. far skat

« Aret var praeget af store udsving, primeert pga. politiske risici og forandringer
— Seerligt under sadanne forhold har konceptet sin vaerdi
— De fleste betydende markeder steg med 5-10%

* | 2016 passerede selskabet tre ar fra dets investeringsmaeessige start
— Vi har over de tre farste ar naet de investeringsmaessige mal vi fra start satte os

« Ultimo 2016 var selskabets egenkapital pa DKK 285,0m

— Det er fortsat selskabets ambition at udbygge kapitalbasen
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Markedsmiljget 1 2016

» Aret var praeget af store udsving, forarsaget af politiske risici og forandringer

« Mod arets slutning var der store stigninger i alle betydende markeder
— Drevet af gode nggletal og
— Forventninger om finanspolitiske stimuli i USA efter valget af Donald Trump

* Den steerke slutning pa aret farte til stigninger for aret pa 5-10%
— MSCI World (LC) steg 6,8%
— S&P500 steg med 9,5%
— OMXC gik mod strgmmen og faldt 7,9%




1. BESTYRELSENS BERETNING

1,00

0,95

0,90

0,85

0,80

0,75 1

0,70

0,65

0,60 +——

0,55 1

0,50

Indre vazrdi pr. aktie, ultimo maned

/

Strategic
Investments

dec-15

jan-16

feb-16

mar-16

apr-16

maj-16

jun-16

jul-16

aug-16

sep-16

okt-16

nov-16

dec-16




1. BESTYRELSENS BERETNING

Arets investeringsresultat

* Hajt afkast pa aktier samt futures og optioner

» Aktieafkastet praeget af kabstilbud pa Land & Leisure
— Over den samlede investeringshorisont har LL bidraget med DKK 29,5m

— Investerinsafkast pa 95%

l Strategic
Investments

Aktiver / investeringer, DKKm Resultat 2016 Balance, 30/12/16 = Balance, 30/12/16,
Land & Leisure A/S 10,9 0,0 0,0
SmallCap Danmark A/S 59 31,3 10,8
Storm Real Estate ASA -3,2 14,6 51
10%-poster i alt 13,7 45,9 15,9
Aktier, gvrige 14,0 142,0 49,2
Erhvervsobligationer 1,7 23,2 8,0
Futures og optioner 19,4 22,9 7,9
Likvider 0,3 46,8 16,2
Andre aktiver 0,0 7,9 2,7
Aktiver / investeringer i alt 49,1 288,7 100,0
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Track record

* Selskabet pabegyndte sin investeringsaktivitet d. 1. september 2013
— Selskabet har pr. 31. december 2016 vaeret aktiv som investeringsselskab i 40 maneder

» Selskabet har siden start og frem til ultimo 2016
— Tjent DKK 106m far skat
— Indre veerdi er steget DKK 0,3061 pr. aktie, svarende til 65,4% (i gns. 16,3% p.a.)

* Resultaterne er opnaet i en periode med generelt positive aktiemarkeder

2013 2014 2015 2016 "levetid” "levetid” "levetid”
pct. pct. pct pct. pet. AKK pct. p.a. risiko|

Sl 4.0% 6.4% 230% 215% 65.4% 16,3% 11,3%
MSCI World {LC) 11.9% 7.7% 0.2% 6.8% 28.9% 7.9% 10,2%
Euro Stoxx 50 14.2% 1.2% 3.8% 0.7% 20,9% 5,9% 15,4%
S&P500 13.2% 11.4% 0.7% 9.5% 37.1% 9.9% 10,5%
C20CAP 13.2% 176%  290% -1,9% 68.5% 16,9% 12,9%

Note: 2013 omfatter penoden fra selskabels start d 1/9/13 og frem bl 31/12/13

Note: Risiko er opgjort som std afv. af manediige afkast
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Mal

 Et gennemsnitligt arligt afkast pa 15% far skat
— Selskabet har fra start opnaet et gns. arligt afkast (stigning i indre veerdi) pa 16,3% (efter skat)

* Aldrig negative arsresultater
— Arsresultaterne i 2013, 2014, 2015 og 2016 har alle veeret positive

» Kvartalsresultaterne skal veere positive i mindst 75% af tilfeeldene
— Resultaterne har veeret positive i 10 af 13 kvartaler (77%)
— Resultaterne har veeret positive i 31 af 40 maneder (78%)

Det er dog vigtigt at understrege at konceptet skal bedgmmes over en
leengere periode
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Totalindkomstopgorelse for 1. jan. - 31. dec.

Kursreguleringsr m.m,
Aktisudbyiter
Renteindteegter
Henteudgifter
investeringsresuitat

Andre eksteme omkostninger
Personaleomkostninger
Resultat for skat

Skat af drets resultat
Arets resultat, fortseettende aktiviteter

Anden totalindkomst
Totalindkomst

Hesultat pr. aktie | kr (EFES)
Resultat pr. aktie i kr., udvandet (EPS D)

Note

Ly L

10
10

/

2016 2015
t.kr. t.kr.
29986 40.437
17.838 4.201
1.261 1514
-1 A3
49.075 46.099
2.809 1.864
620 600
45.646 43.535
-3.373 2778
49.019 40.857
0 H
49.019 40,857
0,17 015
0,17 .15
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1. BESTYRELSENS BERETNING

Balance pr. 31. december

Aktiver

Langfristede aktiver

Andre langfristede aktiver
Kapitalandele, 10%-poster
Udskudt skalteakliy

Andre langfristede altiver § alt
Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Afledte finansielle instrumenter
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender | alt

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt

J

Note 2016 2015
t.kr. tkr.

7 45 878 77.783
g 7.000 7.000
52.878 84.783
52.878 84.783

8 165.231 85.098
22893 20.176

926 190

189.050 105.465
46.750 34.758
235.800 140.223
288.678 225.005
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Balance pr. 31. december

Passiver

Egenkapital
Aktiekapital

Orvarkurs ved smission
Owerlerd resuliat

Egne aktier
Egenkapital i ait

Note

Kortfristede geeldsforpligteiser

Skyldig selskabsskat

Afledte finansielle instrumenter

Anden gasid

Kortfristede geldsforpligtelser § alt

Passiver i alt

Finansielle aktiver og forpligtelser 11
Transaktioner med naristdende parter 12

Eventualforpligtelser

13

/

2016 2015
t.kr. tkr.
153.750 140 000
34 968 25431
102.583 53.564
6.321 -1.377
284.980 217.618
0 3373

3.274 3.348
423 667
3.697 7.388
288.678 225005
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1. BESTYRELSENS BERETNING

Egenkapitalopgarelse

(t.kr.)

Saldo pr. 01.01.15
Totalindkomst
Kgb af egne aktier

Bevaegelser med aktioneererne
Egenkapital pr.31.12.15

Totalindkomst
Kgb af egne aktier

Fortegningsemission, bruttoprovenu
Fortegningsemission, emissionsomkostninger
Bevaegelser med aktioneererne

Egenkapital pr.31.12.16

Selskabskapital

Saldo pr. 01.01.

Nedskrivning af aktiekapital, ny styksterrelse DKK 0,50
Fortegningsemission

Saldo pr. 31.12.

/ Strategic

Investments

Aktie- Overkurs Reserve for Overfart
kapital v.emission egne aktier resultat lalt
140.000 25.431 0 12.707 178.138
0 0 0 40.857 40.857
0 0 -1.377 0 -1.377
0 0 -1.377 0 -1.377
140.000 25.431 -1.377 53.564 217.618
0 0 0 49.019 49.019
0 0 -4.944 0 -4.944
13.750 9.625 0 0 23.375
0 -87 0 0 -87
13.750 9.538 -4.944 0 18.344
153.750 34.969 -6.321 102.583 284.981
2016 2015 2014 2013 2012
140.000 140.000 127.632 16.894 16.894
0 0 0 -8.447 0
13.750 0 12.368 119.185 0
153.750 140.000 140.000 127.632 16.894

« Bestyrelsen foreslar, i lighed med for 2015, at der ikke betales udbytte for 2016
« Bestyrelsen foreslar at arets resultat overfgres til overfgrt resultat

=
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Kort om 1. kvartal 2017

 Markedsudviklingeni 1. kvartal 2017 var positiv
— Stigninger i de fleste betydende markeder
— Lav volatilitet trods politiske risici i bade US og EU
— S&P500 steg 5,5%, DAX og OMXC20 steg hhv. 7,2% og 3,6%

« Selskabet opnaede et afkast pa 8,3%
— Indre veerdi steg med DKK 0,08 pr. aktie til DKK 1,03 pr. aktie

* Resultat hhv. far og skat udgjorde DKK 25,2m og DKK 24,1m
» Fortsat opkgb af egne aktier via tilbagekagbsprogram efter safe harbour

 D. 31. marts 2017 udgjorde beholdningen af egne aktier 9.907.090 stk.,
svarende til 3,22% af aktiekapitalen

» Selskabets egenkapital udgjorde d. 31. marts 2017 DKK306,6m
— Egenkapitalen steg i kvartalet med DKK 24,1m
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Forventninger til 2017

« Selskabet forventer ogsa i 2017 at opna et resultat, der er i
overensstemmelse med den langsigtede malsaetning om at skabe et
gennemsnitligt arligt afkast pa 15% far skat.
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Informationspolitik

« Manedlige opggrelser af NAV

— Senest tre bgrsdage efter et manedsskifte
« Kvartarlige delarsrapporter

« Meddelelser sendes til alle der registrerer sig pa selskabets hjemmeside:
www.strategicinvestments.dk

 Finanskalender 2017:

27. februar 2017 Arsrapport 2016

21. april 2017 Ordinaer generalforsamling
21. april 2017 Delarsrapport, 1. kvartal 2017
28. juli 2017 Delarsrapport, 1. halvar 2017

3. november 2017 Delarsrapport, 1-3. kvartal 2017
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Kagb af egne aktier

 Bestyrelsen foreslar en forleengelse af den eksisterende bemyndigelse i
vedteegternes 813.1 til kab af egne aktier

"813.1 Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 21. april 2022 at lade
selskabet erhverve egne aktier med en palydende vaerdi pa indtil 10% af
aktiekapitalen til den pa erhvervelsestidspunktet geeldende bgrskurs med en
afvigelse pa op til 10%.”
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Valg af medlemmer til bestyrelsen

 Bestyrelsen foreslar genvalg af:
e Lars Stoltze
» Katja Nowak Nielsen
» Kim Mikkelsen

En komplet liste over tillidshverv fremgar af arsrapporten pa side 21
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Bestyrelseshonorarer for 2017

» Bestyrelsen foreslar at bestyrelseshonorarerne for 2017 uzendret fastseettes til
DKK 100.000 pr. medlem
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Valqg af revisor

 Bestyrelsen foreslar valg af KPMG P/S
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