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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. juli
2016 - 31. december 2016 for Nordic Blue Invest A/S.

Delarsrapporten, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, er aflagt i overensstemmelse
med IAS 34 "Praesentation af delarsrapporter”, som er godkendt af EU og danske oplysningskrav til
delarsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsrapporten giver et retvisende billede af viksomhedens aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli 2016 til 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i virk-
somhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og virksomhedens finansielle stilling som
helhed, samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden star
over for.

Hellerup, den 24. februar 2017

Direktion

Jesper Gotfredsen
administrerende direktar

Bestyrelse

Torben Jensen Thomas Sonne-Schmidt Jesper Gotfredsen
formand naestformand
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Ledelsesberetning

Halvar Halvar
31.12 31.12 Hele &ret

2016 2015 2015/16

t.kr. t.kr. t.kr.
Selskabets hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 0 0 0
Driftsresultat (EBIT) (376) (617) (1.180)
Resultat af finansielle poster (4) 0 (9)
Arets resultat af fortseettende aktiviteter (380) (617) (1.189)
Arets resultat af ophgrende aktiviteter 0 385 218
Totalindkomst (380) (232) (971)
Egenkapital (1.084) 35 (704)
Balancesum 180 847 483
Investeringer i materielle aktiver 0 0 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte* 0 0 0
Regnskabsrelaterede nggletal
EBITA-margin (%) neg. neg. neg.
Afkast af investeret kapital (%) neg. neg. neg.
Egenkapitalforrentning (%) neg. neg. neg.
Aktierelaterede nggletal
Resultat pr. aktie (kr.) (2) 0 1)
Resultat pr. aktie fortseettende aktiviter (kr.) (2) (1) 2
Resultat pr. aktie ophgrte aktiviter (kr.) (0) 1 0
Udbytte pr. aktie (kr.) 0 0 0
Indre veerdi pr. aktie (kr.) neg. 0 neg.
Gennemsnitligt antal aktier 701.908 701.908 701.908

Udvandede nggletal er lig almindelige nggletal og er derfor ikke gengivet.

*) Eneste ansatte i Selskabet siden 1. juli 2015 har veeret Selskabets direktgr, der dels er deltidsansat
og dels er ulgnnet.
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Ledelsesberetning

Periodens aktivitet
Selskabet har i perioden 1. juli 2016 til 31. december 2016 ikke haft nogen driftsaktivitet.

Ledelsen hari 2. halvar 2016 arbejdet pa at finde ny aktivitet til Selskabet. Som led heri har Selskabets
ledelse forfulgt forskellige muligheder der ligger inden for Selskabets formalsparagraf, dog uden at det
udmeantet sig i noget konkret pa nuveerende tidspunkt.

Selskabets vedteegtsformal er — direkte eller indirekte — at drive investerings-, handels- og konsulent-
virksomhed, herunder at eje og foretage kab og salg af noterede og unoterede veerdipapirer og fast
ejendom i Danmark og udlandet.

Ledelsen forventer en yderligere afklaring af Selskabets fremadrettede strategi og aktivitet inden af-
laeggelsen af Selskabets arsrapport for 2016/17.

Udvikling i skonomiske forhold
Siden 1. juli 2015 har den eneste aktivitet i Selskabet vaeret leasing af driftsmidler og omkostninger
forbundet med at veere bgrsnoteret. Herudover udgar omkostninger til revision og radgivning samt

forsikring og administration en vaesentlig del af Selskabets driftsomkostninger.

Selskabets resultat af fortseettende aktiviteter blev for perioden 1. juli 2016 til 31. december 2016 -380
t.kr. mod -617 t.kr. for perioden 1. juli 2015 til 31. december 2015.

Selskabets ledelse betragter resultatet som veerende som forventet.
Selskabets bestyrelse foreslar, at arets underskud overfares til egenkapitalen.

Selskabets aktiver omfatter fortrinsvis likvide beholdninger og mindre periodeafgraensningsposter.
Egenkapitalen er negativ med 1.084 t.kr. pr. 31. december 2016.

Selskabet har i perioden realiseret negative pengestramme fra driften med 664 t.kr. Pengestrammene
er deekket dels ved laneoptagelse, dels ved treek pa de likvide beholdninger.
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Ledelsesberetning

Ophgrende aktiviteter
Selskabet har med overtagelsesdag 1. juli 2015 frasolgt sine driftsaktiviteter til New Beginning Viborg
HK ApS (nu Viborg HK ApS) og er saledes uden driftsaktivitet.

Selskabets resultat af ophgrte aktiviteter i perioden 1. juli 2016 til 31. december 2016 udgjorde O t.kr.
mod et overskud pa 218 t.kr i perioden 1. juli 2015 til 31. december 2015.

Usikkerheder og usaedvanlige forhold

Usikkerhed vedrgrende fortsat drift
Selskabet har siden 1. juli 2015 veeret et selskab uden driftsaktivitet.

Pr. 31. december 2016 udgar Selskabets egenkapital DKK -1,1 mio. bestdende af aktiekapital pa DKK
0,7 mio. og overfart resultat pa DKK -1,8 mio.

Selskabets kapital er dermed tabt, og Selskabet er saledes afheengig af adgang til yderligere kapital
og likviditet for at kunne gennemfgre planlagte aktiviteter og for at kunne fortsaette driften.

Ledelsen forventer et manedligt, gennemsnitligt likviditetstreek pa DKK 0,1 mio. de naeste 12 maneder
ekskl. udgifter til etablering og vedligeholdelse af eventuel ny driftsaktivitet.

Selskabet har pr. 28. juli 2016 indgaet en finansieringsaftale ("Kreditfaciliteten”) pa 1,5 mio.kr. med
Hellerup Finans Holding A/S (’Kreditgiver”), hvorigennem Nordic Blue Invest A/S far stillet en kreditfa-
cilitet til radighed til daekning af Selskabets drift. Kreditfaciliteten er uopsigelig fra Kreditgivers side,
indtil 30. september 2017, hvor kreditten skal indfries i sin helhed.

Selskabet er i hgj grad afhaengig af Kreditgivers evne til at opfylde Kreditfaciliteten. Safremt Kreditgi-
vers ikke kan opfylde sine forpligtelser i forhold til Kreditfaciliteten, vil det have en veesentlig negativ
indflydelse pa Selskabets evne til at forsaette driften.

Ledelsen forventer, at der i regnskabsaret 2016/17 vil blive sggt gennemfart en kapitaludvidelse med
tilgang af egenkapital og andre likviditetsgivende aktiviteter.

Ledelsen vurderer, at der pa balancedagen er veesentlige usikkerheder om selskabets fortsatte drift.
Som falge af Kreditfaciliteten og den forventede kapitaludvidelse, afleegger ledelsen arsregnskabet
under forudsaetning om going concern. Der henvises til oplysningerne i note 2, hvoraf det fremgar, at
Selskabets fortsatte drift er betinget af tilgang af egenkapital og andre likviditetsgivende aktiviteter.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen vurderer, som falge af de senere ars underskud og usikkerheden forbundet med de kom-
mende ars resultater, at forudsaetningerne for indregning af skatteaktivet fortsat ikke er til stede, hvor-
for skatteaktivet ikke er indregnet pr. 31. december 2016.

Usadvanlige forhold
Der er ikke i regnskabsaret i gvrigt konstateret usaedvanlige forhold, der har pavirket drift mv.

Seerlige risici

Selskabet har i selskabsmeddelelse nr. 20 af 22. december 2016 meddelt, at NASDAQ Copenhagen
havde givet Selskabet frist til 31.03.2017 til at opfylde betingelserne for at opretholde noteringen pa
NASDAQ Copenhagen. Safremt betingelserne for opretholdelsen af noteringen ikke opfyldes i rette
tid, risikere Selskabet en afnotering af NASDAQ Copenhagen.

Branchespecifikke risikofaktorer
Selskabet har siden 1. juli 2015 veeret uden egentlig driftsaktivitet. Som fglge af den manglende akti-
vitet, vurderes der pt. ikke at veere Branchespecifikke risikofaktorer.

Virksomhedsspecifikke risikofaktorer

Selskabet har efter frasalget af driftsaktiviteterne ikke leengere ansatte medarbejdere, bortset fra Je-
sper Gotfredsen der siden 1. februar 2016 har veeret direktgr i Selskabet. Selskabet vil maske ikke
veere i stand til at tiltraekke og fastholde et tilstraekkeligt antal kvalificerede bestyrelsesmedlemmer og
medarbejdere i fremtiden. Selskabets fremtidige konkurrencedygtighed afhaenger til dels af evnen til
at tiltreekke, opleere og fastholde medarbejdere, samt at kunne tiltreekke kvalificerede bestyrelsesmed-
lemmer. Manglende evne til at tiltreekke, opleere og fastholde det ngdvendige antal kvalificerede med-
arbejdere, samt at tiltreekke kvalificerede bestyrelsesmedlemmer kan fa vaesentlig negativ indvirkning
pa Selskabets fremtidige virksomhed, resultater og finansielle stilling.

Finansielle risici herunder risici knyttet til @ndringer i valutakurser

Selskabet styrer de finansielle risici centralt og koordinerer Selskabets likviditetsstyring, herunder ka-
pitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet. Som fglge af Selskabets begreensede drift og
finansiering, er dette ikke eksponeret over for aendringer i valutakurser og / eller renteniveau.

Renterisici
Selskabets kreditfacilitet hos Hellerup Finans Holding A/S er fastforrentet i hele kredittens lgbetid,
hvorfor Selskabets renterisici er begreenset.
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Ledelsesberetning

Kreditrisici
Selskabet har ingen vaesentlige tilgodehavender og dermed ingen veesentlige kreditrisici pr. 31. de-
cember 2016.

Den maksimale kreditrisiko for finansielle aktiver er afspejlet i de regnskabsmaessige veerdier, der
indgar i balancen.

Likviditet
Omfanget af Selskabets likviditetsberedskab vurderes lgbende af Selskabets ledelse.

Selskabet har i sommeren 2016 opnaet en kreditfacilitet pa op til DKK 1,5 mio. fra hovedaktionzeren
Hellerup Finans Holding A/S, jf. afsnittet foran, side 5, "Usikkerhed vedrgrende fortsat drift”. Bortset
fra misligholdelse indestar kreditfacilitetten uopsigelig fra Kreditgivers side indtil 30. september 2017,
hvor hele faciliteten forfalder til betaling. Den til enhver tid veerende restgeeld forrentes med 6% p.a.

Herudover har Selskabet ingen kredit- eller Ianefaciliteter pr. 31. december 2016.

Selskabets primaere anvendelse af likviditet vedrgrer leasing af driftsmidler og omkostninger ved at
veere bagrsnoteret. Herudover udgar omkostninger til revision og radgivning samt forsikring og admini-
stration en veesentlig del af Selskabets driftsmaessige omkostninger. Endelig er der, jf. ogsa note 8 i
arsregnskabet, risiko for, at Selskabet far yderligere udgifter i forbindelse med eventualforpligtelser.

Selskabets kilde til fremtidig likviditet er, bortset fra ovennaevnte Kreditfacilitet, begreenset til Selska-
bets likvide beholdninger, idet driftsaktiviteten blev frasolgt den 1. juli 2015.

Den fremtidige aktivitet vil blive sggt finansieret ved en kapitaludvidelse, der forventes pabegyndt i
farste halvar af 2017.

Der henvises i gvrigt til afsnittet "Usikkerhed vedrgrende fortsat drift”, side 5, hvor ledelsen har rede-
gjort for Selskabets likviditetsmeessige stilling.
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Ledelsesberetning

Miljgforhold

Der er ingen specielle miljgmaessige forhold af relevans for selskabet.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der udgves ikke nogen forsknings- eller udviklingsaktivitet i selskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til datoen for afleeggelsen af denne delarsrapport ikke indtradt forhold,
som veesentligt pavirker vurderingen af delarsrapporten.

Forventet fremtidig udvikling
Selskabet har siden 1. juli 2015 veeret uden driftsaktivitet. Selskabet sgger ny aktivitet, hvorfor Sel-
skabet ikke udmelder resultatforventninger eller —prognoser for regnskabsaret 2016/2017.

Aktionaerinformation

Aktieinformation
Fondsbgrs

Aktiekapital

Nominel stykstarrelse
Antal aktier

Aktieklasser

Antal stemmer pr. aktie
Ihaendehaverpapir
Stemmeretsbegraensning
Begraensninger i omseettelighed
Fondskode

NASDAQ OMX Nordic Exchange Copenhagen
706.908 kr.

1 kr.

706.908 stk. noteret pa Nasdag OMX

En

En

Ja

Nej

Nej

DK0016017171
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Ledelsesberetning

Fondsbgrsmeddelelser i 2016

Der er udsendt falgende fondsbgrsmeddelelser:

2016 01 — Forlgb af ekstraordinger generalforsamling

2016 02 — Andring af ledelsen samt opdatering af tidshorisont for offentliggarelse af prospekt, som
vil beskrive den fortseettende virksomhed

2016 03 — Delarsrapport 2015-16

2016 04 — Berigtigelse til Delarsrapport 2015-16

2016 05 — Indkaldelse til ekstraordineer generalforsamling

2016 07 — Forlgb af ekstraordinger generalforsamling

2016 08 — Periodemeddelelse 3. kvartal 2015-16

2016 09 — Orientering til markedet

2016 10 — Indkaldelse til ekstraordinger generalforsamling

2016 11 — Forlgb af ekstraordinger generalforsamling

2016 12 — Opdatering af finanskalender

2016 13 — Arsrapport for 2015/2016

2016 14 — Finanskalender 2016/2017

2016 15 — Information om ordinaer generalforsamling

2016 16 — Indkaldelse til ordinger generalforsamling

2016 17 — Orientering til markedet

2016 18 — Forlgb af ordinaer generalforsamling

2016 19 — Orientering til markedet

2016 20 — Orientering til markedet

2016 21 — Indkaldelse til ekstraordineer generalforsamling

Fondsbgrsmeddelelser i 2017

Der er udsendt fglgende fondsbgrsmeddelelser:
2017 01 — Orientering til markedet
2017 02 — Forlgb af ekstraordinger generalforsamling

Fondsbgrsmeddelelserne kan ses pa fglgende link:
http://invsel.dk/

Finanskalender 2016/17:

24. februar 2017 Delarsrapport for 2016/17
27. september 2017 Offentliggerelse af arsrapport for 2016/17
Kontaktperson

Formand Torben Jensen —tIf. nr. 3173 0100 eller Direktgr Jesper Gotfredsen — tif. nr. 3173 0033
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Totalindkomstopggrelse

Halvar Halvar

31.12. 31.12.  Hele aret

2016 2015 2015/16

Note t.kr. t.kr. t.kr.

Andre eksterne omkostninger (376) (617) (1.180)
Driftsresultat (EBIT) (376) (617) (1.180)
Finansielle omkostninger (4) 0 (9)
Resultat far skat af fortsaettende aktiviteter (380) (617) (1.189)
Skat af fortseettende aktiviteter 5 0 0 0
Arets resultat af fortsaettende aktiviteter (380) (617) (1.189)
Arets resultat af opharte aktiviteter 0 385 218
Arets resultat (380) (232) (971)
Anden totalindkomst 0 0 0
Totalindkomst i alt (380) (232) (971)
Resultat pr. aktie (EPS) 6
Resultat pr. aktie, kr. (1) 0) 1)
Resultat af fortseettende aktiviteter pr. aktie, kr. () D 2)
Resultat af ophgrte aktiviteter pr. aktie, kr. 0 1 1
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Balance - Aktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle aktiver

Langfristede aktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver

Aktiver

31.12. 31.12. 30.06.
2016 2015 2016
Note t.kr. t.kr. t.kr.
0 5 0
0 26 0
35 111 14
44 0 43
79 137 57
101 705 426
180 842 483
180 847 483
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Balance - Passiver

31.12. 31.12. 30.06.

2016 2015 2016

Note t.kr. t.kr. t.kr.

Selskabskapital 7 707 3.535 3.536
Overfgrt resultat (1.791) (3.500) (4.240)
Egenkapital (1.084) 35 (704)
Anden geeld 170 85
Langfristede forpligtelser 170 85
Hensatte forpligtelser 610 0 610
Geeld til associerede virksomheder 339 0 0
Leverandgrgeeld 3 81 0
Anden geeld 312 561 492
Kortfristede forpligtelser 1.264 642 1.102
Forpligtelser 1.264 812 1.187
Passiver 180 847 483
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Egenkapitalopggarelse

Egen-
Selskabs- Overfgrt kapital
kapital resultat i alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.07.2015 17.673  (17.406) 267
Periodens resultat 0 (232) (232)
Totalindkomst i alt for perioden 0 (232) (232)
Kapitalnedseettelse til deekning af underskud, oktober 2015 (14.138) 14.138 0
Transaktioner med ejere (14.138) 14,138 0
Egenkapital 31.12.2015 3.535  (3.500) 35
Egenkapital 01.07.2016 3.535 (4.239) (704)
Periodens resultat 0 (380) (380)
Totalindkomst i alt for perioden (380) (380)
Kapitalnedseettelse til deekning af underskud, juli 2016 (2.828) 2.828 0
Transaktioner med ejere (2.828) 2.828 0
Egenkapital 31.12.2016 707 (1.791)  (1.084)
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Pengestramsopgarelse

Resultat af primeer drift fra fortseettende aktiviteter (EBIT)
Resultat af primaer drift fra ophgrende aktiviteter (EBIT)

Tilbagefarsel af gevinst ved salg af aktiviteter
AEndring i nettoarbejdskapital

Pengestrgmme vedrgrende primeer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger

Pengestrgmme vedrgrende drift

Salg af immaterielle aktiver
Salg af materielle aktiver

Pengestremme vedrgrende investeringer

Udnyttelse af kreditfacilitet
Pengestremme vedrgrende finansiering

Andring i likvider

Likvider primo perioden
Likvider ultimo perioden

Halvar Halvar
31.12. 31.12 Hele &ret
2016 2015 2015/16
t.kr. t.kr. t.kr.

(376) (617)  (1.180)
0 385 218
(376) (232) (962)
0 0 (100)
(284)  (1.289)  (1.122)
(660)  (1.521)  (2.184)
0 1 0
4) 0 &)
(664)  (1.520)  (2.193)
0] 0 350
0 56 100
0] 56 450
339 0 0

339
(325)  (1.464)  (1.743)
426 2.169 2.169
101 705 426
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Noteoversigt
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Delarsregnskabet afleegges som et sammendraget regnskab i overensstemmelse med IAS 34, Pree-
sentation af delarsregnskaber, som godkendt af EU og andre danske oplysningskrav. Delarsregnska-
bet afleegges i danske kroner (DKK), der er den funktionelle valuta for selskabets aktiviteter.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til den regnskabspraksis, som blev anvendt i
arsrapporten for 2015/16, og som er i overensstemmelse med International Financial Reporting Stan-
dards som godkendt af EU. Vi henviser til arsrapporten for 2015/16 for naermere beskrivelse af den
anvendte regnskabspraksis, herunder definitionerne pa de angivne nggletal, der er beregnet i over-
ensstemmelse med definitionerne i Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning "Anbefalinger &
Nggletal 2015".

2. Vaesentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift
Selskabet er afheengig af adgang til yderligere kapital og likviditet for at kunne opretholde administra-
tionen af Selskabet samt gennemfare igangsatte og planlagte tiltag for at udvikle ny driftsaktivitet.

Selskabet har fra 1. juli 2016 til 31. december 2016 haft negative pengestramme fra driften pa 664
t.kr. Pengestrgammene er deekket dels ved laneoptagelse og dels ved traek pa de likvide beholdninger.
Pr. 31. december 2016 udgar Selskabets likvide beholdninger 101 t.kr., og egenkapitalen er negativ
med 1.084 t.kr. Ledelsen forventer et manedligt, gennemsnitligt likviditetstreek pa 100 t.kr. de nzeste
12 maneder ekskl. udgifter til etablering og vedligeholdelse af eventuel ny driftsaktivitet

Ledelsen forventer, at der inden afleeggelse af arsrapporten for regnskabsaret 2016/17 vil blive sagt
gennemfgrt en kapitaludvidelse med tilgang af egenkapital og andre likviditetsgivende aktiviteter.

Selskabet har pr. 28. juli 2016 indgaet en finansieringsaftale ("Kreditfaciliteten”) pa 1,5 mio.kr. med
Hellerup Finans Holding A/S (’Kreditgiver”), hvorigennem Nordic Blue Invest A/S far stillet en kreditfa-
cilitet til radighed til daekning af Selskabets drift. Kreditfaciliteten er uopsigelig fra Kreditgivers side,
indtil 30. september 2017, hvor kreditten skal indfries i sin helhed.

Selskabet er i hgj grad afhaengig af Kreditgivers evne til at opfylde Kreditfaciliteten. Safremt Kreditgi-
vers ikke kan opfylde sine forpligtelser i forhold til Kreditfaciliteten, vil det have en vaesentlig negativ
indflydelse pa Selskabets evne til at forseette driften.
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Noter

2. Vaesentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift (fortsat)

Ledelsen vurderer, at der pa balancedagen er veesentlig usikkerhed knyttet til vicksomhedens evne til
at fortseette driften, og virksomheden vil derfor muligvis veere ude af stand til at indfri sine forpligtelser,
som de forfalder, hvorved Selskabet risikere en solvent likvidation eller konkursbehandling.

Baseret pa Kreditfaciliteten og den forventede kapitaludvidelse, afleegger ledelsen arsregnskabet un-
der forudseetning om going concern.

3. Vaesentlige regnskabsmaessige skgn, forudsaetninger og usikkerheder

Ved opgarelsen af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kraeves skgn over,
hvorledes fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen.
Skan, der er veesentlige for regnskabsafleeggelsen, foretages blandt andet ved preesentation af op-
harte aktiviteter, og opgegrelsen af maling af udskudt skatteaktiv samt eventualforpligtelser.

De anvendte skgn er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen vurderer er forsvarlige, men som i
sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendige eller ungjagtige,
og uventede begivenheder eller omsteendigheder kan opstd. Endvidere er virksomheden underlagt
risici og usikkerheder, som kan fare til, at de faktiske resultater afviger fra disse skan.

Selskabet frasolgte al driftsaktivitet til New Beginning Viborg HK ApS med overtagelsesdag pr. 1. juli
2015. Selskabet er saledes pr. 1. juli 2015 et selskab uden driftsaktivitet, Selskabet er i faerd med at
anskaffe ny driftsaktivitet.

Selskabets ledelse vurderer som fglge af de senere ars underskud og usikkerheden forbundet med
de kommende ars resultater, at forudsaetningerne for indregning af skatteaktiv fortsat ikke er til stede,
hvorfor skatteaktivet ikke er indregnet pr. 31. december 2016.

Selskabet kan blive madt af krav fra tidligere medarbejdere, jf. note 8. Der er ved delarsregnskabets
afleeggelse ikke rejst belgbsangivne krav. Beslutningen om, hvorvidt der skal foretages henseettelse
til sddanne tvister, kraever, at der drages slutninger om forskellige faktuelle og juridiske forhold, som
ligger uden for Selskabets kontrol. Blandt de faktorer, som der tages stilling til i forbindelse med en
afgarelse om en forpligtelse, er kravets art, juridiske radgiveres anbefalinger samt ledelsens beslut-
ning om, hvordan Selskabet vil reagere pa kravet.
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4. Segmentoplysninger
Primeer segmentopdeling
Selskabet har veeret uden driftsaktivitet i perioden.

Selskabet bestar derfor kun af et segment indeholdende udgifter i forbindelse barsnoteringen, lea-
singkontrakter pa kopimaskiner og en kautionsforpligtigelse overfor Nykredit.

Selskabets arbejder pa en ny strategi for selskabet, men der foreligger pa nuvaerende tidspunkt ikke
nyt herom.

Med baggrund i at der kun foreligger et enkelt segment er der ikke udarbejdet segment oplysninger i
neerveerende delarsrapport.

5. Skat af arets resultat

Med baggrund i den gkonomiske udvikling i perioden 1. juli 2016 — 31. december 2016 vurderer Sel-
skabets ledelse, at forudsaetningerne for indteegtsfarelse af et skatteaktiv ikke er til stede. Skatteakti-
vet er derfor i henhold til reglerne i IFRS ikke blevet indregnet.

6. Resultat pr. aktie

Beregning af resultat pr. aktie er baseret pa fglgende grundlag:
Halvar Halvar

31.12. 31.12  Hele aret
2015 2014 2015/16
t.kr. t.kr. t.kr.
Resultat til selskabets aktionaerer anvendt ved beregning
af resultat pr. aktie (380) (232) (971)
Gennemsnitligt antal udstedte aktier 706.908 706.908 706.908
Gennemsnitligt antal egne aktier (5.000) (5.000) (5.000)

Antal aktier anvendt til beregning af resultat pr. aktie 701.908 701.908 701.908
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7. Selskabskapital
Selskabet gennemfgarte en kapitalforhgjelse pr. 29. juni 2015 med i alt 3.000.000 kr., hvorefter Sel-
skabets kapital udgjorde 17.672.700 kr.

Selskabet gennemfgrte en kapitalnedsaettelse pr. 23. oktober 2015 med i alt 14.138.160 kr., hvoref-
ter Selskabets kapital udgjorde 3.534.540 kr.

Selskabet gennemfgrte en kapitalnedseettelse pr. 21. juli 2016 med i alt 2.827.632 kr., hvorefter Sel-
skabets kapital udgjorde 706.908 kr.

Selskabskapitalen udger pr. 31. december 2016, 706.908 aktier & 1 kr. Heraf besidder Selskabet
som i sidste regnskabsperiode uaendret 5.000 stk. som egne aktier.

8. Eventualforpligtelser, sikkerhedsstillelser og kontraktlige forpligtelser
Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for Viborg Handboldklubs Venner ApS cvr. 35826416 prioritetsgeeld over-
for Nykredit. Restgeelden som der er kautioneret for udger pr. 31. december 2016 2.377 t.kr. Lanene
er oplyst til ikke at veere i restance.

Selskabet har som led i overdragelsen af Selskabets tidligere driftsaktivitet pataget sig, hvad ledel-
sen vurderer er ssedvanlige forpligtelser, hvad der vedrgrer tiden far overdragelsen.

Selskabet kan risikere at blive part i en eller flere forelgbig uafklaret sag(er), der vedrgrer manglende
indeholdelse af korrekt A-skat og AM-bidrag for en reekke medarbejdere ansat i perioden far 1. juli
2015. Der er ved regnskabets afleeggelse ikke rejst belgbsangivne krav.

Afviklingen af eventualforpligtelser forventes ikke at pafare Selskabet gkonomiske tab udover de i
balancen allerede indregnede forpligtelser.

Sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet leasingkontrakt med en restlgbetid pr. 31. december 2016 pa 12 maneder og
en samlet leasingydelse i perioden pa 170 t.kr. Leasingydelsen er driftsfart fuldt ud i regnskabsaret
2014/15 jf. note 2.
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9. Neertstaende parter

Nezertstaende parter med betydelig indflydelse

Hellerup Finans A/S har en ejerandel pa 32,07 % i Selskabet og en andel pa 32,30 % af stemmeret-
tighederne. Den samlede bestyrelse og direktion i Selskabet bestar af ledelsesmedlemmer i selskaber
i Hellerup Finans Holding A/S koncernen.

Pa baggrund af sammensaetningen og spredningen af Selskabets aktionaerkreds er det Selskabets
ledelses vurdering, at Hellerup Finans A/S ikke har kontrol, men betydelig indflydelse i Selskabet.

Transaktioner med neertstaende parter
Selskabet har i regnskabsaret ikke haft transaktioner med nzertstaende parter, ud over nedenstaende
transaktioner:

Administrationen af Selskabet har siden 1. juli 2015 veeret outsourcet til vicksomheder indenfor Helle-
rup Finans Holding A/S koncernen. Der er ikke sket betaling herfor.

Selskabets Bestyrelse og Direktion er stillet til radighed for Selskabet af Selskabets hovedaktionaer
Hellerup Finans A/S. Der er ikke sket betaling herfor.

Selskabet har den 28. juli 2016 opnaet en tidsbegraenset kreditfacilitet pa op til kr. 1,5 mio. hos Helle-
rup Finans Holding A/S der direkte og indirekte ejer 32,07 % af Selskabet.

Den til enhver tid vaerende restgeeld forrentes med 6% pro anno. Bortset fra misligholdelse indestar
gaelden uopsigeligt fra Langivers side, indtil 30. september 2017, hvor hele lanet forfalder til betaling.
Kreditfaciliteten er per 31. december 2016 udnyttet med 339 t.kr. inkl. tilskrevne renter pa 4 t.kr.

Vederlag mv. til bestyrelse, direktion og andre ledende medarbejdere
Bestyrelse og direktion er ikke aflannet i Selskabet.

Direktionen har anseettelse i sdvel Selskabet som i henholdsvis Hellerup Finans A/S og Forvaltnings-
selskabet Hellerup Finans A/S. Vederlaget, som Hellerup Finans A/S og Forvaltningsselskabet Helle-
rup Finans A/S har afholdt vedrgrende Selskabet, udger i niveauet 78 t.kr. for perioden 1. juli til 31.
december 2016.

De to medlemmer af bestyrelsen, som ikke samtidig er direktion i Selskabet, har anseettelse i Hellerup
Finans A/S. Vederlaget, som Hellerup Finans A/S har afholdt vedrgrende Selskabet, udger i niveauet
144 t.kr. for perioden 1. juli til 31. december 2016.



