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Hovedtal, mio. kr.
Resultatopgorelse 2016 2015 2014 2013 2012
Bidragsindtaegter 1.462 1.440 1.411 1.403 1.261
@vrige basisindteegter, netto 84 87 71 70 111
Renteudgifter efterstillede kapitalindskud 0 -4 -45 -310 -448
Renteudgifter seniorlan -50 -66 -95 -83 -5
Gebyrer og provisioner, netto -234 -218 -172 -221 -190
Basisindtaegter 1.261 1.239 1.169 860 729
Udgifter til personale og administration mv. -233 -219 -214 -209 -205
Andre driftsudgifter (bidrag til afviklingsformuen) -15 -6 0 0 0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. -110 -94 -191 -113 -87
Basisindtjening 903 921 765 538 438
Beholdningsindtjening (fonds) 136 -45 168 92 165
Resultat for skat 1.039 875 933 629 602
Resultat efter skat 811 670 703 471 451
Balance pr. 31. december
Aktiver
Udlan 139.053 133.038 133.219 133.910 135.631
Obligationer og aktier m.v. 13.683 12.033 9.234 8.874 5.356
Dvrige aktiver 3.002 3.371 15.185 4.110 7.900
Aktiver i alt 155.737 148.442 157.637 146.894 148.887
Passiver
Udstedte obligationer 142.074 134.342 141.324 131.438 128.423
@vrige passiver 1.404 1.596 3.638 2.395 6.241
Efterstillede kapitalindskud 755 3.078 5.254
Egenkapital 12.259 12.503 11.919 9.984 8.969
Passiver i alt 155.737 148.442 157.637 146.894 148.887
Nogletal *
Solvens (inkl. periodens resultat)
Kapitalprocent 14,3 12,9 12,3 12,3 13,2
Kernekapitalprocent 14,3 12,9 12,3 12,3 13,2
Egentlig Kernekapitalprocent 12,7 11,5 10,4 9,8 8,7
Udlansaktivitet
Veekst i udlansportefelje, pct. (nominel) 3,8 0,6 -0,9 -0,9 2,3
Bruttonyudlan (mio. kr.) 23.118 23.469 33.181 11.340 20.176
Antal nye lan 7.353 8.585 9.638 4.887 7.944
Udlan i forhold til egenkapital 11,3 10,6 11,2 13,4 15,1

*) Nogletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.

Ledelsens beretning

Aret i overskrifter
- Tilfredsstillende resultat pa 1.039 mio. kr. for skat
- Basisindteegter pa 1.261 mio. kr.
- Tab og nedskrivninger udgjorde en udgift pa 110 mio. kr.
- Tilbagekab af egne aktier for 970 mio. kr.
- Positivt nettoudlan pa 5,0 mia. kr.
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Arets resultat

DLRs indtjening fremkommer fra basisindtjeningen og beholdningsindtjeningen.
Basisindtjeningen bestar af bidragsindtaegter, gebyrer og provisioner m.v. fratrukket
administrationsomkostninger samt tab og nedskrivninger.

Bidragsindtaegterne udgjorde 1.462 mio. kr. for aret, hvilket var lidt mere end i 2015, hvor
bidragsindtaegterne androg 1.440 mio. kr. Gebyrer og provisioner udgjorde netto en udgift pa
234 mio. kr. mod 218 mio. kr. i 2015,

Basisindtaegterne kan opgeares til 1.261 mio. kr. mod 1.239 mio. kr. i 2015.

Udgifter til personale og administration samt af- og nedskrivninger pa materielle aktiver steg
fra 219 mio. kr. i 2015 til 233 mio. kr. i 2016, svarende til en stigning pa 6,4 pct. Hertil kommer
DLRs bidrag til afviklingsformuen, der for 2016 udgjorde 15 mio. kr. mod 6 mio. kr. i 2015.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. pavirker regnskabet for 2016 negativt med
110 mio. kr., mod 94 mio. kr. i 2015.

DLRs beholdningsindtjening kan opgeres som afkastet pa fondsbeholdningen, som bestér af
renter og kursreguleringer. Beholdningsindtjeningen var som fglge af renteudviklingen, og de
heraf afledte kursstigninger, positiv for aret, og androg 136 mio. kr. mod en negativ
beholdningsindtjening i 2015 pa -45 mio. kr.

DLR Kredit opnaede for perioden 2016 et resultat far skat pa 1.039 mio. kr. mod 875 mio. kr. i
2015.

Skat af resultatet er beregnet til 228 mio. kr., hvorefter arets resultat kan opgeares til 811 mio.
kr. mod 670 mio. kr. i 2015.

Udlansaktiviteten i 2016
DLRs samlede udlan opgjort til dagsveerdi udgjorde 139,0 mia. kr. ultimo 2016, mod 133,0

mia. kr. ultimo 2015.

Opgijort til nominel veerdi udgjorde realkredit 137,5 mia. kr., mod 132,5 mia. kr. ultimo 2015.

Balance
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DLRs balance androg 155,7 mia. kr. ultimo 2016, hvilket er 7,3 mia. kr. hgjere end ved
udgangen af 2015. Den starre balance kan primeert tilskrives en udlansveekst pa 5 mia. kr.

Kapitalforhold

DLRs egenkapital androg 12,3 mia. kr. pr. 31. december 2016 mod 12,5 mia. kr. ved
udgangen af 2015.

Reduktionen i egenkapitalen skal ses i sammenhang med, at DLR i 2016 har tilbagekabt
egne aktier for 970 mio. kr. Denne effekt opvejes dog i betydelig udstreekning af, at der af
arets resultat er overfart 726 mio. kr. til egenkapitalen.

DLRs kapitalgrundlag var ultimo 2016 alene baseret pa egentlig kernekapital og hybrid
kernekapital. Sammenlagt androg kapitalgrundlaget 11,6 mia. kr. ultimo 2016.

Risikoeksponeringerne ultimo 2016 er opgjort til 80,7 mia. kr. mod 97,0 mia. kr. i 2015. Faldet
i risikoeksponeringer skyldes, at DLR i marts 2016 modtog Finanstilsynets godkendelse til at
anvende IRB-modeller for opgarelse af risikoeksponeringen for kreditrisiko pa
produktionslandbrug.

DLRs kapitalprocent udger 14,3 ultimo 2016. Kernekapitalprocenten udger ligeledes 14,3
ultimo 2016.

Risikoforhold

DLRs kredit- og markedsrisici vurderes at veere begraensede. Dette skyldes dels det
lovgivningsmaessige fundament, dels de internt fastlagte kreditpolitiske retningslinjer. Hertil
kommer de tabsbegraensende ordninger, herunder garantistillelse, der i henhold til aftaler
med de samarbejdende pengeinstitutter er etableret for DLRs forskellige udlansomrader.

Forventninger til 2017

DLRs forretningsomrade omfatter i det vaesentligste udlan til landbrugssektoren og
byerhvervsvirksomheder.

Efter et par ar med meget svag indtjening, primaert i maelke- og svineproduktionen, er der
udsigt til bedre afregningspriser i 2017, hvilket forventes at medfare en vaesentlig fremgang i
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landbrugets indtjening og give mulighed for likviditetsmaessigt overskud pa de fleste bedrifter.
Der er dog fortsat en reekke producenter, som med baggrund i en meget stor geeldsbelasting,
er gkonomisk udfordrede.

For landbrugsomradet forventer DLR en behersket udlansaktivitet, nar der ses bort fra
lanekonverteringer.

Der er fortsat tegn pd, at veeksten i dansk gkonomi, der i farste omgang har veeret
koncentreret omkring de starste byer, langsomt er ved at brede sig til andre omrader af
landet, hvilket vil have positiv betydning for DLRs kundesegmenter indenfor
byerhvervsportefaljen. Inden for denne kundegruppe har DLR forventning om en fortsat
forggelse af forretningsomfanget.

DLR har forventning om et resultat for 2017 noget under niveauet i 2016. Der forventes en
basisindtjening i starrelsesordenen 800-900 mio. kr., mens beholdningsafkastet forventes at
pavirke det samlede resultat negativt pa grund af det aktuelt meget lave renteniveau.
/Endringer i renteniveauet og dermed storrelsen af beholdningsafkastet vurderes at ville
kunne fa relativt stor betydning for det samlede resultat.
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