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Helstu nidurstodur 4F 2016

Samanborid vid 4F 2015

= Heildarhagnadur timabilsins var 614 m.kr. og hagnadur 3 851
hlut var 0,90 kr. (4F 2015: 851 m.kr. og 1,17 kr.) 614

= Hagnadur fyrir skatta nam 706 m.kr. (4F 2015: 1.011 m.kr.) Hagnadur eftir
skatta (m.kr.)
= Framlegd af vatryggingastarfsemi var neikvaed um 318

m.kr. (4F 2015: neikvaeed um 218 m.kr.)

= Fjarfestingatekjur voru 1.168 m.kr. (4F 2015: 1.287 m.kr.) 4F 2016 4F 2015
og avoxtun fjarfestingaeigna var 4,6% (4F 2015: 5,0%)

= Samsett hlutfall var 109,3% (4F 2015: 106,8%) 109,3 106.8

= Bokfeerd idgjold drégust saman um 5,8% a milli ara
= Eigin idgjold jukust um 6,3% 4 milli ara Tjonshlutfall (%)
= Eigin tjon jukust um 10,2% 4 milli ara

Kostnadarhlutfall (%)

= Rekstrarkostnadur haekkadi um 2,0% a milli ara

= Ardsemi eigin fjar var 21,5% a arsgrundvelli (4F 2015: 4F 2016 4F 2015
31,3%)



Helstu nidurstodur 2016

Samanborid vid 2015

2.827

= Heildarhagnadur timabilsins var 2.597 m.kr. og hagnadur 2.597
a hlut var 3,80 kr. (2015: 2.827 m.kr. og 3,84 kr.)

Hagnadur eftir
skatta (m.kr.)

= Hagnadur fyrir skatta nam 2.953 m.kr. (2015: 3.167
m.kr.)

= Framlegd af vatryggingastarfsemi var jakvaed um 420
m.kr. (2015: neikvaed um 416 m.kr.)

2016 2015
= Fjarfestingatekjur voru 3.178 m.kr. (2015: 4.061 m.kr.) og
avoxtun fjarfestingaeigna var 13,0% (2015: 16,5%)
970 103,3

= Samsett hlutfall var 97,0% (2015: 103,3%)

= Bokfaerd idgjold jukust um 8,3% a milli ara
Tjonshlutfall (%)
= Eigin idgjold jukust um 11,3% a milli ara

= Eigin tjon jukust um 3,9% a milli ara Kostnadarhlutfall (%)

= Rekstrarkostnadur haekkadi um 6,6% a milli ara

2016 2015

= Ardsemi eigin fjar var 22,4% a arsgrundvelli (2015:
24,2%)



Rekstrarreikningur samstaedu

Tekjur (m.kr.) Gjold (m.kr.)
4F 2016 4F 2015 2016 2015 4F 2016 A4F 2015 2016 2015
Eigin idgjold 3.404 3203 14.060 12.635 Eigin (2999) (2.723) (10.719) (10.318)
tjonakostnadur ' ) ’ )
Fjarfestingatekjur 1.168 1.287 3.178  4.061 Annar kostnadur (876) (772)  (3.607) (3.256)
Heildargjéld (3.875) (3.495) (14.326) (13.573)
Adrar tekjur 9 15 41 44

Hagnadur fyrir

706 1.011 2.953 3.167

Heildartekjur 4581 4506 17.279 16.741 R
Tekjuskattur (93) (160) (356) (340)
Heildarhagnadur 614 851  2.597  2.827
timabilsins
Samsett hlutfall Avoxtun fjarfestingaeigna
109,3 106,8 97,0 103,3

13,0%

4l6% 2[9% 4,3%

_— [t )
4F 16 4F 15 2016 2015 4F 2016 Markadsvisitala 2016 Markadsvisitala
GAMMA 4F 2016 GAMMA 2016

B Tionshiutfall (%) [l Kostnadarhlutfall (%)

. @)



4F 2016 var tjonapungur

Eigin idgjold (m.kr.)

Eigin tjon (m.kr.)

Tjonshlutfall (%)
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Afkoma vatryggingagreina

Eignatryggingar

Sjo-, flug- og farmtryggingar

Okutaekjatryggingar

Abyrgdatryggingar

Slysa- og sjukratryggingar

Liftryggingar

Eigin idgjold

Tjonshlutfall (%)

115

125

Samsett hlutfall (%)

B 2015
B 2016

122

128

141




Mjog god afkoma af fjarfestingastarfsemi félagsins

m.kr.
Fjarfestingaeignir 31.12.2016 Afkoma 4F 2016 Afkoma 2016
Handbzert fé og 15 .
bundin innlan = Avoxtun fjareigna var 4,6% a 4F
Verdbréf 23.949 1.072 2.695 = |nnlendir verdbréfamarkadir voru
hagfelldir 4 4F. Hlutabréfavisitala
Rikistryggd verdbréf GAMMA hakkadi um 5,1% og
] rikisskuldabréfavisitala GAMMA
Skuldabréf haekkadi um 2,1%
Eignatryggd skuldabréf = MjOg gc')6 afkoma var af

fasteignasjodum (17,2%), skradum
hlutabréfum (6,9%) og dskradum
hlutabréfum (6,3%)

Onnur skuldabréf og sjédir

Hlutabréf og sjodir 1.403

= RuUmlega helmingur af
gengisbreytingum a éskrddum
hlutabréfum og fasteignasjédum

kemur til vegna nylegra vidskipta

Onnur verdbréf

Utlan til vidskiptavina

= TM seldi taepar 600 m.kr. i 6skradum
hlutabréfum og 66rum éskradum

Fasteignafjarfestingar

Samtals 26.533 1.116 2.993 fjarfestingum & 4F. Innleystur
hagnadur a 4F vegna pessara
. ) ) fjarfestinga var taepar 100 m.kr.
Adrar fjarfestingatekjur 52 , .
26 103 Innleystur hagnadur fra upphafi
Fjarfestingatekjur samtals 1.168  -314 fjarfestinga er rimar 400 m.kr. og

arleg dvoxtun a bilinu 34-49%

- Gengismunur |:| FX - Vextir, verdbaetur (ardur og leigutekjur) @
7



Avoxtun fjareigna a arinu var mjég géd og i naer 6llum
tilfellum mun betri en samanburdarvisitolur

% avoxtun

Fjarfestingar TM 2016 13,0 = Avéxtun fjareigna TM var mjog géd 4 arinu og langt
Markadsv. GAMMA 2016 43 umfram markadsvisitolu GAMMA

Hlutabréf i eigu TM vs. visitolur

Skrd hlutabréf TM 71 = Skrad hlutabréf og sjédir haekkudu um 7,1%
Oskrad hlutabréf TM 29,2 = Skrad innlend hlutabréf og sjodir haekkudu um
Hlutabr. visitala GAMMA 01 10,3%. Minna vaegi i staerstu félogunum Marel og
' Icelandair sem og géd timasetning i aukningu &
OMXI8G -6,9 , , , S
’ skradum hlutabréfum skyra mun betri dvoxtun en

viomidin

Innlend rikisskuldabréf TM vs. visitolur

= Afkoma TM af innlendum rikisskuldabréfum var

Innlend rikisskuldabréf 8,9 Lo e ] L, P
mjog god a arinu. Hatt vaegi dverdtryggdra rikisbréfa
GAMMA: GBI 6,4 L o . ) .
skyrir betri davoxtun pegar hun er borin saman vid
OMXI5YI 4,2 rikisskuldabréfavisitolu GAMMA
OMIXI5NI 10,2

Skuldabréf onnur en rikisskuldabréf vs. visitolur

Onnur skuldabréf* 5,8 = Avéxtun annarra skuldabréfa er & pari vid vidmid
Fy rirt&kjaSk‘bg:\’ls\gﬂz 5,9 = Avéxtun var 7,0% ef gengistap vegna styrkingar ISK

veaeri undanskilio

8 @




Efnahagsreikningur samstaedu

Eignir (m.kr.) Eignir — Frekara nidubrot (m.kr.)

31.12.2016 31.12.2015

Rekstrarfjarmunir 386 430 120
Fjarfestingafasteignir 120 719 190 B=EEEH 750 [ Rekstrarfiarmunir
Vidskiptavild, defnisl. eignir 250 240 - e s
Handbzert fé og bundin innlan 903 2.214 - Vi s o
Verdbréf og utlan 25.510 23.313 befnislegar eignir
Skatteign 94 35 - i el
Eignir til s6lu 0 48 - Utlan
Endurtryggingaeignir 1.050 550 - Verdbréf
Vidskiptakrofur 4.037 4.172 [ ] skatteign
Eignir samtals 32.350 31.720 - Eignir til sélu
Endurt inga-
Skuldir og eigid fé (m.kr.) - eingnlijrr LG

Eigid fé 12.479 12.159 [ ] Handbeert fé

94
Vatryggingaskuld 16.197 15.630 1.050
Vikjandi lan 2.070 2.026

1.996
Adrar skuldir 1.604 1.906 S
31.12.2016  31.12.2015

Eigio fé og skuldir samtals 32.350 31.720

- @™



Veegi skuldabréfa aukio a 4F 2016

m.kr.

Breyting Breyting
Fjarfestingaeignir 31.12.2016 fra 30.9.2016 fra 31.12.2015

Handbzert fé og
bundin innlan

-803 -1.311 = Skuldabréfaeign jokst um

ramar 1.200 m.kr. a 4F. Vaegi
skuldabréfa jokst um teep 4%
a fjéréungnum

Verdbréf 23.949 1.453 1.949

Rikistryggd verdbréf 692 2.413 )
= A 4F var haldid afram ad beeta
Skuldabréf 543 -1.704 vid eign i rikisskuldabréfum.
Veegi eignaflokksins jokst um
Eignatryggd skuldabréf :l 4.453 :I 720 -608 9% & arinu 2016
Onnur skuldabréf og sjédir -177 [ -1.096 " Hlutabréf o8 Sjéa,ir aukast um
taepar 281 m.kr. 3 4F og 660
Hiutabréf og siédir I a1 m.I_<r. yf_ir’ ario. TM var netto
seljandi i hlutabréfum og
Gnnur verdbréf . sjédum baedi a 4F og yfir arid.
En vegna gddrar afkomu eykst
Utlan til vidskiptavina 29 eign i hlutabréfum og sjodum
= Onnur verdbréf dragast
Fasteignafjarfestingar -40 599 saman um 62 m.kr. 4 4F pratt
fyrir 410 m.kr. jakveeda
Samtals 26.533 ' 639 afkomu

w @



Staerstu fjarfestingaeignir TM

31.12.2016, m.kr.

Steerstu eignir 3 moti eigin
tjonaaskuld

RIKB 20

RIKB 22

ARION CB 22

LBANK CB 19

ISLA CB 23

Jupiter Lausafjarsjodur
GAMMA:Liquid

Samtals 7 staerstu a moti tjonaskuld

Staerstu eignir @ moti eigin fé

SF V slhf.

Arnarlax hf.

Vodafone hf.

HSV eignarhaldsfélag slhf.
GAMMA: Credit
Fagfjarfestasjodurinn IHF
GAMMA Credit Opportunity Fund

Samtals 7 staerstu a8 méti eigin fé

26.533

11

Fjarfestingaeignir
31.12.2016

7 staerstu
eignir a moti eigin
tjonaskuld

Adrar eignir
4 mati eigin
tjonaskuld

7 steerstu
eignir @ moti
eigin fé

Adrar eignir a
moti eigin fé

42%

58%



Stada gjaldpols TM eftir ardgreidslu er mjog sterk

m.kr.

Stadan 31.12.2016

Lysing = Gjaldpolshlutfall hatt en innan ahaettuvilja TM.
» Gjaldpol i dag = Eigid fé + Vikjandi Ian - Oefnislegar eignir -
vaent ardgreidsla

= BUid ad draga
ardgreidslutillogu sem nemur
1,5 mo.kr. fra gjaldpolinu eins
og |6g gera rad fyrir.

Gjaldpol

= Onytt heimild til kaupa & eigin
bréfum nemur 1.000 m.kr.

= Ardgreidslugeta og/eda kaup
a eigin bréfum er enn a.m.k.
900 m.kr. midad vid
gjaldpolshlutfall upp a 1,4

Gjaldpolskrafa

A A A
1,1 GPH*1,4 GPH*1,7 GPH*

Gjaldpolshlutfall @

Ahaettuvilji TM Vidbragdsbil

12 * GPH: Gjaldpolshlutfall @




Azetlun 2017 gerir rad fyrir 2,8 ma.kr. hagnadi fyrir skatta
0og 94% samsettu hlutfalli

F4 0 - -
Aztlun 2017 1F17  2F17  3F17  4F17 2017 2016 2 Pr-mill
Helstu télur (m.kr.) ara
Eigin idgjold 3.597 3.782 4117 3.828 15.324 14.060
Fjarfestingartekjur 404 772 401 770 2.347 3.178
Adrar tekjur 10 9 9 9 38 41
Heildartekjur 4.011 4.563 4.527 4.608 17.709 17.279
Eigin tjén (2.996) (2.763) (2.754)  (2.900) (11.413) (10.718)
Annar
ekstrarkostnadur (943) (901) (807) (865) (3.516)  (3.607)
Heildargjéld (3.938) (3.664) (3.561) (3.765) (14.928) (14.326)
Afkoma fyrir 73 899 966 843 2781  2.953
tekjuskatt
Kostnadarhlutfall 21% 20% 18% 19% 19% 21%
Samsett hlutfall 104% 93% 84% 95% 94% 97%
Avoxtun fjareigna 1,6% 3,0% 1,5% 2,9% 9,3% 13,0%

o @



Ardsemi eigin fjar er 20,8% ad medaltali sidastlidin sjo ar

14
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Avoxtun
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2010

Medaltal ardsemi eigin fjar 2010-2016: 20,8%
Medaltal dvoxtunar fjarfestingaeigna 2010-2016: 11,2%
Medaltal samsetts hlutfalls 2010-2016: 95,4%

2011

Ardsemi eigin fjar (v.as)

2012

2013 2014

Avoxtun fjarfestingaeigna (v.as)

2015

= e = Samsett hlutfall (h.as)

2016

80%
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Samsett hlutfall (6fugur as)
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105%
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Greidslur til hluthafa fra skraningu

15

Gengi og ardgreidslur fra skraningu 2013
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DY: ardgreidsluhlutfall (dividend yield), reiknad sem ardgreidsla a hlut deilt med verdi a hlut ari adur

Markadsvirdi TM er i dag 20,8 ma.kr. midad vid
utistandandi hlutafé.

Fra 2014 hefur félagid borgad samtals um 7,0
ma.kr. i ardgreidslur og leggur nu til 1,5 ma.kr.
ardgreidslu vegna arsins 2016.

Par ad auki hefur TM keypt eigin bréf fyrir 1,9
ma.kr. 4 runum 2014-2016.

Ef ardgreidslan @ naesta adalfundi verdur
sampykkt pa hefur TM greitt 10,3 ma.kr. til
hluthafa sinna & fjorum arum.

TM hefur pa stefnu ad greida ut ad lagmarki
50% af hagnadi hvers ars.
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Fyrirvarar

Upplysingar sem birtast i kynningu pessari eru byggdar 4 gognum sem Tryggingamidstodin hf. (TM) telur 6ruggar
a peim tima sem kynningin fer fram pott ekki sé unnt ad abyrgjast nakveemni peirra né fullkomleika.

Kynning pessi er eign TM, svo og sérhverjar upplysingar sem koma fram i henni. Kynningu pessa, sem og peer
upplysingar sem hun hefur ad geyma, ma ekki a neinn hatt afrita, endurgera eda dreifa, hvorki ad hluta né ollu
leyti.

Kynning pessi er eingdngu zetlud til upplysingar. Henni er ekki ad neinu leyti aetlad ad fela i sér loford eda radgjof
né heldur med 6dru moti ad vera grundvollur fyrir akvordunartoku peirra sem hana fa i hendur.

Margir mismunandi paettir geta valdid pvi ad su mynd sem kynning pessi gefur af stodu félagsins og
framtidarhorfum geta breyst verulega svo sem, en ekki eingdngu, vegna almennrar efnahagspréunar, breytinga i
samkeppnisumhverfi, breytinga a fjarmalamorkudum, breytinga a endurtryggingamorkudum, lagabreytinga og
breytinga a réttarframkvaemd. Verdi einhver pessara dheaettu- eda dvissupatta, einn eda fleiri, ad veruleika eda
undirliggjandi framtidarvaentingar stjornenda félagsins reynast ekki réttar, getur pad leitt til verulegra fravika
vardandi fjarhagsstodu félagsins og arangur i starfsemi pess fra pvi sem greinir i kynningu pessari.

TM ber ekki skylda til ad uppfaera ad neinu leyti alit stjérnenda pess um framtidarhorfur félagsins sem birtast i
kynningu pessari eda laga slikt alit ad rikjandi rekstraradstaadum hverju sinni nema pad sé skylt logum
samkvaeemt. TM er heldur ekki skylt ad breyta eda leidrétta villur eda dnakveemar upplysingar i kynningunni sem
sidar kunna ad koma i ljés.

Varad er vi0 pvi ad byggja sidar a peim framtidarhorfum sem gefur ad lita i kynningu pessari, enda eru paer alfarid
byggdar & fyrirliggjandi upplysingum pegar kynningin fer fram. Alit um framtidarhorfur félagsins nu telst engu ad
sidur fullgilt med peim fyrirvérum sem ad framan greinir.

Med pvi ad taka vid kynningu pessari vidurkennir og sampykkir vidtakandinn allar takmarkanir og fyrirvara sem
ad framan greinir.
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