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Januari-december 2016

e Resultat efter skatt uppgick till 94,0 (64,2) MSEK.

e Resultatet per aktie uppgick till 6,32 (4,32) SEK.

e Substansvardet uppgick till 842 MSEK (SEK 56,69 per aktie) per den 31 december
2016, jamfoért med 785 MSEK (SEK 52,78 per aktie) per den 31 december 2015.

e Nettokassan uppgick till 384 MSEK (25,85 SEK per aktie) per den 31 december 2016,

jamfoért med 351 MSEK (23,60 SEK per aktie) per den 31 december 2015.

NAXS ldmnade 2,50 SEK per aktie i utdelning till aktiedgarna for rakenskapsaret 2015.

Fjarde kvartalet 2016

e Resultat efter skatt uppgick till 38,9 (-25,0) MSEK.
e Resultatet efter skatt per aktie uppgick till 2,62 (-1,68) SEK.

Vinstutdelning

Styrelsen avser att géra den forslagna utdelningen fér verksamhetsdret 2016 beroende av
hur mycket som distribuerats i form av dterkép under forsta kvartalet 2017.

Styrelsen avser foresla arsstdmman en utdelning om hdgst 2,70 per aktie, motsvarande
SEK 40 090 415,40 per den 31 december 2016. Den faktiska utdelningen att

foreslds drsstamman kommer att beréknas som skillnaden mellan 40 090 415,40 och

det belopp som har distribuerats i form av aterkép av egna aktier under perioden fro.m.
den 1 januari t.o.m. den 31 mars 2017. Styrelsen kommer att offentliggéra den foreslagna
utdelningen innan kallelsen till arsstamman publiceras.

Vidare foreslar styrelsen arsstamman att besluta om ett fortsatt mandat att géra aterkdp
av egna aktier.

VD-kommentar

NAXS fortsatte sin positiva utveckling under 2016 med en 6kning av
substansvardet per aktie - inklusive gjorda utdelningar - pa 12% &ver
dret. Detta tack vare framgdngsrika avyttringar, god vérdeutveckling
bland kvarvarande bolag, liksom positiva valutaeffekter. Under dret
genomforde underliggande fonder 10 fullt genomférda avyttringar och 4
partiella avyttringar varav 3 genom bdrsnoteringar.
Vart att ndmna &r ocksd att NAXS under 2016 antog en ny
investeringspolicy och att foretagets namn férkortades till NAXS AB
(publ).
NAXS har fér narvarande en stark balansrakning och en relativt stor andel likvida medel
att utnyttja for att selektivt géra nya investeringar. Efter rapportperiodens utgang har
NAXS i januari gjort ett dtagande gentemot private equity fonden Mimir Invest, inriktad pa
s.k. “special situations”.
Lennart Svantesson
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Ekonomisk dversikt
2016 2015 2016 2015
1/1-12/31 1/1-12/31 10/1-12/31 10/1-12/31
Resultat efter skatt, TSEK 94 012 64 178 38 939 -25 005
2016 2015
31/12 31/12
Andelar i private equity fonder, TSEK 458 701 434 246
Andelar i private equity fonder i % av eget kapital 55 55
Kvarstdende investeringsataganden, TSEK 58 444 104 748
Total exponering mot private equity fonder, TSEK 517 145 538 994
Nettokassa, TSEK 383 807 350 970
Andelar i private equity fonder per aktie, SEK 30,89 29,20
Nettokassa per aktie, SEK 25,85 23,60
Eget kapital per aktie, SEK 56,69 52,78
Borskurs, SEK 49,40 54,00
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Verksamhet

NAXS ar ett investmentbolag noterat p% NASDAQ Stockholm. NAXS investerar
huvudsakligen i private equity fonder med ett nordiskt fokus men kan ocksa géra
direktinvesteringar tillsammans med private equity och andra fonder inom alternativa
tillgéngar. NAXS kan, i begransad omfattning, dven goéra andra typer av investeringar.
Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget listades p& Stockholmsbérsens First
North lista den 14 maj 2007. Sedan den 8 juni 2010 &r NAXS noterat p& NASDAQ
Stockholm.

NAXS AB(publ) ar koncernens moderbolag med sate i Stockholm. Férutom moderbolaget
bestar koncernen av det rérelsedrivande danska bolaget NAXS A/S med séte i Képenhamn
och det norska dotterbolaget NAXS Nordic Access Buyout AS, med sate i Oslo. Det danska
dotterbolaget fungerar som holdingbolag for investeringarna.

Naccess Partners AB har kontrakterats som radgivare dt det danska dotterbolaget i
investerings- och forvaltningsfragor.

Marknadsutveckling

De finansiella marknaderna praglades av viss osakerhet under 2016, sarskilt under forsta
halften med omrdstningen om Brexit som kulmen. Den nordiska marknaden for private
equity uppvisade &nd3 en relativt normal aktivitetsnivd under aret. Marknaden for exit
forblev stark och for private equity fonder var bdrsen fortsatt en attraktiv vag for exit.

Fondportfdljen

NAXS har dtaganden gjorda till 8 underliggande fonder och vid rakenskapsarets utgang

uppgar:

e vardet pd andelarna i private equity fonder till 459 MSEK vilket motsvarar 54 procent
av eget kapital.

e kvarstdende investeringsataganden till fonderna till 58 MSEK.

e NAXS totala exponering mot private equity fonder till 517 MSEK vilket motsvarar 61
procent av eget kapital.
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Nettokassa, fondandelar och total exponering mot private equity fonder (i procent av eget
kapital)

Total exponering mot private equity

Eget kapital 842 MSEK 125% - fonder 61% (MSEK 517)
100% -
00% 100% - .
Kvarstaende
Nettokassa 46 % &taganden 7%
75% A (384 MSEK) 75% - (58 MSEK)
50% - 50% -
Andelar i private Andelar i private
equity fonder 54% equity fonder 54%
(459 MSEK) .
25% - 25% (459 MSEK)
0, J
0% - 0%

Utveckling av andelar i private equity fonder som andel av eget kapital
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Substansvardet per aktie 6kade med 4,6% under fjarde kvartalet 2016, och med 12,2%
de senaste 12 manaderna (inklusive utdelning).

Substansvérde per aktie i SEK

65

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q@ Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016

ENAV Utdelning betald 2012 = Utdelning betald 2013
m Utdelning betald 2014 = Utdelning betald 2015 m Utdelning betald 2016

Férvarv och avyttringar

Férvérv

Inga nya investeringar genomférdes under kvartalet, dock gjordes en rad tillaggsforvéarv
gjordes under perioden.

Sammanlagt 3 investeringar i nya portféljbolag genomférdes under 2016 enligt nedan (per
fond och i alfabetisk ordning)

Foretag Sektor Geografi Fond

Renta Bygg & anlaggning Finland Intera II
Lakrids by Johan Bulow Konsumentvaror Danmark Valedo II
CMA & Markor Foretagstjanster Sverige Valedo II

Avyttringar/exit och rekapitaliseringar

Under kvartalet offentliggjordes 2 partiella exit. Valedo II avyttrade en minoritetsandel i
Joe & the Juice till private equity aktdren General Atlantic och Nordic Capital noterade
Convatec pa bérsen i London.
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Sammanlagt genomfdrdes 10 fullstandiga avyttringar/exit under 2016, enligt nedan (per
fond och i alfabetisk ordning)
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Foretag Sektor Forvarvsar Fond

Auto Trader Media 2007 Apax Europe VII
Epicore IT & Telecom 2011 Apax Europe VII
Plantasjen Konsumentvaror & tjanster 2007 Apax Europe VII
Trader Corporation Affars- & Foretagstjanster 2011 Apax Europe VII
Bandak Industri 2009 Herkules III
Harding Industri 2013 Herkules III
Consti Bygg & anlagg 2008 Intera I

Thule Konsumentvaror & tjanster 2010 Nordic Capital VII
Akademikliniuken Halsovard 2011 Valedo I

Corbel Affars- & Foretagstjanster 2011 Valedo I

Dartill genomférdes under aret 4 partiella avyttringar/exit genom bérsnotering:

Foretag Sektor Forvarvsar Fond

Ascential Media 2007 Apax Europe VII
Convatec Héalsovard 2008 Nordic Capital VII
Resurs Afféars- & Foretagstjanster 2012 Nordic Capital VII
Tokmanni Konsumentvaror & tjdnster 2012 Nordic Capital VII

Per den 31 december 2016 hade NAXS fonder forvarvat 112 portféljbolag av vilka 47 helt
avyttrats. Dessa 47 exit har genererat en genomsnittlig arlig bruttoavkastning om 23 %.

Antal bolagsférvdrv som private equity fonderna gjort per 8r (avyttrade i gritt)
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Totalt

Antal nya

portfoljbolag 12 16 12 18 16 15 9 7 4 3 112
Antal

avyttringar 4 4 11 9 9 10 47
under perioden

Antal bolag

forvarvade 9 10 7 7 8 3 2 47

o
under aret som
nu ar avyttrade

31 december, 2016

e Total exponering mot private equity fonder: 61% av eget kapital

e Andelar i private equity fonder: 54% av eget kapital

e Antal portféljbolag som sedan start 2007 helt avyttrats: 47

e Genomsnittlig bruttoavkastning, sedan start 2007, pa 47 genomférda exit: 23% per ar

Portféljsammansattning/diversifiering
Per den 31 december erbjuder NAXS en exponering enligt féljande:

e 6 forvaltare och 8 buyout fonder

Ataganden Ursprungligt investerings-

Fond lamnande ar Valuta &tagande (T)

Apax Europe VII LP 2007 EUR 15 000
FSN Capital III LP 2008 EUR 10 000
Herkules Private Equity Fund III LP 2008 NOK 40 000
Intera Fund I KY 2007 EUR 7 000
Intera Fund II KY 2011 EUR 7 250
Nordic Capital Fund VII LP 2008 EUR 20 000
Valedo Partners Fund I AB 2007 SEK 60 000
Valedo Partners Fund II AB 2011 SEK 65 000

o 3 olika drgdngar och en diversifiering med avseende p& storlekssegment med mindre
fonder (small cap) som det stérsta segmentet (baserat pa nuvarande dtaganden):

Storlekssegment Argéng

Europa
large

cap

15%




Bokslutskommuniké 2016

K NAXS o

e 65 portféljbolag (kvarstdende efter 47 exit) forvarvade éver en period om ca 9 ar, dar
de 10 storsta bolagen tillsammans utgdér mindre @n 33% av NAV; inget bolag utgor
mer an 6% av NAV.

e En diversifiering per geografi och sektor enligt nedan (métt baserat pd verkligt varde
av investeringar i private equity fonder).

Sektorer
Geografi

Me
Bygg &
Anlaggning

IT & Telekom £
8%

Ovr vérlden
24%

Underliggande fonder

) # # helt

Fond Fondstorlek Segment Argang :‘ioekc:]gsraflskt gortf&ilj- :‘;!::;fj‘fe
olag bolag

Valedo I MSEK 1,000 Small cap 2007 Sverige 2 7
Intera I MEUR 125 Small cap 2007 Finland 3 4
Apax VII MEUR 11,000 Large cap 2008 Europa/Globalt 15 20
FSN III MEUR 375 Mid cap 2008 | Norge/Norden 5 5
Herkules III MNOK 6,000 Mid cap 2008 Norge/Norden 5 6
Nordic Capital VII MEUR 4,300 Large/mid cap 2008 Primart Norden 15 3
Intera II MEUR 200 Small cap 2011 Finland 11 1
Valedo II MSEK 2,000 Small cap 2011 Sverige 9 1
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Koncernen

Resultat, fjarde kvartalet 2016

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 39 366 (-25 029) TSEK under fjarde kvartalet. I
rorelseresultatet ingdr vardeférandringar i fondinnehavet med 42 864 (-21 677) TSEK.
Rorelsens kostnader uppgick till 3 498 (3 352) TSEK.

Resultat, heldret 2016

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 96 245 (64 197) TSEK under rakenskapsaret. I
rorelseresultatet ingdr vardeférandringar i fondinnehavet med 109 406 (76 498) TSEK.
Valutakursférandringar ingar i vardeférandringar i fondinnehavet och uppgick till 22 019
(-17 556) TSEK. Rorelsens kostnader uppgick till 13 161 (12 301) TSEK.

Januari-december 2016
Vardeforandringar pd andelar i private equity fonder: 109 406 TSEK varav
vardeférandringar orsakade av valutakursforéandringar 22 019 TSEK.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -2 233 (-19) TSEK. Rantenettot uppgick till -1 655 (139) TSEK.
Valutakursférandringar uppgick till -578 (-158) TSEK.

Skatt och resultat efter skatt

Resultat fore skatt uppgick till 94 012 (64 178) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0)
TSEK. Resultat efter skatt uppgick till 94 012 (64 178) TSEK. Resultatet per aktie uppgick
till 6,32 (4,32) SEK.

Investeringar, finansiering och likviditet

Investeringar

Under rakenskapsaret investerades/aterbetalades netto 13 376 (28 382) TSEK fran private
equity fonder. Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet uppgick till -36 010 TSEK.
Det avser huvudsakligen 3terféring av vardeforandringar avseende bolag som fonderna
avyttrat under dret. Andelarna i private equity fonder uppgick till 458 701 (434 246) TSEK
vid rakenskapsarets utgang.

31 december, 2016
Andelar i private equity fonder per aktie: SEK 30,89
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Finansiering

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid periodens utgang till

841 816 (784 768) TSEK vilket motsvarade 56,69 (52,78) SEK per aktie och en soliditet
om 100 (100) procent.

31 december, 2016
Eget kapital per aktie: SEK 56,69

Nettokassa

Nettokassan uppgick vid utgdngen av rikenskapsaret till 383 807 (350,970) TSEK vilket
motsvarar 25,85 (23,60) SEK per aktie. I enlighet med féretagets policy har likvida medel
under perioden enbart placerats i réntebarande tillgdngar eller som banktillgodohavande
pa réntebarande konto.

31 december, 2016
Nettokassa per aktie: SEK 25,85

Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Vésentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen 2015.
Sedan dess har det darutdver inte tillkommit ndgra andra vasentliga risker.

Handelser efter rapportperiodens utgang

NAXS lamnade under januari ett dtagande om SEK 50 miljoner till Mimir Invest AB, en
svensk private equity fond inriktad pa s.k. “special situations”.

Framtidsutsikter

NAXS férvantar att marknadsférhallandena fér private equity industrin under 2017
kommer vara relativt oférandrade jamfért med 2016.

Moderbolaget

Moderbolaget har inte haft ndgon omsattning under rakenskapsaret. Resultat fore skatt
uppgick till 147 566 (161 757) TSEK. I resultatet ingdr utdelning fran dotterbolag med
150 600 TSEK. Rantenettot uppgick till -719 (474) TSEK. Valutakursférandringar uppgick
till 1 200 (-1 031) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0) TSEK. Resultatet efter skatt
uppgick till 147 566 (161 756) TSEK.

Organisation

Verkstallande direktdr ar Lennart Svantesson. Styrelsen bestar av styrelseordférande John
D. Chapman och styrelseledaméterna Tony Gardner-Hillman och Andrew Wignall, vilka blev
omvalda p& Arsstamman den 1 juni 2016. Ramanan Raghavendran som var
styrelseledamot fram till rsstdmman stallde inte upp fér omval och hans plats ersattes
inte av ndgon annan.

Valberedning

En valberedning har utsetts bestdende av Amaury de Poret som representerar Tompkins
Square Park S.a.r.l, Hugh Wrigley som representerar Global Endowment Management samt
NAXS styrelseordférande John D. Chapman som sammankallande. Valberedningen kan
kontaktas via e-post till chapman.jd@gmail.com.
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Aktien

NAXS-aktien listades ursprungligen p& Stockholmsbérsens First North den 14 maj 2007.
Sedan den 8 juni 2010 &r Bolaget noterat pd och aktien handlas p& Nasdag OMX
Stockholm. Handel sker under beteckning NAXS.

Antalet utestdende aktier i bolaget vid kvartalets bérjan uppgick till 14 869 552 stycken.
Under rakenskapsaret har 21 250 aktier aterkdpts. Vid arets slut uppgick antalet
utestdende aktier till 14 848 302 stycken.

Vid rapportperiodens slut var aktiekursen for NAXS 49,40 kronor och det redovisade
egna kapitalet per aktie 56,69 kronor. Marknadsvardet uppgick till 733 506 MSEK. Antalet
aktiedgare uppgick till 871.

Utveckling av aktiepris per aktie under 2016
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Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har
antagits av EU. Denna rapport ar upprattad enligt IAS 34 Delérsrapportering samt
drsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna som tilldmpas i denna rapport beskrivs i ars- och
koncernredovisningen for 2015 under noter till de finansiella rapporterna.
Moderbolaget tillampar &rsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, vilket i huvudsak innebar att IFRS tilldampas.

Alternativa nyckeltal

Definitioner for nyckeltalen substansvarde, nettokassa/nettoskuld och bruttoavkastning
(Gross IRR) aterfinns i arsredovisningen for 2015 och i definitioner pa sidan 18. Soliditet
definieras som det egna kapitalets andel av totala tillgdngar. Dessa alternativa nyckeltal &r
centrala for forstdelsen och utvédrderingen av NAXS verksamhet.

Ekonomisk information Kontaktpersoner
Bokslutskommuniké: 27 januari 2017 Lennart Svantesson, VD
Arsredovisning 2016: vecka 5 2017 +46 7331100 11
Deldrsrapport (3 manader): 26 april 2017 lennart.svantesson@naxs.se
Arsstamma: 1 juni 2017 Gosta Lundgren, CFO
Delgrsrapport (6 mfinader): 14 juli 2017 +46 70 710 47 88
Deldrsrapport (9 manader): 20 oktober 2017 gosta.lundgren@naxs.se

Ticker codes

NAXS.SS in Bloomberg
NAXS.ST in Reuters

Denna information ar sddan information som NAXS AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen l&mnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggérande den 27 januari 2017 kl. 08.30 CET.


mailto:lennart.svantesson@naxs.se
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Undertecknade forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver
vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm, den 27 januari 2017

John D. Chapman Tony Gardner-Hillman Andrew Wignall
Ordférande Ledamot Ledamot

Lennart Svantesson
Verkstéllande direktér

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets
revisor.

Denna rapport och ytterligare information finns tillgénglig pa www.naxs.se

NAXS AB(publ.)

Org. nr. 556712-2972

Grev Turegatan 10

114 46 Stockholm, Sweden

Telefon: +46 8 611 33 25, E-post: info@naxs.se


http://www.naxs.se/
mailto:info@naxs.se
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Finansiella rapporter i sammandrag
Resultatrakning fér koncernen
Belopp i TSEK
2016 2015 2016 2015
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Véardeférandringar 109 406 76 498 42 864 -21 677
Rorelsens kostnader not 1 -13 161 -12 301 -3 498 -3 352
Rorelseresultat 96 245 64 197 39 366 -25 029
Finansnetto -2 233 -19 -427 23
Resultat fore skatt 94 012 64 178 38 939 -25 005
Skatt - - - -
Periodens resultat 94 012 64 178 38 939 -25 005
Resultat per aktie, kronor * 6,32 4,32 2,62 -1,68
Genomsnittligt antal aktier, tusen * 14 867 14 870 14 859 14 870
* fore och efter utspadning
Rapport dver totalresultat for koncernen
Belopp i TSEK
2016 2015 2016 2015
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Periodens resultat 94 012 64 178 38 939 -25 005
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att 8terféras till
resultatrdkningen
Omrakningsdifferenser 1243 3471 -1 822 4 494
Arets totalresultat 95 255 67 649 37 116 -20 512
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 92 255 67 649 37 116 -20 512
Arets totalresultat 92 255 67 649 37 116 -20 512
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Balansrakning for koncernen

Belopp i TSEK
2016 2015
31/12 31/12
Tillgdngar
Fondandelar 458 701 434 246
Summa anldggningstillgdngar 458 701 434 246
Ovriga fordringar 78 114
Likvida medel 383 807 350 970
Summa omsattningstillgdngar 383 885 351 084
Summa tillgdngar 842 586 785 330
Eget kapital 841 816 784 768
Kortfristiga skulder 770 562
Summa eget kapital och skulder 842 586 785 330
Nettokassa i koncernen
Belopp i TSEK
2016 2015
31/12 31/12
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 383 807 350 970
Summa nettokassa 383 807 350 970

Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital

Belopp i TSEK
2016 2015
1/1-31/12 1/1-31/12
Ingdende eget kapital 784 768 751 319
Aterkop av egna aktier -1 033 -
Lamnad utdelning -37 174 -34 200
Periodens totalresultat 95 255 67 649

Totalt eget kapital vid periodens slut 841 816 784 768
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Kassaflodesanalys fér koncernen

Belopp i TSEK

2016 2015
1/1-31/12 1/1-31/12
Resultat fore skatt 94 012 64 178
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -36 010 128 105
Betald inkomstskatt - -
K__a;_saflc:jde frén df:n IépanQe verksamheten fére 192 283

forandringar av rérelsekapital 58 002
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 244 -2 784
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten 58 246 189 499
Forvarv av fondandelar -46 663 -43 702
Aterbetalning av fondandelar 60 039 72 084
Kassaflode fran investeringsverksamheten 13 376 28 382
Aterkop av egna aktier -1 033 -
Utdelning -37 174 -34 200
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -38 207 -34 200
Arets kassaflode 33 415 183 681
Likvida medel vid arets borjan* 350 970 167 447
Kursdifferens i likvida medel -578 -158
Likvida medel vid 3rets slut 383 807 350 970

* inklusive kortfristiga placeringar
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Resultatrakning fér moderbolaget
Belopp i TSEK
2016 2015 2016 2015
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Rérelsens kostnader -3 515 -3 683 -966 -982
Rorelseresultat -3 515 -3 683 -966 -982
Resultat frén koncernféretag 150 600 165 997 - -
Finansnetto 481 -557 -430 -633
Resultat fore skatt 147 566 161 757 -1 396 -1 615
Skatt - - - -
Periodens resultat 147 566 161 757 -1 396 -1 615
Rapport dver totalresultat for moderbolaget
Belopp i TSEK
2016 2015 2016 2015
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Periodens resultat 147 566 161 757 -1 396 -1 615
Periodens totalresultat 147 566 161 757 -1 396 -1 615
Balansrakning féor moderbolaget
Belopp i TSEK
2016 2015
31/12 31/12
Tillgdngar
Aktier i dotterforetag 481 802 481 802
Fordringar pa koncernféretag 24 624 23 424
Summa anldggningstillgdngar 506 426 505 226
Ovriga fordringar 78 114
Likvida medel 337 440 229 087
Summa omsiéttningstillgdngar 337 518 229 201
Summa tillgdngar 843 944 734 427
Eget kapital 843 372 734 013
Kortfristiga skulder 572 414
Summa eget kapital och skulder 843 944 734 427
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Rapport dver forandringar i moderbolagets eget kapital
Belopp i TSEK

2016 2015
1/1-30/9 1/1-31/12
Ingdende eget kapital 734 013 606 456
Aterkdp av egna aktier -1 033 -
Lamnad utdelning -37 174 -34 200
Periodens totalresultat 147 566 161 757
Eget kapital vid periodens slut 843 372 734 013
Not 1
Rérelsens kostnader
Belopp i TSEK
2016 2015 2016 2015
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Arvode till investeringsradgivaren -8 186 -7 763 -2 185 -2 026
Vinstdelning med investeringsradgivaren -718 -276 -205 -229
Personalkostnader -1 636 -1 699 -423 -456
Ovriga kostnader -2 622 -2 563 -686 -641
-13 161 -12 301 -3 498 -3 352

Inga narstdende transaktioner har férekommit under kvartalet férutom ersattningar till
styrelsen och verkstéallande direktoren.

Not 2

Finansiella tillgdngar och skulder

NAXS finansiella instrument bestar av fondandelar, likvida medel, leverantdrsskulder. Niva
3 investeringar inkluderar endast NAXS andel av fondens innehav/vardepapper i onoterade
bolag (i vissa fall &ger fonden aven noterade bolag). Nar observerbara priser inte ar
tillgangliga fér dessa vardepapper anvander fondadministratdéren en eller flera
varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder), eller en
kombination av teknikerna, dar tillrackliga och tillforlitliga uppgifter finns tillgangliga. Inom
niva 3 bestar anvéndningen av marknadens tillvdgagangssétt generellt anvanda
resultatmultiplar av jamférbara bolag, medan anvandningen av inkomstbaserade
tillvdgagangssatt bestar i allmanhet av nuvardet av berdknade framtida kassafléden,
justerade for likviditets-, kredit-, marknads- och/eller andra riskfaktorer.

For NAXS samtliga finansiella tillgdngar och skulder éverensstammer bokférda varden med
verkliga varden. Samtliga belopp framgar i redovisade balansrékningar.
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Definitioner

Andelar i private equity fonder
Verkligt védrde av andelar i private equity fonder pa balansdagen.

Bruttoavkastning (Gross IRR)

Avkastningen per 3r, beraknad som internranta, hos underliggande fonder, fére de
kostnader i form forvaltningsarvode (management fees) och vinstdelning (carried interest)
som dessa fonder debiteras av fondens férvaltare. Berdkningen omfattar alla inbetalningar
till fonderna och aterbetalningar frén fonderna sedan fonderna startade exklusive
forvaltningsarvode och vinstdelning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier pa balansdagen.

Likvida medel
Kassa, banktillgodohavanden och kortfristiga placeringar med 3terstdende bindningstid
understigande tre manader fran balansdagen.

Likvida medel per aktie
Likvida medel i relation till antalet utestdende aktier pa balansdagen.

Nettokassa/nettoskuld
Likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och réantebarande kort- och
I&ngfristiga fordringar med avdrag fér rantebarande kort- och I&ngfristiga skulder.

Nuvarande 8taganden
Anskaffningskostnaden fér fondandelar plus aterstdende dtaganden till private equity
fonder.

Substansvérde
Totala tillgdngar minskat med nettoskulden/ 6kat med nettokassa (6verensstdmmer med
eget kapital).

Total exponering mot private equity fonder
Total exponering mot private equity fonder bestar av verkligt varde av fonderna samt av
kvarstdende investeringsatagande.

Totala tillgdngar

Samtliga tillgdngar och skulder som inte ingdr i nettoskulden, vilket &r detsamma som
balansomslutning med avdrag for tillgdngsposter som ingar i nettoskulden och avdrag for
ej rantebarande skulder.

Ataganden till fonder
Ataganden, eller utfastelser, till underliggande fonder att dver en bestamd tidsperiod
betala ett visst dverenskommet belopp.



