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VIKTIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

ANNU MER EL TILL GOOGLE

| december 2015 tecknade Eolus ett nytt elhandelsavtal
(Power Purchase Agreement, PPA) med Google. Avtalet
innebar att Google under en tioarsperiod kommer att
kopa all el som produceras i vindpark Jendsen omfattan-
de 79 MW. Parken beréknas tas i drift sommaren 2018.

Google

Hur ska vi férsérja vara datorhallar?

ETT AMERIKANSKT
DOTTERBOLAG MED TVA NYA PROJEKT

| december 2015 férvarvade Eolus genom dotterbolaget Eolus North
America Inc tva vindkraftsprojekt under utveckling i USA. Eolus arsstam-
ma godkande affaren den 30 januari 2016 och férvarvet slutférdes under
mars manad. De tva projekten ar belagna i vastra Nevada, pa gransen
till Kalifornien och omfattar Crescent Peak med en mgjlig effekt om
200-600 MW samt Comstock med en mdjlig effekt om 20-100 MW.

[ — Eolus avser att utveckla och optimera projekten och att darefter avyttra
dem som byggklara projekt.

KLART MED AVTAL OM FINANSIERING
I juli 2016 sékerstéllde Eolus bankfinansiering om totalt 930 MSEK med

Handelsbanken. Finansieringen bestod av ett avtal med en limit om 75 MSEK 26 5
for checkrékningskredit, ett avtal for ramkredit om 255 MSEK fér finansiering av ,
projekt samt en byggkredit om 600 MSEK for finansiering av etablering av vind-

park Jenasen som omfattas av det elhandelsavtal som Eolus tecknade med
Google i december. Samtliga avtal har en 16ptid om 29 ménader.

Under rakenskapsaret
Overlamnades motsvarande
26,5 vindkraftverk med en
total effekt om 57,6 MW
till kunder.

SEX VINDKRAFTVERK
| GEMENSAMT BOLAG

I mars 2016 tecknade Eolus avtal med Mirova
och Europeiska Investeringsbanken (EIB) om
forsalining av sex vindkraftverk av modell
Vestas V126 med en effekt om 19,8 MW i
Langmarkens vindpark. Avtalet innebar att de
sex vindkraftverken ska agas av ett gemensamt
bolag dér Eolus dgarandel uppgar till 10 pro-
cent och Mirova och EIB:s andel upp gar till

23 MW TILL REGION SKANE

90 procent. Affaren innehaller en option for OCH SUNDBYBERGS STAD

Eolus att sélja sin andel av parken under | januari 2016 overldmnades vindpark Froreda bestaende av
hosten 2018. Ovriga tvé verk i LAngmarken sju stycken Vestas V126 3,3 MW till kunderna Region Ské&ne
kommer att avyttras till Landstinget i Kalmar och Sundbybergs stad. Verken i parken &r

l&an samt Malmd Stad nér parken fardigstallts. de hittills storsta Eolus uppfort.
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DRIFT OCH ADMINSTRATION FOR MEAG-AGDA PARKER

| december 2015 tecknade Eolus avtal med MEAG, kapitalférvaltare &t Munich Re avseen-
de forsalining av tva vindparker om totalt cirka 38 MW. Den driftsatta parken Jung—Asa om
12 MW 6verlamnades till Munich Re i januari och vindpark Iglasjon om cirka 26 MW fardig-
stélls och Gverlamnas efter rakenskapsarets utgang. Eolus hanterar drift och administration

av bada parkerna for kundens rakning.

ACKUMULERAD EFFEKT ETABLERAD AV EOLUS
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Rékenskapséret 2012/2013 &r det forsta rékenskapséret dér Eolus tillimpar internationella
redovisningsprinciper (IFRS), rakenskapséaret 2011/2012 har omréknats enligt samma principer.
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ETT AR MED VIKTIGA AVTAL OCH
HISTORISKA OVERENSKOMMELSER
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Parisavtalet tradde i kraft den 4 november, tidigare

an beréknat. Det visar pa beslutsamheten hos de
195 staterna som i december 2015 bestamde sig for
att begrénsa den globala uppvarmningen till en niva
klart under tva grader. Enligt NASA har elva av de tolv
senaste manaderna haft de hogsta globala manads-
temperaturerna sedan 1880. Insikten om behovet av
kraftfulla atgérder sprider sig allt snabbare.

P& den inslagna vagen kommer fornybar elproduktion
att spela en avgoérande roll. Vindkraft och solkraft har
pa allvar i ett globalt perspektiv tagit taten. Kostnaderna
for fornybar energi fortsatter att sjunka fort. IEA (Inter-
national Energy Agency) forutspar i en nyligen public-
erad rapport att kostnaderna fér landbaserad vindkraft
kommer att sjunka med 15 procent de ndrmaste fem
aren. For havsbaserad vindkraft ser de potential att
kostnaderna ska kunna sjunka med upp till 50 procent
pa fem érs sikt. Utmaningar mots med tekniska inno-
vationer for att minska driftkostnader, ka produktionen
och uppréatthalla en hog teknisk tillganglighet. Nar det
géller elproduktion kommer férnybart att sta for en
majoritet av den tilkommande produktionskapaciteten.
IEA forvantar sig vidare att 60 procent av all tilkom-
mande elproduktion till 2040 kommer att vara férnybar.
Parallellt med denna utveckling ser vi att manga aktorer
aktivt soker sig bort fran fossilbaserade energikallor. De
ekonomiska, miljidmassiga och politiska riskerna anses
helt enkelt for stora.

Energidéverenskommelsen sommaren 2016 innebér en
malsattning att Sverige ska stélla om till en elproduktion
som till 100 procent &r férnybar. Overenskommelsen



innehaller ett nytt mal for utbyggnad med

18 TWh inom elcertifikatsystemet mellan
2021 och 2030. Det innebar att uppskatt-
ningsvis 60-70 miljarder kronor kommer att
investeras i férnybar elproduktion i Sverige
under tio &r med start 2021! Energimyndig-
heten publicerade i oktober sitt forslag Hill
kvotkurva for det nya malet. Kvotkurvan styr
den framtida efterfrdgan pa elcertifikat och
kommer att paverka séval takten pa utbygg-
naden som prissattningen pa elcertifikat. Ge-
nom den politiska Energiéverenskommelsen
och Energimyndighetens forslag klarnar
forutsattningarna for utbyggnaden efter
2020 allt mer.

Samtidigt som detta ger manga majligheter
ar omstaliningen, eller snarare den paga-
ende revolutionen pé energimarknaden,

en smartsam process for ménga. Varken
Eolus eller vara kunder &r opaverkade av
detta. Det gangna aret har inneburit historiskt
sett mycket laga ersattningsnivaer for bade
el och elcertifikat. Det paverkade investe-
ringsviljan hos véra kunder och det har
paverkat vardet av vara egna anlaggningar
och resultatet fran var minskande elproduk-
tionsverksamhet. Vi har sedan flera &r en
medveten strategi att minska risken i vara
etableringar genom att i stort sett bara starta
byggnationer i den takt som vi har kunder till
vara anlaggningar. Detta medfér att svang-
ningarna mellan kvartal och &ven mellan &r
kan bli avsevéarda. For det gdngna verksam-
hetséret har det inneburit att omsattningen
blev vasentligt lagre &n foregaende ar och att
vi har tvingats redovisa det forsta forlustéret
sedan starten av Eolus 1990.

Den forsiktiga strategin innebér & andra sidan
att vi har krutet torrt for satsningar pé nya
moderna projekt. Eolus har en stark finansiell
stéllning. Vi gar in i det nya verksamhetséret
med en soliditet dverstigande 50 procent,

en orderstock pa 621 MSEK och en netto-
kassa pa 140 MSEK. Under &ret har vi ge-
nom férsaljningar minskat vara egna anlagg-
ningar med 20 MW. Mélet for kommande
verksamhetsar &r att minska med minst lika
mycket som det gdngna aret. Det kommer
att frigdra ytterligare resurser.

Sedan varen 2016 har terminspriserna haft
en stigande trend. Tillsammans med en stabil
riksdagsmajoritet for Energidverenskommel-
sen och med Energimyndighetens forslag
angéende kvoter for utbyggnad av ytterligare
18 TWh efter 2020, har detta medfort ett
klart 6kat intresse for investeringar i vindkraft
i Sverige och Norge. De anlaggningar som vi
utvecklar och marknadsfér nu har dessutom
véasentligt lagre kapital- och driftskostnader
per producerad MWh och kan darfér hantera
betydligt lagre erséttningsnivaer och anda
mota investerarnas avkastningskrav.

Ett gott exempel pé ett sédant projekt ar
Jendsen i Sundsvall omfattande 23 vind-
kraftverk med en total effekt p& 79 MW.

| december 2015 tecknades ett elhandels-
avtal med Google, som kommer att kopa all
el som parken producerar under tio ar frén
driftstarten 2018. Jenésen innebar en miljard-
affar for oss och vara blivande kunder. Flera
viktiga milstolpar for projektet har passerats
det senaste halvaret genom att finansieringen
sékerstallts, natanslutningsavtal har ingatts
och upphandling av vindkraftverk har genom-
forts. Var avsikt ar att etablera parken och
Overlata den till kund som en nyckelférdig
anlaggning med tilltrade nar parken &r tagen

i drift. Forhandling med kund pégér. Det in-
géngna elanslutningsavtalet kommer &ven

att méjliggdra anslutning av flera ytterligare
parker i omradet. Nasta stora projekt i om-
rédet som vi avser att ta till marknaden &r
Kraktorpet med en total effekt pa omkring
150 MW.

| november 2016 erhdll Eolus slutlig konces-
sion fér det norska projektet Oyfiellet p& upp
till 330 MW. Det ar det storsta projektet som
Eolus hittills har fatt tillstand till. Tack vare
teknikutvecklingen och mycket goda vind-
tillgangar har norska projekt blivit mojliga att
realisera till 1&g kostnad per MWh. De fysiska
forutséttningarna innebéar utmaningar for
projektet, dar Eolus mangariga kompetens
kommer till sin ratt. Var ambition ar att projek-
tet ska kunna realiseras inom ramen for det
befintliga elcertifikatsystemet.

VD-ORD

Fornybart &r inte l&ngre ett alternativ utan det
"nya normala”. Utvecklingen gér minst lika
fort nér det géller solceller och energilagring
som for vindkraft. For att kunna erbjuda yt-
terligare produkter och tjanster och leverera
helhetskoncept till kunder, sa utvarderar vi
affarsmajligheter &ven inom dessa omréaden.

| borjan av 2017 raknar vi med att kunna
Overlamna verksamhetsarets forsta parker;
Iglasjon i Kungsbacka och Langmarken i
Kristinehamn till vara kunder, daribland
Munich Re, Mirova och Europeiska investe-
ringsbanken.

Som konstaterat ovan har Eolus en god
finansiell stéllning. Jag ser positivt pa utveck-
lingen framéat, med manga spénnande affarer
for Eolus. Styrelsen har beslutat att foresla
att &rsstdmman i januari 2017 beslutar om en
oféréandrad utdelning om 1,50 SEK per aktie.

PER WITALISSON
Verkstéllande direktdr

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2015/2016 5



EOLUS | KORTHET

ERFARENHET OCH FRAMATANDA
AR EN LYCKAD KOMBINATION

EOLUS AR EN AV MARKNADENS LEDANDE VINDKRAFTSAKTOR. Eolus ska skapa véarden i
alla led inom ramen f6r projektutveckling och drift av anlaggningar fér férnybar energi

och erbjuda savél lokala som internationella investerare attraktiva och konkurrens-
kraftiga investeringsobjekt i Norden, Baltikum och USA. Sedan starten 1990 har Eolus
medverkat vid uppférandet av 491 av de omkring 3 300 vindkraftverk som finns i
Sverige. De flesta av Eolus projekt séljs nyckelfardiga till kund. Eolus erbjuder ocksa
ett kvalificerat helhetskoncept for drift och férvaltning av vindkraftsanlaggningar.

AFFARSIDE

Eolus ska skapa véarden i alla led inom ramen
for projektering, etablering och drift av an-
laggningar for férnybar energi och erbjuda
savél lokala som internationella investerare
attraktiva och konkurrenskraftiga investe-
ringsobjekt.

LANG ERFARENHET

Allt sedan starten 1990 har Eolus huvud-
idé varit att projektera och uppfora vind-
kraftsanlaggningar som séljs nyckelfardiga
till investerare. Som Sveriges forsta kommer-
siella vindkraftsaktor har vi lang erfarenhet
och kompetens att uppféra vindkraftsan-
laggningar samt ett stort kontaktnat med
markagare och myndigheter. En stor del
av forklaringen till var framgéng och starka
marknadsposition ar var varierande och
starka kundbas.

AFFARSMODELL

Eolus huvudidé ar att projektera och uppfora
vindkraftsanlaggningar i goda vindlagen.
Projekt realiseras framst genom forséljning

av nyckelfardiga anlaggningar. Affarsmodellen
tilldter &ven att delar av projektportfolien reali-
seras genom forsaljining av projektrattigheter
avseende tillstdndsgivna projekt och projekt
under utveckling. Eolus bedriver elproduktion
fran egna vindkraftsanlaggningar och innehav-
et av dessa idrifttagna anlaggningar &r alltid
till férsaljning. Dessutom tillhandahaller Eolus
fullstéandiga drift- och forvaltningstjanster fér
att ge investerare ett bekymmersfritt &gande
av vindkraftsanlaggningar som kan vara upp-
forda av Eolus s&val som av andra aktorer.
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Eolus styrkor ar lokalisering, planering, upp-
férande och forsaljining av fardiga vindkrafts-
anldggningar i olika storlekar samt drift och
forvaltning. Vara tre segment utgor tillsam-
mans ett komplett och konkurrenskraftigt er-
bjudande till marknaden. | takt med att allt
fler aktérer sett mojligheterna i utveckling av
och investeringar i férnybar elproduktion har
Eolus métt deras efterfragan. Verksamheten
ar uppdelad i tre segment dar projektering av
vindkraftsanldggningar ar det dominerande.

EOLUSKONCERNEN
Koncernen bestér av moderbolaget Eolus
Vind AB (publ) och heldgda dotterbolag som
Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB, Eolus
EIn&t AB, Eolus Wind Power Management
AB, SIA Eolus, Eolus Vind Norge A/S, Eolus
North America Inc, Eolus Oy samt dotter-
dotterbolaget OU Baltic Wind Energy.
Utbver ovanstaende bolag ingér delagda
Blekinge Offshore AB samt ett antal bolag
bildade for att driva utveckling av specifika
vindkraftsprojekt. Eolus &ger 56 procent i
Blekinge Offshore. Resterande andelar &gs
av Vingkraft respektive Vindin.
Per den 31 augusti 2016 inneholl
Eolus svenska projektportfdlj platser for
1 042 landbaserade vindkraftverk med en
mojlig effekt pa cirka 3 270 MW. Projekt-
portfélien fér havsbaserade vindkraftverk
ar upp till 700 verk med en majlig effekt pa
2 500 MW. Den stérsta andelen av portfolien
med utldndska projekt befinner sig i for-
projekterings- eller projekteringsstadiet.
Mer information om utlandsverksamheten
finns pa sidorna 17-19.

MALSATTNINGAR

Vision

Eolus vision ar att vara den mest I6nsamma
aktdren inom férnybar energi och en attraktiv
samarbetspartner i omstaliningen till ett hall-
bart samhalle.

Finansiellt mal

Eolus ska ha en genomsnittlig arlig avkast-
ning om minst 10 procent pa eget kapital
efter skatt.

Operationella mal

e att véra intressenter (kunder, anstéllda,
leverant6rer och aktiedgare) ska uppfatta
0ss som en attraktiv och marknadsledande
vindkraftsaktor pa de marknader dér vi
verkar.

e att etablera en utlandsverksamhet.

STRATEGI

Var huvudsakliga verksamhet ar att uppfora
vindkraftsanlaggningar i goda vindlagen
och Gverlata dem nyckelférdiga till kunder.
All projekteringsverksamhet i tidiga faser
sker pa egen risk.

Strategin for var projekteringsverksamhet
ar darfor att fokusera pa projekt som med hog
sannolikhet kommer att kunna realiseras och
att utveckla dem med hogsta maojliga kvalitet
till lagsta majliga kostnad. Detta for att kunna
erbjuda de slutliga investerarna anléggningar
som ger den lagsta maojliga kostnaden per
producerad MWh &ver anlaggningens livs-
langd.



EOLUS | KORTHET

En noggrann urvalsprocess ar darfér av
yttersta vikt, tillsammans med tidigt affars-
massigt fokus. Detta sakerstéller att projekten
med allra storst potential far tillracklig priori-
tet. En grundbult i projekteringen ar att bara
arbeta med projekt pé platser dar vi sjalva
skulle vara intresserade av att aga verk.
Vid projektering av vindkraftsanlaggningar
finns en osédkerhet kring hur val de gjorda
produktionsberékningarna stammer med den
verkliga produktionen. Denna osékerhet kan
reduceras genom analyser baserade pa vind-
matningar, vanligtvis under minst ett &r, samt
genom vara medarbetares kompetens och
erfarenhet. Eolus genomfér darfér vindmat-
ningar pa alla stoérre projekt.

Eolus ager vanligtvis inte den mark déar
verk uppférs utan sakrar normalt nyttjande-

ratten genom arrendeavtal. Eolus har som
strategi att erbjuda markégarna marknads-
maéssigt arrende som normalt utgar som arligt
arrende motsvarande viss andel av vardet av
den elenergi som produceras i anlaggningen.
| vissa projekt erbjuds aven grannmarkagare
en arrendeintakt.

VARDEGRUND

Ansvar

Vi ska ta ansvar for en omstélining till ett hall-
bart samhalle. Vi ska upptréda ansvarsfullt i
vara kontakter med myndigheter, narboende,
kunder och aktiedgare.

Delaktighet
Vi ska efterstrava ett lokalt engagemang
genom lokalt deldgande i vindkraftverk,

genom en decentraliserad organisation och
genom tidig och kontinuerlig dialog med nér-
boende till vara vindkraftsanlaggningar.

Resultat

Vi ska uppvisa en positiv resultatrdkning och
en stark balansrékning. Vidare stravar vi efter
att vara vindkraftsanlaggningar ska vara en
god investering for vara kunder och aven en
god affar for berérda markagare.

Fortroende

Genom ett konsekvent agerande avseende
ansvar, delaktighet och resultat ska vi at-
njuta ett hogt fértroende hos aktiedgare,
kunder, banker, myndigheter, markagare
och allménhet.
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MARKNADEN

MARKNADEN OCH
DRIVKRAFTERNA

Vindkraften i Sverige har haft en mycket
stark utveckling. 2006 producerade den
svenska vindkraften 1 TWh att jamféras

med 16,6 TWh fér 2015. | ett ndrmare
tidsperspektiv ar det av intresse att notera
produktionen fér 2014 som var 11,5 TWh.
Vindkraftsproduktionen 6kade allts& nédrmare
45 procent pa ett &r och stér idag for cirka
10,5 procent av Sveriges totala elproduktion.

FORTSATT GOD POTENTIAL

Trots kraftig utbyggnad de senaste aren,

i kombination med laga priser péa el och
elcertifikat, ar var bedémning att det finns

en fortsatt god potential p& den svenska
vindkraftsmarknaden. Inte minst for ett bo-
lag med Eolus langa erfarenhet, som forutom
projektering och nyckelfardiga anlaggningar
ocksa kan erbjuda investerare ett helhetskon-
cept for drift och férvaltning. Aven pé 6vriga
marknader dar vi 8r verksamma finns fram-
tidspotential aven om férutsattningarna ser
olika ut mellan de olika landerna.

PROFESSIONELL HANTERING

Var position pd marknaden ger bade befint-
liga och nya agare en mgjlighet att kédnna
trygghet i sina investeringar, inte minst i och
med var professionella hantering inom drift
och foérvaltning. Det géller sérskilt de inves-
terare som inte har elproduktion som sin
kérnverksamhet. Alla bolag, stora som sm4,
kan naturligtvis ta vara tjanster i ansprék och
overlamna hela, eller delar av, den tekniska
driften och férvaltningsarbetet.

EKONOMISKT FORDELAKTIG
INVESTERING

Kostnaderna for att etablera vindkraftsan-
laggningar i Sverige har sjunkit dramatiskt
de senaste aren. Vindkraft &r dérmed ett
ekonomiskt fordelaktigt energislag att satsa
pa. Att uppfora en anlaggning idag tal i
och med detta ocksa en forhallandevis
lagre prisniva pa el- och elcertifikat an
aldre anlaggningar som byggdes i ett
hdgre kostnadsléage.

Den l&gre kostnadsnivan &r ocksa en
drivkraft och en forklaring till den kraftiga
utbyggnad som skett under de senaste aren,
men ocksa en forutsattning for investerarna.

Drivkrafterna for att investera &r olika
men det finns gemensamma ndmnare i
ekonomisk langsiktighet, kontinuerligt kassa-
fléde och majligheten att bidra i omstalining-
en av energisystemet for att na ett hallbart
samhélle.

De senaste arens nyetableringar har
praglats av farre men allt stérre vindkrafts-
parker i Sverige. Det ar framfor allt intresset
fran utlandska institutionella investerare som
driver den utvecklingen.

STODSYSTEMET OCH POLITIKEN

Det svenska stddsystemet for att framja ut-
byggnaden av férnybar elproduktion, elcertifi-
katsystemet, ar gemensamt med Norge, och
anses vara relativt stabilt jamfort med feed-in
systemen som normalt utgdr en utgiftspost i
statskassan i berérda lander.

SVERIGES NETTOPRODUKTION AV EL 2011-2015

TWh 2011 2012 2013 2014 2015
Vattenkraft 65,7 78,0 60,8 64,2 73,9
Karnkraft 57,7 61,4 63,6 62,2 54,3
Vindkraft 6,1 7,2 9,9 11,5 16,6
Kraftvarme 9,7 8,7 8,6 6,9 71
Kraftvdrme i industrin 5,7 6,2 6,0 5,9 5,9
Kondenskraft 0,2 0,6 0,6 0,5 0,4
Total nettoproduktion 145,0 162,1 149,5 151,2 158,3

Kélla: Energimyndigheten
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Aven om ersattningsnivan ofta &r hdgre per
MWh med ett feed in-system &r risken fér
politiska forandringar véasentlig. Det gor att i
valet mellan marknadsrisk och politisk risk &r
marknadsrisken att foredra for manga inves-
terare, eftersom det oftast anses lattare att
hantera l&ga priser an andrade spelregler.

VINDKRAFTEN TAR TATEN MOT

EN FORNYBAR FRAMTID

Det finns ett starkt folkligt stod for utbyggnad
av férnybara energislag i varlden, déribland
vindkraften. | Sverige mater SOM-institutet
vid Géteborgs Universitet arligen svenska
folkets instalining i en rad olika samhalls-
fragor. | SOM-undersokningen for 2015
svarade 80 procent av svenska folket att de
ar positiva till vindkraft, 59 procent svarade
att det borde satsas mer pa vindkraft och
23 procent ansdg att det ska satsas ungefar
som idag.

FORNYBART OKAR

Utvecklingen gér mot en allt stérre andel
férnybar produktionskapacitet, med en viss
skillnad mellan olika delar av véarlden. Enligt
Bloomberg New Energy Outlook 2015 kom-
mer exempelvis energiférbrukningen att sjun-
ka i OECD-landerna, bland annat till féljd av
fortsatta energieffektiviseringar, medan den
Okar i mindre utvecklade ekonomier.

Fornybart kommer att sta for omkring
46 procent av varldens elproduktion 2040,
enligt Bloomberg, déar vindkraft och solkraft
tilsammans kommer att sté for 30 procent
av produktionskapaciteten. | OECD-landerna
spas fornybar elproduktion st for 54 procent
ar 2040. Bloomberg forutspér att kostnader-
na for att etablera vindkraft kommer att fort-
satta sjunka i ett globalt perspektiv och
att det &r ekonomiska skal som gor att det
fornybara byggs ut, snarare an lagstiftning
och politiska malséattningar.

Sammantaget raknar Bloomberg med
att det fornybara kommer att sta fér omkring
60 procent av den tillkommande kraftproduk-
tionen de kommande 25 aren.



ANDEL INSTALLERAD EFFEKT
UNDER 2015 GLOBALT

Totalt 63 467 MW
Ovriga 11,0%

Turkiet 1,5%
Storbritannien 1,5%
Frankrike 1,7%
Polen 2,0%
Kanada 2,4% \

Indien 4,1%

Brasien 4,3% ([

Tyskland 9,5%

Kina 48,5%

USA 13,5%

Kaélla: GWEC

LANDBASERAD VINDKRAFT AR
KOSTNADSEFFEKTIV

Allt fler rapporter visar att landbaserad vind-
kraft &r ett av de mest kostnadseffektiva sat-
ten att tillféra ny produktionskapacitet. Bland
annat framkom det i Energimyndighetens
rapport "Produktionskostnader for vindkraft”
som utkom i september 2016 . | rapporten
tydliggdrs att kostnadskurvan jamfért med en
liknande rapport 2014 sénkts ytterligare for
ny vindkraft. En jamférelse med de inflations-
sékrade prisgarantier motsvarande néstan

1 SEK/KWh som brittiska staten kommer att
ge &garna av kérnkraftverket i Hinkley Point
under 35 &r, visar ocksé detta. Idag etableras
landbaserad vindkraft i Sverige pa nivéer langt
under detta.

SNABBT VAXANDE ANDEL AV

DEN TOTALA ENERGIMIXEN

Under 2015 6kade vindkraften med 22 pro-
cent jamfort med 2014 pa global basis enligt
statistik fran Global Wind Energy Council
(GWEC).

Total installerades 63 013 MW ny vind-
kraft i varlden 2015 for en ackumulerad siffra
pé 432 419 MW. Under 2015 dominerades
utbyggnaden av Kina. Drygt 48 procent av
varldens installerade vindkraftskapacitet
skedde under &ret i Kina. Varldens tre storsta
vindkraftslander ar Kina, USA och Tyskland.
Drygt 60 procent av all varldens installerade
effekt finns i dessa tre lander.

Under 2015 installerades 615 MW ny
vindkraft i Sverige vilket innebar att Sverige
var det EU-land som nast efter Tyskland,
Polen, Frankrike och Storbritannien uppférde
mest vindkraft.

Den snabba utbyggnaden har medfort
att vindkraft utgér en allt stérre och véxande
andel av vérldens totala energimix.

Nerderlanderna 4,6%

ANDEL INSTALLERAD EFFEKT UNDER 2015
FORDELAT MELLAN EU-LANDER
Totalt 12 800,2 MW

Ovriga 9,81%
Italien 1,9%

Osterike 2,5%
Finland 3,0% §

Tyskland 47%

Sverige 4,8% —

Storbritannien
7,6%
Frankrike 8,4%
Polen 9,9%

Kélla: Wind Europe, Wind in power 2015 European statistics

BEHOV AV ELPRODUKTION
| SODRA SVERIGE
Den svenska elmarknaden &r uppdelad i fyra
elprisomraden. Granserna mellan de olika
omréadena gér dar det finns brister i dverfo-
ringskapacitet i stamnétet for el.

I norra Sverige (omréde 1 och 2) &r
produktionen av el stérre an konsumtionen.
| sbdra Sverige (omrade 3 och 4) &r det tvart-
om. Obalansen, i kombination med bristande
Overforingskapacitet, gor att elpriserna ar
nagot hogre i omréde 3 och 4, vilket ocksa
visar pa ett behov av utbyggd elproduktion i
landets sodra delar.

TEKNIKUTVECKLING OCH SJUNKANDE
PRODUKTIONSKOSTNADER

Den moderna vindkraftstekniken &r forhal-
landevis ny jamfért med vattenkraft eller
karnkraft. Den tekniska utvecklingen har de
senaste aren praglats av allt langre rotorblad,
hégre torn och effektivare verk. Snabb tek-
nikutveckling, tillsammans med bland annat
effektivare byggmetoder, har lett till att inves-
teringskostnaden per producerad MWh sjun-
kit med cirka 75 procent sedan vindkraftens
intdg pa 1980-talet. IEA (International Energy
Agency) forutspar i sin World Energy Outlook
2016 att vindkraftens investeringskostnader
globalt kan komma att sjunka med uppemot
25 procent till 2040. Kostnadsreduktionerna
innebar enligt IEA att majoriteten av férnybar
elproduktion kommer att klara sig utan subsi-
dier vid samma tidpunkt.

VARA STORSTA VERK

Ett exempel pa utvecklingen &r vindpark
Fréreda i Hultsfreds kommun. Under hosten/
vintern 2015/2016 uppférde Eolus sin hittills
storsta vindkraftverk, modell Vestas V126
3,3 MW med en totalhdjd pa 180 meter. Den
svepta arean &r cirka 12 500 m? — i praktiken
en férdubbling jamfért med ett vindkraft-
verk av modell Vestas V0. Kraftverken
Overlamnades till kund, Region Skane och

MARKNADEN

TOTAL ACKUMELERAD INSTALLERAD
VINDKRAFTSKAPACITET | VARLDEN 2011-2015

Mw
500 000
450 000
400 000
350 000 318463
300 000 282 842—|
250 000 238 089—| -
200 000 —
150 000 —
100 000 —
50 000 —
0

432 883

369705

2011 2012 2013 2014 2015

Kélla: GWEC

Sundbybergs stad, under rékenskapsaret.
Produktionen i parken tacker 40 procent av
Region Skénes elbehov samt 50 procent av
Sundbybergs stads elbehov.

100 PROCENT FORNYBAR
ELPRODUKTION 2040
Sedan 2003 har Sverige ett marknadsbaserat
och teknikneutralt stddsystem for att framja
férnybar energi. Norge anslét sig till detta
stddsystem 2012. Den extra intékt elcertifi-
katsystemet ger gynnar konkurrensen mot
andra energikallor. Elcertifikatsystemet ligger
utanfér statskassan och finansieras genom
ett paslag pa elpriset for vissa konsumenter.
Andra lander, bland andra Tyskland, har valt
ett fast stéd per producerad megawattimme
som &r kopplat till respektive lands statskas-
sa. Efterfragan pa elcertifikat regleras genom
en sé kallad kvotplikt som styr den méangd
elcertifikat en elkonsument maste kopa i
relation till sin &rliga elforbrukning. Genom att
andra kvotplikten kan riksdagen styra priset
pé elcertifikaten. Elintensiv industri i Sverige
har ingen kvotplikt eller elcertifikatkostnad.
Det gor att industrin kan dra nytta av laga
elpriser som féljd av den utbyggnad av for-
nybar kraft som sker. Mer information om
elcertifikat finns pa: www.energimyndigheten.
se respektive www.nve.no

Den politiska, och block&verskridande,
energiuppgdrelsen under sommaren 2016
satte ett mal om 100 procent fornybar elpro-
duktion 2040. For att na dit beslots bland
annat att elcertifikatsystemet ska forlangas i
tio &r (2021-2030) och byggas ut. Det bety-
der att efter 2021 tillférs 18TWh vilket innebér
investeringar i storleksordningen 70 miljarder
kronor. Med tanke pé att vindkraften tillhor
ett av de billigaste séatten att tillféra ny el-
produktion kan det antas att en stor del
av denna summa kommer att investeras i
vindkraft.
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SEGMENT PROJEKTERING

FOKUS PA INVESTERARE,
SAMHALLE OCH MILJO

Grunden for vart projekteringsarbete &r fler-
dimensionell. Arbetet ska tillgodose investe-
rares behov av att investera héllbart pa ett
enkelt och I6nsamt satt. Det ska praglas av
tydlig samhallsnarvaro och det ska vara miljo-
neutralt, det vill siga efterlamna sa lite spar i
naturen som majligt.

MOTER INVESTERARNAS FORUTSATT-
NINGAR OCH ONSKEMAL

Projektens faser ar: férprojektering, projekt-
ering, uppférande och férsélining av anlagg-
ningarna. Efter godkénd provdrift avslutas
uppférandefasen genom att anlaggningen
séljs till kund, alternativt Gverfors till var egen
verksamhet fér elproduktion.

Fasen forséljning ar naturligt varierande
beroende pa affarernas storlek och frekvens.
Om ett kontrakt inte ingatts nar anlaggningen
tas i drift redovisas intakter och kostnader
fran driften i segmentet Elproduktion, fram
till att anlaggningen avyttras.

Eolus har en omfattande projektportfdl;,
med projekt i olika faser. Det ger goda majlig-
heter att mota olika investerares forutsatt-
ningar och krav.

FORSALJNING AV ANLAGGNINGAR,
AKTIER OCH PROJEKTRATTIGHETER
Intékterna i segmentet utgérs av likvid fran
forséaljning av anlaggningar, aktier i projekt-
bolag eller projektrattigheter. Som en folid av
takten i uppférandet av anlaggningarna, och
tidpunkten nér dessa avyttras, varierar forsalj-
ning och resultat mellan olika rakenskapsar.
Under de tre senaste réakenskapsaren har
projekteringsverksamhetens andel av Eolus
samlade intékter legat i intervallet 81-93 pro-
cent.

PROJEKTERING - NYCKELTAL

Helar

2015-09-01

MSEK -2016-08-31
Nettoomsattning 637,2
Ovriga rérelseintakter 1,5
Rorelseresultat -17,2
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Férsalining av vindkraftsanldggningar sker ge-
nom Gverlatelse av hela vindkraftsparker som
tagits i drift, enskilda vindkraftverk eller ande-
lar i vindkraftverk. Investerare kan ocksa vélja
att enbart k6pa projektrattigheter.

Den stdrsta kostnaden vid etablering av
en anlaggning éar sjalva vindkraftverket. Eolus
inkdp av verk sker féretradelsevis i euro, vilket
innebar ett riskmoment. Det hanteras anting-
en genom valutaterminer som sékrar kassa-
flodet i utlandsk valuta eller genom att forsélj-
ningen till kunder sker i euro.

Sammantaget stér vindkraftverket i sig
fér 75-80 procent av kostnaderna for en
nyckelfardig anlaggning. Ovriga kostnader
héanférs bland annat till projektutveckling,
fundament, végar och elanslutning.

Projekteringsverksamheten finansieras
framst genom forskott frdn kunder, bygg-
krediter eller eget kapital. For narvarande
bedriver Eolus projekteringsverksamhet i
Sverige, Norge, Finland, USA och Baltikum.

DEN VIKTIGA LOKALA DIALOGEN
Vart arbete berdr och paverkar manga
manniskor. Inte minst de boende i narheten
av en vindkraftpark, men ockséd medborgarna
i dvrigt och andra intressenter som myndig-
heter och framtida kunder av miljdvanlig el.
For oss ar det viktigt med en 6ppen
dialog om béde positiva och eventuellt upp-
levda negativa effekter. Och att kontinuerligt
informera om arbetet och svara pa fragor
som kan uppsté i samband med bade upp-
forandet och den efterfoljande driften.
Samverkan med lokalsamhallet ar darfor
en prioriterad del av ett projekt.

FARRE MEN STORRE PARKER

Bade marknaden och den tekniska utveck-
lingen driver p& mot att anlaggningarna i
framtiden kommer att bli farre men stérre
och med hégre och kraftfullare vindkraftverk.
For att anpassa oss till den utvecklingen
uppdateras projektportfélien kontinuerligt
med fokus pa realiserbarhet.

Sedan starten 1990 till och med
balansdagen den 31 augusti 2016 har
Eolus medverkat vid uppférandet av
491 vindkraftverk med en total effekt
om cirka 773 MW. Under rdkenskaps-
dret 2015/2016 uppférdes och fardig-
stélldes 14 (33) vindkraftverk med en
total effekt om 37,7 (68,6) MW. Vid
rékenskapsarets utgang var 16 vind-
kraftverk under uppférande, att jdm-
féra med 17 vid motsvarande tidpunkt
féregdende ar.

UPPFORDA VERK UNDER RAKENSKAPSARET 2015/2016

Helar Namn Kommun Effekt i MW
2014-09-01 N

- 2015-08-31 1 Froreda Hultsfred 23,1

1397,2 2 Stangby Lund 6,9

19,8 3 Ullavi Hallsberg 54

1197 4 Onnarp Trelleborg 2,3

Totalt 37,7



SEGMENT PROJEKTERING

EOLUS SVENSKA PROJEKTPORTFOLJ EOLUS OVRIGA PROJEKTPORTFOLJ
Koncernen Koncernen Koncernen
2016-08-31 2015-08-31 2016-08-31
Antal Total effekt Antal  Total effekt Antal  Total effekt
verk Mw verk MW Land verk MW
Forprojektering 315 1028 282 929 Norge 189 651
Projektering 429 1353 608 1821 Lettland 106 366
Projekt med féardiga Estl 44 152
tilstand 282 831 247 687 stland °
Under etablering 16 58 17 43 Finland 14 48
Totalt 1042 3270 1154 3480 UsA 88-280 220700
Off shore 500-700 <2500
¥
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SEGMENT ELPRODUKTION

PRODUKTION OCH FORSALJNING
AV FORNYBAR EL

Segmentet Elproduktion omfattar produktion
och forsalning av fornybar el fran vara
anlaggningar.

Forséljining av elproduktionen, med till-
hérande elcertifikat och ursprungsgarantier,
kan ske antingen via I6pande forséljning till
radande spotpris eller med prissékring.

Ursprungsgarantier tilldelas i forhallande
till produktion och séljs p& marknaden precis
som elcertifikaten. Eftersom antalet vind-
kraftverk klassificerade som antingen an-
laggningstillgangar eller lager kan fluktuera
over tid kan intaktsstrommarna komma att
variera.

Under de tre senaste rakenskapséren
har elproduktionens andel av koncernens
samlade intakter legat i intervallet 7-19 pro-
cent.

| syfte att kontinuerligt utveckla och
fornya vindkraftsportfélien fér elproduktion
kan nya vindkraftverk uppféras och befintliga
avyttras till kunder som vill investera i anlagg-
ningar som redan ar i drift. Som en foljd av
att fokus ligger pa projektering och forséljning
av nya anlaggningar &r ambitionen att minska
eget dgande alltid narvarande.
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Innehav av vindkraftverk i drift &r bokférda
antingen som lager av vindkraftverk eller
som anlaggningstillgangar.

| driftsfasen bestér kostnaderna for en
vindkraftségare av arrende till markégaren,
service och underhall, forsékringar, fastig-
hetsskatt och administrationskostnader.
Driftskostnaderna exklusive kapitalkostnader
ligger normalt sett mellan 100 och 140 SEK/
MWh. Till detta tillkommer kapitalkostnader,
vilka varierar beroende pé belaningsgrad,
rantevillkor och &garens egeninsats.

Vid rakenskapsérets utgang &dgde Eolus
anldggningar i drift med en installerad
effekt om sammanlagt 38,3 (58,2) MW,
och en beréknad arlig produktion om
89,1 (144,0) GWh. Anldggningstillgdngar
utgér 37,2 MW, respektive 86,3 GWh.
Resterande andel, 1,1 MW, respektive
2,8 GWh, utg6r lager av vindkraftverk.
Den genomsnittliga intékten fér elpro-
duktionen uppgick under rdkenskaps-
aret till 375 (440) SEK/MWh.

ELPRODUKTION - NYCKELTAL

Helér

2015-09-01

MSEK -2016-08-31

Nettoomséttning 46,3

Ovriga rorelseintékter 0,7
Rérelseresultat

fére nedskrivningar 2,5
Rorelseresultat

efter nedskrivningar 0,0

Elproduktion, MWh 123 622

Helér
2014-09-01
—-2015-08-31

106,7
1,6

38,9

-31,7
242 250




SEGMENT DRIFT OCH FORVALTNING

ETT KOMPLETT DRIFT- OCH
FORVALTNINGSPAKET

Segmentet "Drift och férvaltning” bildades un-
der rakenskapsaret 2012/2013. Syftet ar att
kunna erbjuda vindkraftsagare ett komplett
paket med tjanster for drift och férvaltning av
uppférda vindkraftsanlaggningar.

Malet &r att de tekniska och ekonomiska
tjansterna ska tillférsékra garen en professio-
nell hantering av allt som r&r driften av en
anlaggning: évervakning, kontroll, uppféljining,
administration och kontakt med det service-
foretag/turbinleverantdr &garen har avtal med.

Som driftsansvarig har vi ett néra sam-
arbete med olika turbinleverantérer. Tillsammans
med dem ser vi till att anlaggningens tillganglig-
het &r hdg och att driftstoppen minimeras. Seg-
mentet medfor aterkommande, stabila och
langsiktiga intaktsstrommar.

KOMPETENSCENTER

Eolus blir pa det har séttet agarens forlangda
arm i kontakten med turbinleverantéren. Var
drivkraft ar att var kund, &garen, ska betrakta
0ss som en partner som gor allt for att maxime-
ra produktionen och minimerar driftskostnader-
na éver anlaggningens livslangd. Samtidigt tar
vi hand om den praktiska och administrativa
hanteringen i dvrigt.

Eolus har, med bas i den egna vindkrafts-
portfolien, genom aren byggt upp en omfattan-
de kompetens inom just drift av vindkrafts-
anlaggningar. Det ar den erfarenheten och
kunskapen som vi sedan nagra ar forfinat,
paketerat och erbjuder vara kunder. Eolus
drift- och forvaltningsavdelning har pa det séttet
ocksa utvecklats till ett kompetenscenter, dér
kunskapen fungerar konsultativt, bade externt
mot kunder och leverantérer av vindkraftverk,

DRIFT OCH FORVALTNING - NYCKELTAL

Helar Helar

2015-09-01  2014-09-01

MSEK -2016-08-31 -2015-08-31
Nettoomsattning 10,9 59
Rorelseresultat 1,2 2,0

men ocksa internt inom organisationen under
projekterings- och uppférandefaserna.

STOR FRAMTIDA POTENTIAL

Eolus ser en 6kad efterfragan fran marknaden,
bade fran internationella och inhemska in-
vesterare inom detta segment. Tydligast
tillvaxtpotential finns av naturliga skal hos

de investerare som inte har vindkraft eller
energiproduktion som sin kérnverksamhet.

En ytterligare drivkraft ar vindkraftens
utveckling som sadan. Idag ar vindkraft ett Ce,
energislag som inte bara betraktas som en ®e,
sjalvklar del i en total energimix, det ar ocksa ®e
ett av de snabbast véxande. Darmed foljer e
ocksa ett mer professionellt forhaliningssatt LI
till, och syn p4, drift och férvaltning av en
vindkraftsanlaggning.

ELOMRADE 1
Luled

KORT OM VART TJANSTEPAKET @
Var avdelning Drift och forvaltning

erbjuldler tellmlsk drift ochl all . ELOMRADE 2
administration av en anlaggning Sundsvall

sésom Iépande bokforing, inklusive
arsbokslut och hantering av férsak-
ringar. Vi ar ocksa kontaktperson
mot aktuell leverantér av anlaggning-
en, myndigheter och férsakrings-
bolag. Eolus driftingenjérer kontrollerar
och évervakar anlaggningen via

var driftcentral, foljer upp planerad
och oplanerad service, genomfér
I6pande besodk pa plats, gor arliga
inspektioner av anlaggningen
och ser till att villkor och

krav frdn myndigheter
uppfylls.

ELOMRADE 3
Stockholm

Malmé @

Vid rékenskapsarets utgang hade Eolus drift- och férvaltnings-
uppdrag fér egen och kunders rékning pé cirka 300 MW.

Bland investerare som valt Eolus koncept fér drift och férvaltning
finns ewz, Munich Re, Chorus, Tolvmanstegen Drift AB samt en
rad offentliga investerare.

@ ELOMRADE 4 @
®

Estland

@ = MW forvaltad effekt
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JENASEN

JENASEN OPPNAR MOJLIGHETER
FOR VIDARE UTBYGGNAD

| december 2015 tecknade Eolus ett elhan-
delsavtal (Power Purchase Agreement, PPA)
med Google. Avtalet, som &r det andra mel-
lan Google och Eolus, innebar att Google
under en tioarsperiod kommer att kdpa all el
som produceras i vindpark Jendsen i Sunds-
valls kommun. Parken kommer att omfatta
en total installerad volym om 79 MW och
kommer att besté av 23 vindkraftverk av
modell Vestas V126 3,45 MW med en total-
hojd om 190 meter. Vindpark Jenésen blir
det forsta av Eolus projekt som byggs i det
aktuella omrédet. Genom det avtal om el-
natsanslutning som Eolus tecknat med E.ON
Eln&t installeras &ven ytterligare dverforings-

Bilden &r ett fotomontage frén Jenasen.
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kapacitet genom bland annat byggnation av
en ny stamnatsstation i Nysater vilket mojlig-
g0r framtida utbyggnad av andra vindkrafts-
projekt. For Eolus del handlar det bland annat
om de fullt tillstandsgivna projekten Krak-
torpet och Nylandsbergen totalt omfattande
drygt 200 MW samt det &nnu ej tillstands-
givna projektet Stockasbodarna omfattande
cirka 120 MW.

Jendsen beréknas tas i drift sommaren
2018 och Eolus har inlett férsaliningsprocess
for att avyttra hela parken till en extern képare
dar Eolus ska svara for drift och férvaltning av
anlaggningen.




BLEKINGE OFFSHORE

Eolus ager 56 procent i projektet Blekinge
Offshore som &r ett av véarldens storsta havs-
baserade vindkraftsprojekt. Blekinge Offshore
har ansokt om tillstand att etablera en havs-
baserad vindkraftspark i Handbukten dster
om Hand pa upp till 2 500 MW. Det skulle
betyda 500700 vindkraftverk med en arlig
produktion pa upp till 8 TWh, motsvarande
hela det bortfall som uppstod i elomrade 4
efter att de bada karnkraftsreaktorerna i
Barsebéack avvecklats. Projektet har goda

forutsattningar vad galler djup, elanslutnings-
mojligheter, vindférhallanden och narhet till
fastlandet i driftfas.

Blekinge Offshore har atagit sig att
avsatta 1 procent av den arliga omsattningen

till en fond fér miljo- och naringslivsutveckling.

| februari 2013 avgav Mark- och miljdgdom-
stolen ett positivt yttrande angéende parkens
till&tlighet enligt Miljidbalken. Arendet ligger
fortfarande hos regeringen for slutligt av-
gorande om projektets tillatlighet.

BLEKINGE OFFSHORE

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2015/2016 15
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EOLUS UTOMLANDS

PA VAG IN PA VARLDENS NAST
STORSTA MARKNAD - USA

| samband med Eolus bolagsstdmma den
30 januari 2016 godkandes forvary av tva
vindkraftsprojekt under utveckling i Nevada
i USA.

For oss pé Eolus &r det en lika intressant
som viktig marknad. Inte minst darfor att USA
ar varldens nast storsta marknad for vindkraft
efter Kina. Vid utgadngen av 2015 hade USA
en installerad effekt om 74 471 MW. Som
jamforelse kan ndmnas att Europaettan Tysk-
land vid samma tidpunkt hade 44 947 MW
vindkraft och Sverige 6 025 MW.

| sammanhanget bér némnas det
globala klimatavtalet i Paris fran hosten 2015.
Avtalet godkandes av bade Kina och USA
i september 2016. For oss i den fossilfria
branschen med verksamhet i USA &r detta
positivt. | oktober 2016 ratificerade (god-
kande) &ven Sverige avtalet.

EN STABILISERAD OCH VAXANDE
MARKNAD

Under 2015 stod vindkraften f6r 41 procent
av den tillkommande kapaciteten for elpro-
duktion med 8 598 MW medan sol stod for
27 procent.

Under senare &r har marknaden préglats
av stora svangningar i nyetableringstakten.
Mycket beroende pa snava tidsramar for att
ta del av stdédsystemen och att dessa ibland
har hunnit ga ut innan de forlangts.

Nu ser den amerikanska marknaden
dock ut att stabilisera sig och sté infor ett
uppsving. En anledning &r den federala
regeringens beslut under 2015 om en fem-
arig férlangning av den sa kallade Production
Tax Credit (PTC) — ett ekonomiskt stdd som
ges under tio &r, men med en nedtrappning
av stodets storlek beroende pa nar en an-
laggning bdrjar byggas. Ju snabbare bygg-
start desto stdrre stod.

STOD FRAM TILL OCH MED 2019
Stddet galler for anlaggningar som bdrjar
byggas fére utgadngen av 2019. For anlagg-
ningar som bérjade byggas under 2015 och
som paborjas under 2016 utgar maximalt
stdd. Sedan trappas stddet ner ju narmare
2019 byggnationerna pabdrjas.

Det ar alltsa av stor ekonomisk betydelse
att pabdrja, inte bara projekteringen, utan
sjélva byggnationen sa snart det &r majligt.

Stodet, tilsammans med flera andra méal och
stéd pé delstatlig niva och en Gvergripande
malséttning om att bli sjalvforsoriande inom
energiomradet, lagger grund for positiva
framtidsutsikter for vindkraften i USA. Det
visar inte minst den radande marknadsut-
vecklingen. Vart att notera ar ocksa att kost-
naden for att etablera vindkraftverk sjonk
med 66 procent mellan 2009 och 2015.
USA:s nyvalda president Donald Trump
har gett uttryck for en klimatskeptisk halining
vilket skulle kunna vara ett orosmoln fér den
fornybara sektorn i USA. Samtidigt ska pa-
minnas om att stodet till vindkraft i form av
PTC beslutats i bred enighet mellan republi-
kaner och demokrater och att stora delar av
maélsattningarna som driver den fornybara
utbyggnaden i USA alltsé ar delstatliga.

DE STORSTA TURBINTILLVERKARNA
Vestas och Siemens &r, tillsammans med GE
Renewable Energy, de i sarklass stérsta vind-
kraftstillverkarna pé& den amerikanska mark-
naden. Under 2015 stod de tillsammans for
88 procent av den installerade effekten och
ackumulerat stér de for 77 procent av den
installerade kapaciteten.

CRESCENT PEAK OCH COMSTOCK
De aktuella projekten ar Crescent Peak med
potential for 200-600 MW och Comstock

som omfattar 20-100 MW. Tanken &r att
projekten utvecklas for att sedan avyttras
byggklara med eller utan tilhérande elhan-
delsavtal, s kallade PPA:N.

Bada projekten &r belagna i i vastra
Nevada pa gréansen till det folkrika Kalifornien
vilket ger goda majligheter att fa avsattning
for den producerade elen. Nevada har an sa
lange sparsamt med utbyggd vindkraft men
ett delstatligt mal om en tkad mangd elpro-
duktion fran fornybara kallor vilket ger majlig-
heter f6r bra vindkraftsprojekt att realiseras.
Crescent Peak har bland de béasta vindfor-
héllandena i sédra Nevada och Ostra Kalifor-
nien i kombination med narhet till tre alternativa
anslutningspunkter med mdjlighet till leverans
bade inom Nevada och Kalifornien. Narheten
till Las Vegas med ett konstant elbehov samt
den sinande Hoover Dam bidrar ocksa till att
gora projektet attraktivt. Comstock ar belaget
i ndrheten av Reno, Lake Tahoe och Tesla
Gigafactory. Projektet beddéms ha valdigt
goda vindforhallanden samt potential till en
rimligt enkel elanslutning.

| férvéarvet finns en klausul om delning
av nettovinsten vid en framtida férséljning
vilket innebar en 1&g forvarvskostnad for
Eolus.
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EOLUS UTOMLANDS

STARK UTVECKLING

Sedan den 1 januari 2012 har Sverige och
Norge en gemensam marknad for elcertifikat.
Som en folid av detta etablerade Eolus verk-
samhet i Norge 2012. | Norge kan Eolus,
precis som pa andra marknader, forvarva
paborjade projekt och utveckla nya projekt i
egen regi. Den norska projektportflien bestar
av en potentiell effekt om cirka 650 MW,
varav det storsta projektet ar Qyfjellet utanfor
Mosjeen i Vefsns kommun. Qyfiellet omfattar
upp till 110 vindkraftverk med en maximal
effekt om totalt 330 MW. | november 2016
beviliade Norges Olje- och Energideparte-

ment (OED) slutligt tillstand for projektet som
ar Eolus hittills stérsta landbaserade projekt
som erhdllit tillstdnd. Den beraknade arliga
produktionen vid fullt utbyggd park uppgéar
till 1,4 TWh. Eolus malsattning ar att projektet
ska realiseras inom ramen for det svensk-
norska elcertifikatsystemet.

Under féregaende rakenskapsar for-
varvade Eolus det tillstdndsgivna projektet
Stigafiellet i Bjerkreim kommun. Det omfattar
30 MW. | Norge har Eolus &ven ett samarbete
med Statskog om att utvérdera lampliga
platser for vindkraft pa deras mark.

| NORGE

Vid utgéngen av 2015 hade Norge en instal-
lerad effekt om 838 MW*. Under 2016 togs
ett flertal investeringsbesliut pa den norska
marknaden som innebar att den installerade
effekten kommer att stiga markant.

Projekt pa den norska marknaden
karaktariseras ofta av utmanande terr&ng och
komplicerad infrastruktur men ockséa hdga
medelvindar. Nagot som ger hog produktion
i etablerade anlaggningar.

*Kélla: Wind Europe
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EOLUS UTOMLANDS

OVRIGA GRANNLANDER

Forutom i USA och Norge bedriver Eolus
verksamhet aven i Finland, Estland och
Lettland. Det &r marknader som &r langt min-
dre mogna an den svenska, samtidigt som el
fran landernas marknader handlas péa den
gemensamma elbdrsen Nordpool. Landerna
har dock olika forutsattningar vad géller
geografi, infrastruktur, natkapacitet och
stddsystem for férnybar elproduktion.

Den finska regeringen som tilltrédde
under 2015 sénkte ambitionerna inom det
finska stddsystemet for vindkraft vilket skapat
en osékerhet kring framtiden for finska vind-
kraftsprojekt som inte hunnit ta del av feed
in-tarifferna. | november 2016 presenterade
regeringen ett forslag pa nytt stédsystem.
Som ersattning for systemet med feed in-
tariffer ska ett auktionsbaserat teknikneutralt
system for fornybar elproduktion inféras.

Stddet motsvarar 2 TWh och ambitionen

ar att volymen ska auktioneras ut under
2018-2020. Eolus bedriver projektering
motsvarande cirka 45 MW i Finland bland
annat i projekt Pértom dar Eolus ingatt sam-
arbetsavtal med svenska VindIn som &ger
resterande del av projektet.

Genom ett dotterbolag dger Eolus mark
pa 6n Osel i Estland. P& denna och andra
agares fastigheter drivs projekt med en
sammanlagd effekt om cirka 150 MW. Vid
utgéngen av verksamhetséret har Eolus tva
egna anlaggningar i Estland med en samlad
effekt om 1,6 MW.

| Lettland har Eolus avtalad ensamratt
pa att utvardera Bergvik Skogs lettiska
markinnehav om ca 100 000 hektar. Har ska
lampliga platser identifieras for IdGnsamma
vindkraftsprojekt, med mdjlighet att teckna

avtal for etablering. For narvarande rader
osékerhet i Lettland kring eventuella framtida
stddsystem. Den lettiska verksamheten inne-
fattar ocksé att se Gver mojligheten att Gverta
paborjade projekt i Litauen. Vid utgangen

av verksamhetséret bedrev Eolus projektering
rérande en forvantad effekt om cirka 440 MW
i landet.

Att ha projekteringsverksamhet i
grannléanderna &r ett naturligt steg i bolagets
utveckling. Var langa erfarenhet av att utveck-
la vindkraftsprojekt i Sverige ger oss goda
grundférutsattningar. Samtidigt bidrar vi till
utvecklingen av marknaden &ven i dessa
lander.

*Kélla: Wind Europe
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KUNDGRUPPER

EN BRED KUNDBAS

Sedan starten 1990 har vi byggt upp ett
starkt fértroende hos kunder, markégare,
aktiedgare, langivare och medarbetare. Att
skapa och vidmakthélla ett stort fortroende &r
en forutsattning for att attrahera bade kapital
och kompetens for fortsatt tillvaxt.

Med en flexibel affarsmodell och en stark
balansrakning har Eolus anpassat sig till
marknadens svangningar och de marknads-
forutsattningar som rader for att pa basta satt
mota de krav investerarna stéller.

Var kundbas é&r bred och varierande och
omfattar allt fran globala investerare i form
av forsékringsbolag, infrastrukturfonder och
energibolag till sméaforetag och enskilda
personer.

INSTITUTIONELLA INVESTERARE
Institutionella investerare har olika placerings-
horisont for sina investeringar.

Agande i samhallsinfrastruktur, sdsom
vindkraft, drivs av att investeringarna &r lang-
siktiga med relativt stabil avkastning och
stabila kassafléden. Det i sin tur genererar
trygghet i de dtaganden foretagen har gent-
emot sina kunder inom aterférsakring och
pensionsplaceringar.

Den som investerar i produktion av
fornybar el blir ocksa delaktig i omstéaliningen
mot fossilfri elproduktion.

Under de senaste aren har stora globala
aktdrer, som tyska Munich Re och Allianz,
investerat pa den svenska marknaden.

OFFENTLIGA INVESTERARE
Offentliga investerare omfattar framst kom-
muner, landsting och kommunala bolag.

Egenagda anlaggningar for elproduktion
skapar férutsagbarhet och kontroll dver kost-
naderna for elkonsumtion i den egna verk-
samheten. Investeringar i vindkraft bidrar till
en hallbar utveckling och uppfyller darmed de
malsattningar inom miljé- och energiomradet
som manga offentliga aktorer satt upp for sin
verksamhet.

Vi deltar 16pande i offentliga upphand-
lingar och har vunnit i flera fall. Ett exempel &r
avtal med Region Sk&ne och Sundbybergs
stad om forséljning av sju nyckelfardiga vind-
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kraftverk i vindpark Fréreda i Hultsfreds
kommun (sex av verken till Region Skane).
Det ar Sveriges hittills storsta upphandling
av en offentlig aktodr, med ett ordervarde pa
252 MSEK. Vindparken &éverlamnades till
koparna i arsskiftet 2015/16. Den totala
kopeskillingen uppgick till 294 MSEK.
Kdéparna har tecknat ett avtal med Eolus
om drift av vindparken under fem &r.

ENERGIBOLAG

Landbaserad vindkraft &r ett av de mest
ekonomiskt fordelaktiga satten att tillféra ny
produktionskapacitet. Genom vindkraftsin-
vesteringar far energibolag mojlighet att pa
ett tydligt sétt erbjuda sina kunder miljdvanlig
el frdn egna anlaggningar. Genom aren har
Eolus salt saval nyckelfardiga anlaggningar
som verk i drift till en rad energibolag.

STORFORBRUKARE

Till storférbrukare raknas féretag och organi-
sationer med hog elférbrukning och som inte
har energiproduktion som karnverksamhet.
Kundgruppen ar 6kande, dels for att el fran
vindkraft ger sékra, ldga och stabila elkostna-
der under lang tid, men ocksé beroende pa
ett hallbarhetsperspektiv. Allt fler foretag stra-
var efter att vara en tydlig aktér i omstallning-
en till en fossilfri framtid.

ANDELSKUNDER

Aven mindre aktérer kan géra investeringar

i vindkraftverk genom att képa andelar. Ett
mer spritt gande av vindkraft ar viktigt bade
for acceptansen av och forstaelsen for vind-
kraftens betydelse i omstéllningen till ett hall-
bart energisystem.

Andelsmodellen har ocksa varit en av
Eolus framgéngsfaktorer genom &ren. Eolus
har salt andelar i vindkraftverk till kunder i
cirka 25 ar vilket gjort att flera tusen privat-
personer och foretag pa sa vis blivit delagare
i vindkraftsanlaggningar.

Kundgruppen kommer att fortsatta vara
viktig for Eolus &ven om det sker en forskjut-
ning mot att stdrre aktdrer utgdr en storre del
av den totala férséljningen.

I maj 2016 invigdes Stangby vindpark

i Lunds kommun. Parken, med tre verk, ar
ett bra exempel pa ett andelsprojekt. Det ar
en mindre park med flera &gare som ager
en tiondel var och uppat. Driften sker via
ett gemensamt driftbolag.

TYDLIGA KUNDFORDELAR

Med &ver 25 ars erfarenhet och medverkan
vid uppforandet av 491 vindkraftverk per den
31 augusti 2016 har Eolus byggt upp kompe-
tens inom hela vardekedjan och en finansiell
stéllning som gor oss till en stark och stabil
partner.

Eolus stora projektportfolj samt lager
av vindkraftverk i drift spridda dver landet, ger
0ss stora méjligheter att erbjuda anlaggningar
anpassade efter den enskilde investerarens
specifika behov till lagsta majliga kostnad per
producerad MWh.

Eolus koncept fér kompletta drift- och
forvaltningstjanster erbjuder en professionell
hantering som maximerar intakterna for bade
storre och mindre investerare.

Som en av de storsta aktdrerna i bran-
schen kan vi pressa investerings- och drift-
kostnaderna vilket gagnar investerarna i vara
olika kundgrupper.
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ELMARKNADEN

ERSATTNINGSNIVAER
PAVERKAR MARKNADEN

Det pagar en snabb och stark férandrings-
process pa energimarknaden. Med laga
ersattningsnivaer for el paverkas hela energi-
sektorn och ingen produktionsmetod gar
opéverkad genom denna marknadsutveck-
ling. Aven om de globala priserna pa fossil-
baserad elproduktion i stor utstréckning styr
prisbilden ser vi att investeringarna i férnybara
produktionsmetoder star for en majoritet av
de nya investeringarna i ett globalt perspektiv.
| Sverige har vindkraften haft en fantastisk
utveckling och gétt frdn 1 TWh producerad
el under 2006 till 16,6 TWh producerad el
under 2015. Vindkraft har etablerat sig som
landets tredje stdrsta elproduktionsmetod
efter vattenkraft och kérnkraft.

LANGSIKTIG UPPGORELSE

| juni 2016 enades regeringen tillsammans
med Moderaterna, Centerpartiet och Krist-
demokraterna om en blockdverskridande och
langsiktig energiuppgorelse. Bland kompo-
nenterna finns en férlangning av elcertifikat-
systemet mellan 2021 och 2030 dar 18 TWh
fornybar elproduktion ska byggas, nagot som
ger investeringsvolymer pé uppemot 70 Mdr
SEK varav en stor del med storsta sékerhet
kommer att komma i form av vindkraft med
tanke pé kostnaderna for att etablera vind-
kraft & gynnsamma jamfért med andra pro-
duktionsmetoder inom systemet. Energi-
myndigheten presenterade under hdsten
2016 sitt forslag till kvotkurva for det nya
malet vilket kommer att paverka saval ut-
byggnadstakten som prisbilden for elcertifi-
kat. Med en stabil politisk majoritet bakom
uppgorelsen och Energimyndighetens forslag
ges langsiktiga spelregler vilket &r nddvandigt
for att frAmja investeringar. Till 2040 &r
malséttningen att elproduktionen ska vara
100 procent férnybar och att Sveriges
nettoutslapp forst ska ned till noll for att
sedan bli negativa.

24 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2015/2016

GLOBAL ENIGHET

P& global niva ratificerades Parisavtalet under
hésten med malsattningen att begransa den
globala uppvarmningen pé en niva under tva
grader. Aven om viss osakerhet rader efter
valet av Donald Trump som amerikansk
president sa finns anledning att se positivt
pa avtalet som sédant. Den korta tid som
behdvdes for att en majoritet av de 195 lan-
derna i avtalet skulle godkanna det visar pa
en insikt bland véldens ledare att atgarder
behdver genomféras skyndsamt.

PRESSA REDAN LAGA KOSTNADER
Kostnaden for att etablera ny vindkraft &r re-
dan idag lagre &n kostnaderna for att etablera
ny kérnkraft och Eolus malséttning &r att fort-
satta pressa kostnaderna per producerad
MWh. Sverige &r enligt Energimyndighetens
rapport "Produktionskostnader for vindkraft

i Sverige” det land i Europa med de lagsta
produktionskostnaderna for vindkraft. | ett
globalt perspektiv forutspar bland annat IEA
(International Energy Agency) att kostnaderna
for sdval landbaserad som havsbaserad vind-
kraft kommer att fortsatta sjunka och darmed
gora vindkraften &n mer konkurrenskraftig.

UTBYGGNAD FOR OKAD EXPORT

For né&rvarande produceras mer el an vad
som konsumeras pé svenska marknaden
vilket gett Sverige mdjligheter att bli netto-
exportdr av el. Sverige har stora mojligheter
att bli ett gront batteri fér Europa med stor
produktion av koldioxidfri elproduktion som
kan ersatta smutsig fossilbaserad kraft i an-
dra lander. Fortsatta maojligheter att exportera
el ar positivt for Sverige varfor det ar viktigt
att fortsatta utbyggnaden av dverforingska-
pacitet inte bara inom landet utan ocksa till
andra lander. Att energiuppgdrelsen tar stéll-
ning for utbyggd Overfdringskapacitet for att
mojliggdra export ar darfor positivt. Sverige

och Norge har tack vare en stor andel regler-
bar vattenkraft stora méjligheter att ha en
hogre andel intermittenta kraftslag som vind
och sol an idag.

NY PROGNOS FOR PRIS OCH
FORBRUKNING

| sin senaste langtidsprognos (utgiven i no-
vember 2016) ser Bixia sjunkande svenska
elpriser fram till 2019 for att darefter se Ok-
ande priser fram till 2030 med den stérsta
okningen aren 2020-2022. 2030 forutspér
Bixia elpriser péa i snitt 340 SEK/MWh jamfort
med 230 SEK/MWh under 2019. Samtidigt
kommer elkonsumtionen i Norden, trots fort-
satta energieffektiviseringar, att stiga med

15 TWh till 2030.

LONSAMHET MED RATT ATGARDER
Landbaserad vindkraft ar ett av de absolut
billigaste séatten att tillféra ny produktionska-
pacitet. Effektiviseringar i hela vardekedjan

av ett vindkraftsprojekts livslangd for att mota
investerarnas avkastningskrav &r en néd-
vandighet. Genom markant sénkta kostnader
for att etablera vindkraft kan projekt fortsatt
realiseras med lénsamhet for den slutlige
investeraren aven i tider med l&ga samlade
ersattningsnivaer for el och elcertifikat.
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MEDARBETARE OCH SAMHALLE

ATTRAKTIV ARBETSGIVARE OCH
ANSVARSFULL SAMHALLSAKTOR

Vi betraktar Eolus och var verksamhet som
en viktig del i utvecklingen av en infrastruktur
som &r samhéllet till gagn. Framfor allt att
elproduktion via vindkraft bidrar till ett hallbart
samhalle. Men ocksé nér det galler att tillféra
ny elproduktion, inte minst i Sveriges sédra
delar.

Omstaliningen till ett hallbart samhalle &r
en av Var tids viktigaste fragor. Var verksam-
het tangerar alla delar i hallbarhetsbegreppet:
ekologisk, ekonomisk och social halloarhet.
Vi har darmed ett ansvar som samhaéllsaktor
— utdver att generera vinst for vara aktiedga-
re, erbjuda vara kunder kostnadseffektiva
I6sningar och ge vara medarbetare ett me-
ningsfullt och utvecklande arbete. Det finns
inget motsatsforhallande i det ansvarsfulla
synséttet. Tvartom — det &r en konkurrens-
fordel och en férutsattning fér framtida fram-
gangar.

DEN GODA ARBETSPLATSEN

Eolus ar ett kunskapsintensivt bolag med

en liten organisation. Det innebdar att med-
arbetarnas erfarenhet, kunskap, kreativitet
och engagemang &r viktig for bolaget och
utvecklingen av vart erbjudande.

For att n& detta lagger vi stor kraft vid att
odla en féretagskultur dar varje medarbetare
hittar sin balans mellan arbete, fritid och egen
utveckling. Det &r ocksa foretagskulturen
som ar grunden for att bade behélla och
rekrytera de basta medarbetarna. Och pa
sé satt vara och uppfattas som en attraktiv
arbetsgivare.

Organisationen har en funktionsinriktad
uppbyggnad for att pa basta satt utnyttja
medarbetarnas unika kompetenser. Projekt-
avdelningen innehaller exempelvis special-
funktioner fér bland annat markanskaffning,
projektutveckling, vindanalys och elnat.

Koncernen hade i medeltal 33 (33) an-
stéllda under aret. Av antalet anstéllda var
10 (10) kvinnor, motsvarande 30 (30) procent.

HALSA OCH SAKERHET

Eolus har en h6g ambition nér det géller att
minska risker for skador och sjukdom for
medarbetarna. Malet &r att minska sjuktalen,
sékra snabbare atergang till arbetet och att
kontinuerligt férbéttra rutiner for att sékerstal-
la en god arbetsmilj®. Eolus har inte négra
kollektivavtal. | stéllet finns en upphandlad
pensions- och sjukforsékring och ett frisk-
vardsprogram med ett ekonomiskt bidrag
frén arbetsgivaren.

Eolus har ett antal byggprojektledare
som &r ansvariga for etableringen av anlagg-
ningar. Det fysiska arbetet pa plats utfors
av kontrakterade entreprendrer under véra
byggprojektledares Gvervakning. Entreprend-
rerna far inte paborja sitt arbete utan att det
finns en arbetsmiljdansvarig narvarande.

Vid eventuella arbetsplatsolyckor ska detta,
utdver den interna rapporteringen, rappor-
teras till berérda myndigheter.

For Eolus byggprojektledare och de
tekniska forvaltare som skoter vara egna
och kunders anldggningar géller samma
arbetsmiljoregler. Arbeten som sker uppe
i vindkraftverken kringgdrdas av sérskilda
regler for att trygga sékerheten.

ETT VIKTIGT SAMHALLSANSVAR
Vindkraften &r en naturlig del i Sveriges ener-
giférsérining och kommer att spela en allt
stdrre roll i omstéliningen av energisystemet.
Vind &r en oandlig resurs — en energikalla
som dessutom é&r gratis. Ett vindkraftverk

ar miliovanligt och genererar mycket sma ut-
slapp av vaxthusgaser under drift. Det kan
producera el under 20-25 ar. Nér ett verk
tjanat ut kan det enkelt nedmonteras och
atervinnas samt marken aterstéllas om sa
onskas.

LEDANDE AKTOR | OMSTALLNINGS-
ARBETET

Eolus har sedan 1990 varit en av Nordens
ledande aktdrer i omstaliningen till férnybar
energi. Bolaget har drivit utvecklingen mot
hogre effektivitet och har stor kunskap om
var och hur vindkraftsparker kan anldggas
for optimal elproduktion och med hansyn till
ovriga samhaéllsintressen. | var 1anga erfaren-
het finns ett inbyggt vardeskapande som in-
kluderar férmagan att ta hansyn till manniska,
natur, miljié och samhalle genom hela varde-
kedjan.

KORREKT OCH OPPET AGERANDE

Vi strévar efter att vara ett respekterat bolag
som skapar vérde for alla vara intressenter.
Vara medarbetare ska agera korrekt, sakligt
och arligt. Krav som vi &ven stéller pa vara
konsulter, leverantérer och andra samarbets-
partners. Samtliga afférsrelationer ska praglas
av opartiskhet. Vi efterstrévar en hdg grad av
transparens gentemot aktie&gare och sam-
hallet i vrigt.

Foérutom egen marknadsbevakning foljer
Eolus utvecklingen i branschen och andra
lAnder genom medlemskapen i branschorga-
nisationerna Svensk Vindenergi, Svensk
Vindkraftférening och Norwea.

Visionen &r att vara den mest [bnsamma
vindkraftsaktdren och en attraktiv samar-
betspartner i omstélliningen till ett hallbart
samhélle.
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EKONOMISKT SAMMANDRAG OCH KONCERNENS NYCKELTAL

EKONOMISKT SAMMANDRAG

2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Belopp i KSEK IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Resultatrakning
Nettoomséttning 693 446 1502 137 465 839 1204 945 1887 924
Rérelseresultat -15 949 90 040 41 477 146 720 81239
Resultat efter finansiella poster -29 057 75243 13 143 135316 41 885
Avrets resultat -23918 79 994 9930 141 564 28 259
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 291 795 351787 426 375 462 230 638 113
Omsattningstillgangar 977 821 907 568 1503 439 1100 223 1316 465
Tillgangar 1269 616 1259 355 1929 814 1562 453 1954 578
Eget kapital, Eolus aktiedgare 671 026 731313 936 662 962 813 844 732
Eget kapital, innehavare utan bestdmmande inflytande 140 51 47 -1971 47
Langfristiga skulder 136 434 248 607 298 224 260 101 431 627
Kortfristiga skulder 462 017 279 384 694 881 341 868 678 172
Eget kapital, avséttningar och skulder 1269 616 1259 355 1929 814 1562 811 1954 578
Kassaflodesanalys
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 134 190 714 911 -487 767 428 094 -139 281
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10 395 44 167 10 254 124102 -229 047
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -143 754 -604 049 200 284 -231 289 206 828
Avrets kassaflode -19 959 155 029 -277 229 320 907 -161 500
Likvida medel vid &rets borjan 241 522 86 499 363 612 42 703 204 220
Kursdifferens i likvida medel -13 -6 116 2 -17
Likvida medel vid arets slut 221 549 241 522 86 499 363 612 42 703
Rékenskapsaret 2012/2013 &r det forsta rakenskapsaret dér Eolus tillampar internationella
redovisningsprinciper (IFRS), rakenskapsaret 2011/2012 har omraknats enligt samma principer.
KONCERNENS NYCKELTAL***

2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS

Under perioden idrifttagna verk, antal 14 33 27 30 81
Under perioden idrifttagna verk, MW 37,7 68,6 53,0 62,1 155,3
Elproduktion, GWh 123,6 2423 1721 229,0 111,2
Medelantal anstéllda, heltidstjanster 33 33 37 40 58
Rorelsemarginal, % neg 6,0 8,9 12,2 4,2
Vinstmarginal, % neg 5,0 2,8 11,2 2,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg 7,8 2,1 11,2 6,8
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % neg 9,7 1,2 15,8 3,8
Soliditet, % 52,9 58,1 48,5 61,5 43,2
Resultat per aktie, SEK -0,92 3,25 0,44 5,75 1,24
Eget kapital per aktie, SEK 26,94 29,36 37,61 38,66 33,92
Utdelning per aktie, SEK 1,50* 11,50™ 1,50 1,50 1,00
Antal aktier vid arets slut, tusental 24 907 24 907 24 907 24 907 24 907
Genomsnittligt antal aktier under aret, tusental 24 907 24 907 24 907 24 907 24 907

Rakenskapsaret 2012/2013 &r det forsta rakenskapsaret dar Eolus tillampar internationella
redovisningsprinciper (IFRS), rakenskapsaret 2011/2012 har omraknats enligt samma principer.

* Foreslagen utdelning
** Extra utdelning 10 SEK utbetald 3 juli 2015.
** For definition av nyckeltal se sid 87.
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AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

EOLUS AKTIE OCH
AGARFORHALLANDEN

Eolus Vind har aktier av tva slag, A-aktier och
B-aktier. Bolagets B-aktie handlas sedan den
2 februari 2015 pa Nasdaq Stockholm Small
Cap under kortnamnet EOLU B. Dessférinnan
handlades bolagets B-aktie pa Nasdag OMX
First North sedan 28 maj 2009 och pa Nasdaq
First North Premier sedan 5 maj 2014.

KURSUTVECKLING

Under rakenskapsaret har aktien fluktuerat
mellan 18,50 SEK som lagst den 7 juli 2016
och 25,50 SEK som éarshogsta den 3 decem-
ber respektive 7 december 2015. Stang-
ningskursen var vid rakenskapsarets slut,
den 31 augusti 2016, 19,80 SEK. Eolus ak-
tiekurs sjonk med cirka 19,2 procent under
rakenskapsaret, vilket kan jamforas med
Nasdag Stockholm Small Caps index, som
Okade med cirka 21,0 procent under samma
period.

Totalt omsattes 9 765 038 B-aktier.
Omsattningshastigheten dkade med cirka
0,6 procent jamfort med féregéende tolv-
manadersperiod.

NYCKELTAL PER AKTIE

2015/ 2014/
2016 2015
Resultat per aktie fore
utspadning, SEK -0,92 3,25
Resultat per aktie efter
utspédning, SEK -0,92 3,25
Ordinarie utdelning, SEK 1,50" 1,50
Direktavkastning, %? 7,6 6,1
Extrautdelning, SEK - 10,08
Direktavkastning, inkl.
extrautdelning, % - 46,9
Aktiekurs vid arets
utgéng, SEK 19,80 24,50
Borsvarde, MSEK 493,2 610,2
Utestéende antal aktier,
tusental 24 907 24 907
Genomsnittligt antal aktier
under aret, tusental 24907 24 9074

" baserat pa styrelsens utdelningsforslag

2 utdelningen dividerad med slutkursen fér respektive
rékenskapsar

3 utbetald 3 juli 2015

4 under juni manad 2015 uppgick antalet aktier till
49 814 000 efter att en aktiesplit kombinerad med
ett inlbsenfdrfarande genomforts.
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AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i bolaget var 4 987 per den
31 augusti 2016. De tio storsta &garnas andel
uppgick till 33,8 procent (34,2) av kapitalet
och 50,4 procent (50,7) av résterna. De stors-
ta &garna utgors i huvudsak av Domnedns
Kraftaktiebolag och Hans-Goéran Stennert.
Vid utgéngen av rékenskapsaret 2015/2016
agde Eolus Vind AB inga egna aktier.

AKTIEKAPITAL

Den 31 augusti 2016 uppgick aktiekapitalet i
Eolus Vind AB nominellt till 24 907 000 SEK
och det totala antalet aktier var 24 907 000

(24 907 000) férdelat pa 1 285 625 A-aktier
med en (1) rdst per aktie och 23 621 375

B-aktier med en tiondels (1/10) rost per aktie.

Samtliga utestaende aktier ar till fullo betalda
och ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och resultat.

Varje aktie har ett kvotvarde pa
1,00 SEK. Innehavet av aktier ar berattigade
till utdelning som faststalls av arsstamman.
Det finns inga begrénsningar i aktiernas 6ver-
|&tbarhet eller varje aktiedgares rostratt vid
bolagsstdmman pa grund av bestdmmelser
i bolagsordningen. Eolus har sedan bolaget
bildades 1990 genomfoért elva nyemissioner.
Syftet med samtliga nyemissioner har varit
att mojliggdra snabbare expansion an vad
bolagets resultattillvaxt har medgivit. Av
tabellen pa sidan 31 framgér aktiekapitalets
utveckling perioden 1990-2016.

KURSUTVECKLING
SEK
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Nasdag Stockholm Small Cap

UTDELNING
Eolus langsiktiga utdelningspolicy innebér att
utdelningen dver en langre period ska folja
resultatet och motsvara 20-50 procent av
bolagets vinst efter skatt. Utdelningen ska
dock anpassas efter bolagets investerings-
behov och finansiella stalining. For att Eolus
ska kunna fortsatta utvecklas kan bolaget
Over tiden komma att vara nettoskuldsatt.
For ett bolag av Eolus karaktar, dar utveckling
och férsaljning av vindkraftverk ar en vasent-
lig del av verksamheten, &r bibehéllandet av
en stark finansiell stélining av stor vikt. Styrel-
sen kommer darfor vid varje tillfalle att beakta
bolagets langsiktiga finansieringsbehov.

Med hansyn till Eolus starka finansiella
stéllning foreslar styrelsen arsstamman
att besluta om en utdelning motsvarande
1,50 (1,50) SEK per aktie. Detta motsvarar en
Overforing uppgaende till 37,4 (37,4) MSEK.

INFORMATION TILL AKTIEMARKNADEN
Eolus IR-arbete kdnnetecknas av dppen
relevant och korrekt information till aktie-
agare, investerare och analytiker for att 6ka
kunskapen om koncernens verksamhet
och aktie.

Eolus delger information i form av kvar-
talsrapporter, arsredovisning, relevanta press-
meddelanden samt tillhandahaller fordjupad
information om bolaget pé IR-sidorna pa
bolagets webbplats, www.eolusvind.com.
Aktiedgare och andra intressenter kan prenu-
merera pa pressmeddelanden, kundtidningen
"Nya vindar” och finansiella rapporter via
bolagets webbplats. Pa webbplatsen finns
ocksé presentationer och intervjuer med
Eolus VD.



AKTIEAGARE PER 2016-08-31

AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

Antal Antal Totalt % av % av
Aktiedgare A-aktier B-aktier antal aktier kapital réster
Domneéns Kraftaktiebolag 357 900 2012 869 2370769 9,5% 15,3%
Hans-Gdran Stennert, direkt och genom kapitalférsakring 380 100 518 984 899 084 3,6% 11,8%
Ake Johansson 175 200 567 200 742 400 3,0% 6,4%
Hans Johansson och Borgunda bygghandel, genom bolag 150 000 55 350 205 350 0,8% 4,3%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 1030 764 1030 764 4.1% 2,8%
Banque Ohman S.A. 0 888 217 888 217 3,6% 2,4%
Johan Markensten 0 712 910 712 910 2,9% 2,0%
Nordnet Pensionsférsakring AB 500 669 012 669 512 2,7% 1,8%
BNYMSANV RE BNYM RE FT ISE Global W 0 664 637 664 637 2,7% 1,8%
Ingvar Svantesson 43 750 200 175 243 925 1,0% 1,7%
Ovriga aktiedgare 178175 16301 257 16 479 432 66,2% 49,6%
Totalt 1285 625 23 621 375 24 907 000 100,0% 100,0%
Andel Andel av Antal Andel av
Storleksklasser aktier kapital i % agare agare i %
1-500 505 376 2,0% 2812 56,4%
501-1 000 567 295 2,3% 669 13,4%
1 001-5 000 2455012 9,9% 1025 20,6%
5001-10 000 1600 919 6,4% 217 4,4%
10 001-15 000 777 341 3,1% 62 1,2%
15 001-20 000 717 842 2,9% 40 0,8%
20 001- 18283 215 73,4% 162 3,2%
Totalt 24 907 000 100,0% 4987 100,0%
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Totalt Férandring Antal Antal Foérandring Férandring Kvotvérde,
Ar Handelse aktiekapital, SEK aktiekapital, SEK A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier SEK
1990 Bolagsbildning 1200 000 1200 000 5 000 7 000 5000 7 000 100,00
1991 Nyemission 3 000 000 1800 000 5 000 25 000 - 18 000 100,00
1996 Nyemission 5 000 000 2 000 000 5000 45 000 - 27 000 100,00
2001 Nyemission 6 000 000 1000 000 6 000 54 000 1000 9 000 100,00
2003 Nyemission 8 000 000 2 000 000 6 000 74 000 - 20 000 100,00
2005 Nyemission 10 000 000 2 000 000 7 500 92 500 1500 18 500 100,00
2006 Nyemission 12 000 000 2 000 000 9 000 111 000 1500 18 500 100,00
2007 Apportemission 14 100 200 2100 200 9 000 132 002 - 21002 100,00
2007 Nyemission 16 114 400 2014 200 10 285 150 859 1285 18 857 100,00
2007 Nyemission 18 114 400 2 000 000 10 285 170 859 - 20 000 100,00
2008 Split 100:1 18 114 400 - 1028 500 17 085 900 1018 215 16 915 041 1,00
2009 Nyemission 22 643 000 4 528 600 1285 625 21357 375 257 125 4271475 1,00
2011 Apportemission 24 907 000 2 264 000 1285 625 23 621 375 - 2 264 000 1,00
2015 Split 2:1 24 907 000 - 2571250 47 242 750 1285625 23 621 375 0,50
2015 Fondemission 49 814 000 24 907 000 - - - - 1,00
2015 Inlésen 24 907 000 -24 907 000 1285625 23 621 375 -1285 625 -23 621 375 1,00
24 907 000 1285 625 23 621 375 1,00

Kélla: Euroclear samt Eolus
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EOLUS LEDNING

Eolus ledande befattningshavare har under
rakenskapsaret 2015/2016 uppgatt till fyra
personer samtidigt. Per Witalisson, Catharina
Persson och Karl Olsson har varit anstéllda hela
rakenskapsaret medan Marcus Landelin fran
och med den 1 december 2015 ersatte Hans-
Christian Schulze som vice VD. Nér dessa

PER WITALISSON VD

tiltrédde sina befattningar samt fodelsedr,
erfarenhet, aktieinnehav i Eolus per den

1 december 2016 samt pagaende uppdrag
redovisas nedan. Uppdrag i Koncernen respek-
tive uppdrag som suppleant anges inte. Med
aktieinnehav i Bolaget omfattas eget, direkt och
indirekt innehav samt narstdendes innehav.

Fodd: 1971

Anstélld sedan 2006 och VD sedan augusti
2012. Civilekonom. Har tidigare varit verksam
som revisor vid Ernst & Young under 1996-
2006, varav som auktoriserad revisor under
2003-2006.

MARCUS LANDELIN Vice VD och Operativ chef

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Rockneby
Vind AB. Styrelseledamot i Eslévs Vind AB,
Gérdslosa Drift AB, Isgrannatorp Drift AB,
Dalboslattens Vind AB och Triventus AB.
Aktieinnehav i Eolus: 9 700 A-aktier och

52 564 B-aktier

Fodd: 1978

Anstélld sedan 2015. Juristexamen och
civilekonom. Kom till Eolus fran E.ON dar han
bland annat varit chef for afférs- och projekt-
utveckling av landbaserad vindkraft i norra
Europa och &ven jobbat med havsbaserad vind-

CATHARINA PERSSON CFO

kraft. Har aven arbetat med export- och
handelsfragor inom Svenska Exportradet i
Osteuropa samt drivit egna verksamheter
inom handel och bygg.

Ovriga uppdrag: Inga

Aktieinnehav i Eolus: Inget

Fodd: 1975
Anstélld sedan 2013. Civilekonom och
tidigare finanschef pd ACAP Invest AB (publ).

KARL OLSSON Bolagsjurist

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
SD Forvaltning i Malmd AB
Aktieinnehav i Eolus: 2 068 B-aktier

Fodd: 1963

Anstalld sedan 2011. Juristexamen. Har tidigare
varit verksam som advokat vid Setterwalls och
Linklaters advokatbyra samt varit bolagsjurist
pa Vattenfall AB:s koncernstab. Har &ven

varit anstélld och ingatt i ledningsgruppen i
Awapatent AB och drev innan han kom till
Eolus egen verksamhet i Terrier Law AB.
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Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i
Terrier Law AB. Styrelseledamot i Skogskovall
AB och Rockneby Vind AB. Sérskild delgivnings-
mottagare for Snickaregatan Holding AB.
Aktieinnehav i Eolus: 4 122 B-aktier
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Eolus Vind AB (publ) organisationsnummer 556389-3956 avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapséaret 2015-09-01 — 2016-08-31. Alla belopp redovisas,
om inte annat anges, i tusentals kronor (KSEK). Uppgifter inom parentes avser féregadende rakenskapsar.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Eolus skapar varden genom att projektera, uppféra och driva vindkrafts-
anlaggningar. Eolus erbjuder investerare attraktiva och konkurrenskraftiga
objekt i Norden, Baltikum och USA.

Eolus huvudsakliga verksamhet ar att realisera projekt framst genom
forséljning av nyckelfardiga idrifttagna anlaggningar till en bred kundbas av
investerare. Affarsmodellen innefattar &ven att delar av projektportfdlien
realiseras genom forsalining av projektréattigheter avseende tillstandsgivna
projekt och projekt under utveckling. Eolus bedriver dven elproduktion fran
egna vindkraftsanldggningar. | syfte att I6pande utveckla och férnya vind-
kraftportfolien for elproduktion kan nya vindkraftverk uppféras och befintli-
ga avyttras till kunder som vill investera i anlaggningar som redan &r i drift.
Eolus erbjuder ocksa fullstandiga drift- och forvaltningstjanster &t vind-
kraftsagare for ett bekymmersfritt &gande.

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och dotter-
bolagen Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB,
Eolus Elnat AB, Eolus Wind Power Management AB, SIA Eolus, Eolus
Vind Norge AS, Eolus Oy, Eolus North America Inc samt dotterdotter-
bolaget OU Baltic Wind Energy. Utéver ovanstiende bolag ingér &ven ett
antal bolag bildade for att driva utveckling av specifika vindkraftsprojekt.

PROJEKTERING

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkrafts-
aktdrerna i Sverige och Norden. Eolus hade till och med rakenskapséarets
utgang medverkat vid uppférandet av 491 vindkraftverk med en total
effekt pa cirka 773 MW. Projekt realiseras framst genom uppférande av
vindkraftverk som avyttras nyckelféardiga till investerare. | de fall dar kund-
kontrakt inte ingatts vid tidpunkten da anlaggningen tas i drift s& redovisas
intakter och kostnader fran driften i segmentet elproduktion till dess att
anlaggningen avyttras. Projekt kan ocksé realiseras genom férsaljning av
projektrattigheter. Resultatavrakning efter uppforande sker da godkénd
provdrift genomforts. Omsattning och resultat varierar kraftigt mellan
enskilda kvartal samt rakenskapsér, beroende pé takten i uppférande av
vindkraftsparker s& val som nar avyttringar av dessa sker. Projekterings-
verksamheten finansieras framst genom eget kapital, byggkrediter och
genom férskott fran kunder.

For narvarande bedriver Eolus projekteringsverksamhet i Sverige,
Norge, Finland, Baltikum och USA.

Omeséttningen fran projektering och forsalining av nyckelfardiga vind-
kraftsanlaggningar uppgick till 637,2 (1 397,2) MSEK. Under rakenskaps-
aret uppfordes och fardigstalldes 14 (33) vindkraftverk med en total effekt
pa 37,7 (68,6) MW, varav alla férutom 0,5 vindkraftverk har dverlamnats
till kund. Ovriga rorelseintakter, 1,3 (12,6) MESK, bestar huvudsakligen
av valutakursvinster hanférliga till véxlade valutaterminer och reavinst fér
dvriga anlaggningstillgangar. | féregdende ars Gvriga rorelseintakter ingick
aven vardeférandringar kopplade till utestaende derivatinstrument med
5,9 MSEK.
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ELPRODUKTION

Koncernen bedriver elproduktion fran egna vindkraftsanlaggningar bok-
forda antingen som varulager eller anlaggningstillgang. Intékterna kommer
fran forsalining av el och fran forsalining av de elcertifikat som tilldelas
producenter av férnybar el. | syfte att I[6pande utveckla och férnya till-
gangsportfolien for elproduktion kan nya vindkraftverk uppféras och be-
fintliga avyttras. Omséttningen fran koncernens elproduktion uppgick til
46,3 (106,7) MSEK. Minskningen beror pa en kombination av lagre elpro-
duktion till folid av strategin att minska &gda verk, lagre energiinnehall i
vinden och lagre snittintakt. Vid rakenskapsarets utgang dgde koncernen
en installerad effekt om sammanlagt 38,3 MW med en beraknad arlig pro-
duktion pa 89 GWh. Av andelen utgor 37,2 MW motsvarande 86,3 GWh
anlaggningstillgangar. Resterande 1,2 MW motsvarande 2,8 GWh utgor
varulager. Den genomsnittliga intakten for elproduktionen uppgick under
verksamhetsaret till 375 (440) SEK/MWh. Bokférda varden avseende vind-
kraftverk har under perioden skrivits ned med 2,4 MSEK och har belastat
arets resultat.

DRIFT OCH FORVALTNING
Eolus har genom &ren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort
sett alla de omraden som berors vid uppforande och drift av vindkraftverk.
Bolaget har under lang tid med hjélp av egen personal erbjudit tekniska
och administrativa konsulttjanster &t vindkraftsintressenter. Eolus kan dér-
med erbjuda kompletta drift- och administrationstjanster at agare av vind-
kraftsanlaggningar for ett tryggt &gande dar intékter maximeras och pro-
duktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande efterfrdgan pé dessa
tjanster bade fran stora institutionella investerare som &ger stérre vind-
parker och frén lokala aktérer med mindre anlaggningar. Verksamheten
ger Eolus stabila, &terkommande och langsiktiga intéktsstrommar.
Omséttningen fran drift och férvaltning av vindkraftsanlaggningar
uppgick till 10,9 (5,9) MSEK. Vid rakenskapsarets utgang hade Eolus
kundavtal avseende drift- och administrationstjanster som totalt omfattade
293 MW.

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen uppgick till 693,4 (1 502,1) MSEK, vilket ar en minsk-
ning med 808,7 MSEK jamfort med foregaende rakenskapsar. Rorelse-
resultatet uppgick till -15,9 (90,0) MSEK, vilket ar en minskning med
105,9 MSEK. Forandringen ar hanforlig till att farre vindkraftverk byggts
och dverldmnats till kund samt en kombination av l&gre elproduktion till
folid av strategin att minska agda verk, lagre energiinnehall i vinden och
lagre snittintakt. Under aret har 14 vindkraftverk med en effekt om 37,7
MW uppforts, varav 13,5 per balansdagen ¢verlamnats till kunder. Forega-
ende ar uppfordes 33 vindkraftverk med en effekt om 68,6 MW varav
samtliga 6verlamnades till kund. Bokférda varden avseende vindkraftverk
har under perioden skrivits ned med 2,4 MSEK och har belastat arets re-
sultat men har inte haft nagon kassaflédespaverkan. Verkligt vardeférand-
ring avseende valutaderivatinstrument har paverkat rorelseresultatet nega-
tivt med -1,5 MSEK vilket ska jamféras med positivt belopp om 5,9 MSEK
fér motsvarande period féregéende ar. Resultat fran finansiella poster



RESULTAT OCH STALLNING

Oversikt koncernen

Nettoomséttning

Rérelseresultat*

Resultat fore skatt

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa eget kapital efter skatt, %
Balansomslutning

Soliditet, %

Medeltal anstéllda
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Rakenskapsaret 2012/2013 &r det forsta rakenskapsaret dar Eolus tillampar internationella
redovisningsprinciper (IFRS). Rakenskapséaret 2011/2012 har omraknats enligt samma principer.

Oversikt moderbolaget
Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet, %
Medeltal anstallda

DEFINITIONER AV FINANSIELLA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Soliditet

Avkastning pa sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital

uppgick till -13,1 MSEK jamfért med -14,8 MSEK motsvarande period
foregdende ér. Verkligt vardeforandring avseende rantederivatinstrument
har belastat finansiella poster med -3,4 MSEK, vilket ska jamféras med
-2,2 MSEK foér motsvarande period foregdende ar. Sammanlagt har verk-
ligt vardeférandring avseende finansiella valuta- och réntederivatinstrument
paverkat resultatet fore skatt negativt med -4,9 MSEK, vilket ska jamforas
med positivt belopp om 3,7 MSEK féregaende ar.

Den effektiva skattesatsen varierar kraftigt mellan perioderna beroen-
de pé& hur avyttringarna av vindkraftverken &r strukturerade.

FINANSIELL STALLNING
Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken pa pagéende vind-
kraftsprojekt och i vilket stadium dessa befinner sig. Nar det géller projekt
som kommer att avyttras nyckelfardiga till kunder, stréavar bolaget efter
kundfinansiering i takt med projektets fardigstallande.

Koncernens soliditet uppgick till 52,9 procent vid rakenskapsarets ut-
gang att jamfora med 58,1 procent vid motsvarande tidpunkt foregaende
rakenskapsar.

KASSAFLODE OCH LIKVIDA MEDEL

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 134,2 MSEK
jamfort med 714,9 MSEK foregaende rakenskapsar. Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten ar fortfarande positiv men Iagre &n foregéende ér.
Skillnaden beror pé att farre vindkraftverk har avyttrats och éverlamnats till
kund. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -10,4 MSEK
jamfort med 44,2 MSEK foregéende rakenskapsér. Skillnaden beror delvis
pa 10 procentig investering i park under byggnation.

2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS

693 446 1502 137 465 839 1204 945 1887 924
-15 949 90 040 41 600 146 720 81239
-29 057 75243 13143 135316 41885
neg 8 2 20 7

neg 10 1 16 4

1269 616 1259 355 1929814 1562811 1954 578
53 58 48 62 43

33 33 37 40 58
2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012
RFR2 RFR2 RFR2 RFR2 RFR2
611873 1348 830 423 809 1079 202 2020911
26 663 160 261 41 450 28 913 115850
1176 727 1088 855 1602 132 1210398 1403 900
47 50 45 60 59

31 31 34 37 57

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
Balansomsultningen minskade med icke réantebérande skulder

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -143,8 MSEK
jamfort med -604,0 MSEK féregaende ar. Den stora forandringen ar
framst hanforlig till amortering av 1&n kopplade till uppférandet av
Google-parkerna samt extra utdelning under féregdende rékenskapsar.

Likvida medel uppgick vid rakenskapsarets utgang till 221,5 (241,5)
MSEK, en minskning med 20 MSEK. Utdver likvida medel fanns en out-
nyttjad checkkredit om 75 MSEK samt tva outnyttjade ram- respektive
byggkrediter om totalt 855 MSEK. Vid motsvarande tidpunkt foregdende
rakenskapsar fanns en outnyttjad checkkredit om 195 MSEK och en
outnyttjad lagerbelaningsfacilitet om 135 MSEK.

Nettokassan vid rakenskapsarets utgang uppgick till 139,8 (52,6)
MSEK, en 6kning med 87,2 MSEK.

LAGER AV VINDKRAFTVERK, VINDKRAFTVERK UNDER
UPPFORANDE SAMT PROJEKT UNDER UTVECKLING
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt under
utveckling uppgick vid rakenskapsarets utgang till 462,3 (379,6) MSEK,
vilket &r en 6kning med 82,7 MSEK under rakenskapséret.

Vid rakenskapsarets utgang var 16 vindkraftverk under uppférande jam-
fort med 17 vid motsvarande period foregaende ér. Vindkraftverk som &r
redovisade som anlaggningstillgangar respektive lager ar hanforliga till seg-
mentet Elproduktion och producerar el som bolaget séljer. | syfte att [6pande
utveckla och férnya tillgangsportfolien for elproduktion kan nya vindkraftverk
etableras och befintliga avyttras. Under rékenskapséret har 2 vindkraftverk
omklassificerats fran lager till anlaggningstillgang. Samtidigt har 5 vindkraft-
verk omklassificerats fran anlaggningstillgéng till varulager infor avyttring.
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SKULDER

Vid rékenskapsarets utgang uppgick nettokassan till 139,8 MSEK att
jamféra med 52,6 vid motsvarande tidpunkt féregdende rakenskapsar.
Avyttring av verk i varulager har lett till minskad kapitalbindning trots en
6kning av pagéende projekt.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
| oktober tecknade Eolus avtal med Vestas om leverans av atta vindkraft-
verk av modell Vestas V112 3,3 MW som ska uppféras i vindpark Iglasjon
i Kungsbacka kommun.

Den 1 december 2015 tilltrddde Marcus Landelin som vice VD, tillika
operativ chef for Eolus.

| december tecknade Eolus ett nytt elhandelsavtal (Power Purchase
Agreement, PPA) med Google. Avtalet innebar att Google under en tioars-
period kommer att kdpa all el som produceras i vindpark Jenasen som
omfattar 76 MW och som &r beréknad att tas i drift under varen 2018.

| december tecknade Eolus avtal med Munich Re om férséljning av
tva vindparker omfattande totalt 38,4 MW. Avtalet rér vindpark Iglasjon i
Kungsbacka kommun som bestar av atta vindkraftverk av modell Vestas
V112 med en sammanlagd effekt om 26,4 MW som férdigstalls under hos-
ten 2016. Dessutom omfattar avtalet vindpark Jung-Asa som bestar av sex
Vestas VO0 med en total effekt om 12 MW som driftsattes under 2014.

| december tecknades avtal om forvary av tva vindkraftsprojekt under
utveckling i Nevada i USA. Forvarvet avser 100 procent av dgarandelarna
i de amerikanska bolagen Crescent Peak Renewables LLC och Comstock
Wind LLC. Crescent Peak &ger rattigheterna till ett &nnu inte tillstandsgivet
vindkraftsprojekt om 200-600 MW i Clark County i Nevada och Comstock
ager rattigheterna till ett annu inte tillstandsgivet vindkraftsprojekt om
20-100 MW i Storey Washoe och Carson City County i Nevada. Affaren
omfattar en delning av nettovinst vid en framtida férsaljining av projekten.
Da saljarbolaget indirekt till 65 procent kontrolleras av Eolus tidigare vice
VD Hans-Christian Schulze och forvarvet inte beddms vara av obetydlig
betydelse for Eolus, har férvarven forelagts och godkéants av bolagsstam-
ma i Eolus den 30 januari 2016. | mars fullféljde Eolus férvarven och tog
Over &gandet av projekten.

| januari dverlamnades de hittills storsta vindkraftverken som Eolus
uppfort, sju Vestas V126, 3,3 MW, med en totalhtjd pa 180 meter i vind-
park Froreda, till Region Skéne och Sundbybergs stad.

| januari tecknade Eolus avtal med Vestas om leverans av atta vind-
kraftverk av modell V126 med en total effekt om 26,4 MW till projekt
Langmarken i Kristinehamns kommun. Avsikten &r att uppféra och sélja
anlaggningen nyckelfardig. Tva av verken kommer att avyttras till offentliga
investerare, Landstinget i Kalmar 1an samt Malm¢ Stad, da Eolus lamnat
vinnande anbud i offentliga upphandlingar.

| mars tecknade Eolus avtal med Mirova och Europeiska Investerings-
banken (EIB) om forsalining av de aterstaende sex vindkraftverken med
en effekt om 19,8 MW i La&ngmarkens vindpark. Avtalet innebér att de sex
vindkraftverken ska dgas av ett gemensamt bolag dar Eolus &garandel
uppgar till 10 procent och Mirova och EIB:s andel uppgar till 90 procent.
Affaren innehaller en option for Eolus att sélja sin andel av parken under
hosten 2018.

| april Gverlamnades vindpark Ullavi bestdende av tre vindkraftverk
av modell Vestas V100 1,8 MW till kdparna KumBro AB.

| april tilltradde Kent Eriksson som ny driftchef, tillika VD for dotter-
bolaget Eolus Wind Power Management.

| juli sékerstéllde Eolus finansiering for de kommande tva verksam-
hetsaren genom tecknande av tre kreditavtal med Handelsbanken. Samt-
liga med en I6ptid om 29 manader. De bestar av en checkkredit om
75 MSEK, en ramkredit for finansiering av projekt om 255 MSEK samt en
byggkredit om 600 MSEK. Byggkrediten har tecknats for att finansiera
etableringen av vindpark Jenasen, dar Eolus har tecknat ett elhandelsavtal
med Google.

Under rékenskapsaret driftsatte Eolus 14 vindkraftverk med en
total effekt om 37,7 MW varav 13,5 vindkraftverk dverlamnats till kunder.

Under rékenskapsaret dverlamnades 26,5 vindkraftverk med en
total effekt om 57,6 MW till kunder.
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Under rékenskapsaret upphandlade Eolus sammanlagt 16 vindkraftverk
av modellerna Vestas V112 och Vestas V126 med en sammanlagd effekt
om 52,8 MW.

MILJOPAVERKAN

Genom innehav av vindkraftsanldggningar bedriver moderbolaget och
dotterbolaget Ekovind verksamhet som ér tillstandspliktig eller anmalnings-
pliktig enligt Miljidbalken. Bolaget och koncernen innehar nddvandiga
miljétillstand. Dar anmalningsplikt foreligger &r anmélan enligt Miljiobalken
en forutsattning for att bygglov ska beviljas. Vindkraft &r en ren och for-
nyelsebar energikalla med liten miljpaverkan under hela verkets livstid.
Miljiopéverkan under drift sker framst i form av ljud och skuggor.

MEDARBETARE

Koncernen hade i medeltal 33 (33) anstéllda under aret. Av antalet anstall-
da var 10 (10) kvinnor, vilket motsvarar 30 (30) procent. Uppgifter om for-
delning av antal anstéllda och utbetalda I6ner, andra erséttningar, sociala
kostnader avseende styrelsen och verkstéllande direktéren samt erséttning
till ledande befattningshavare framgar av not 5 och 6.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

VASENTLIGA RISKER

Nedan redogdrs for ett antal riskfaktorer som beddms ha betydelse for
Eolus framtida utveckling. Riskerna nedan &r inte framstéllda i prioritets-
ordning och gor inte ansprak pa att vara heltdckande.

BEROENDE AV REGELVERK, LAGSTIFTNING OCH

POLITISKA ATGARDER

Etablering av vindkraftsanlaggningar omfattas av en rad regleringar.
Genom lagandring som tradde i kraft den 1 augusti 2009 har krav pa
bygglov eller detaljplan slopats fér anlaggningar som beviljats miljétill-
stand pa visst satt enligt Miljiobalken. For att miljétillstand skall kunna be-
vilias kravs att den aktuella kommunen aktivt tillstyrker att miljotillstand
beviljas. Kommunerna har alltsa i praktiken vetoratt. Bade bygglov och
miljotillstand kan dverklagas, vilket kan medféra forseningar eller att pro-
jekt omajliggdrs. Avseende Plan- och Bygglagen har kommunerna i Sve-
rige planmonopol. Genomférandet av projekt ar darfér beroende av viljian
i varje enskild kommun att bidra till en hallbar energiférsérjning. Den poli-
tiska viljan kan svanga snabbt beroende pa vaxlande opinion och man-
datférdelning i byggnadsndmnder med mera.

Utan hansyn tagen till samhallsekonomiska miljokostnader &r det
idag billigare att producera el med exempelvis olja eller kol. Vindkraften
ar darfor idag beroende av subventioner som gor det [6nsamt att produ-
cera el pa ett miljidmassigt hallbart satt. | Sverige och Norge finns det
teknikneutrala elcertifikatsystemet for att gynna utbyggnaden av férnybar
elproduktion. EU antog 2008 det s& kallade Fornybarhetsdirektivet,
genom vilket Sverige bland annat férbundit sig att minst 49 procent av
energianvandningen skall harréra fran fornybara energikallor ar 2020.
Genom sin energi- och klimatéverenskommelse hojde den forra regering-
en ambitionsnivan ytterligare en procentenhet. | oktober 2014 antog
EU-landerna en malsattning att andelen fornybar energi ska uppga till
minst 27 procent av energimixen ar 2030.

Sedan 1 januari 2012 finns en gemensam svensk-norsk marknad fér
elcertifikat dar malsattningen ar att 6ka den fornybara elproduktionen med
28,4 TWh mellan 2012 och 2020. | oktober 2015 fattade riksdagen beslut
om dels tekniska justeringar av kvotkurvan for att korrigera tidigare felaktiga
antaganden samt en utdkad ambitionsnivéa inom den svenska delen av elcerti-
fikatsystemet med 2 TWh enligt avtal med Norge fran 26,4 TWh till 28,4 TWh.
| juni 2016 presenterades en energitverenskommelse mellan de tva
regeringspartierna samt Moderaterna, Centerpartiet och Kristdemokra-
terna. Uppgorelsen har som malsattning att Sverige vid ar 2040 ska ha
100 procent fornybar elproduktion. Fem ar senare, ar 2045, &r mélet att
Sverige inte ska ha nagra nettoutslapp av vaxthusgaser i atmosfaren for
att sedan na negativa utsléappsnivaer. Vad géller stod till fornybar energi
fastslas att systemet med elcertifikat ska forldngas och utdkas med



18 TWh ny produktion under perioden 2021 till 2030. For att n& de nya
malsattningarna i elcertifikatsystemet kommer det att behtvas investe-
ringar i storleksordningen 70 miljarder kronor i fornybar elproduktion
under tiodrsperioden 2021-2030. Vindkraften beddms sta for den stérsta
delen av volymen eftersom det &r det mest kostnadseffektiva sattet att
tillféra ny produktion.

Trots att vindkraftsbranschen under senare ar har fatt tydligare for-
utséttningar an tidigare, finns inga garantier att framtida riksdagar inte
kan komma att fatta andra beslut, medférande férsamrade villkor fér
vindkraft i Sverige, vilket skulle kunna komma att paverka Eolus verksam-
het och finansiella stallning. Indelningen av Sverige i fyra elomraden
medfor att ersattningen for producerad el skiljer sig &t beroende pa hur
utbuds- och efterfragesituationen ser ut i det aktuella omradet. Pa nagra
ars sikt forvantas skillnaderna minska i takt med att begransningar i Gver-
foringskapaciteten mellan omradena byggs ut.

BEROENDE AV AVTAL

Eolus har inte ingatt nagra operativa eller finansiella avtal med villkor som
ar osedvanliga fér branschen. Vid etablering av vindkraftsanlaggningar in-
gér det i bolagets verksamhet att teckna avtal om leverans av vindkraftverk
med tillverkare. Forskottsbetalningar till vindkraftsleverantorer kan uppga
till vasentliga belopp. Da storleken pa bolagets vindkraftsprojekt har tkat
under de senaste aren samtidigt som antalet tillverkare p& marknaden

ar begréansat och leveranstiderna ar relativt langa, skulle det kunna fa
vasentlig negativ paverkan pa bolagets finansiella stallning om en viss
leverantor ej skulle forma att fullfélja avtalen.

BEROENDE AV STRATEGISKA PARTNERS

Eolus etablerar vindkraftsanlaggningar med bésta mojliga tekniska effekti-
vitet och totalekonomi fran varldsledande tillverkare. Vindkraftbranschen
ar i snabb tillvéxt och antalet tillverkare som vill etablera sig pa marknaden
har under de senaste aren Okat. Denna konkurrens bland tillverkarna

har medfort forbattrade villkor och att beroendet av enskilda leverantérer
har minskat. Aven om nya tillverkare etablerar sig p& de marknader dar
Eolus verkar, kan det ta tid for dessa att etablera bygg- och service-
organisationer.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Eolus &r ett kunskapsféretag med en liten organisation, dar beroendet av
de enskilda medarbetarnas kunskap, erfarenheter och kreativitet ar stort.
Forlust av nyckelpersoner skulle under ett kortare tidsperspektiv kunna
fa vasentliga negativa konsekvenser for bolaget.

INTJANINGSFORMAGA

Investeringskostnaden per producerad MWh i ett vindkraftverk varierar
kraftigt beroende pé vindtillgangen pa den aktuella platsen. Etablering
av vindkraftsanlaggningar pa ratt platser och korrekta produktionsvarde-
ringar &r séledes av yttersta vikt for bolagets intjaningsférmaga. Vinden
vid varje enskild anlaggning kan variera fran ar till &r. Produktionen kan
variera med upp till +/- 15 procent jamfort med ett normalvindar. Mark-
nadspriset pa el varierar éver tiden. Utvecklingen av priset pa elcertifikat
ar beroende av hur fort utbyggnaden av produktionen av férnybar el
sker i forhallande till den kvotplikt som konsumenterna har att képa el-
certifikat. Genom samarbete med Axpo Sverige AB, en av de ledande
aktorerna pa elbdrsen Nord Pool, erhéller Eolus std i riskhantering vid
forsélining av el. Syftet med samarbetet ar att sékra framtida produk-
tionsintakter, uppna langsiktig lbnsamhet, minska risken att svangningar
i marknadspriset péaverkar Eolus intakter negativt, realisera goda resultat
i prissékringar samt hantera behovet av balanskraft pa kostnadseffektivt
satt. Eolus prissékrar en i finans- och riskpolicyn forutbestdmd andel av
produktionsvolymen, vilket innebar att volym- och profilrisk minskas.

Vid férvaltning av vindkraftverk utgdrs kostnaderna framst av rantekost-
nader, avskrivningar, arrenden, kostnader for service och underhall samt
férsakringskostnader. Stigande marknadsréantor har negativ paverkan pa
resultatutvecklingen. Vanligtvis fattas investeringsbeslut beraknat pa en
ekonomisk livslangd om 20-25 ar. Om verklig livslangd skulle understiga
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den beraknade livslangden skulle det innebéara negativa konsekvenser
for lbnsamheten. Med sa lang tidshorisont finns dartill risk att kostnader
for service och underhall i framtiden kan komma att avvika fran de kost-
nader som utgjort grund for investeringsbeslutet.

KONKURRENS

Eftersom utvecklingen i vindkraftsbranschen tagit ordentlig fart de senaste
aren, har antalet aktérer pA marknaden 6kat. Under radande forutsattning-
ar har detta 6kat utbudet av projekt och nyckelfardiga anlaggningar pa
marknaden. N&r det géller projektering konkurrerar Eolus saval med min-
dre aktérer som med de stora energibolagen och med internationella vind-
kraftsprojektorer. Avseende elférsaljining konkurrerar vindkraftsbaserad el
med all annan elproduktion eftersom all el séljs pa en gemensam mark-
nad. Elcertifikatsystemet &r teknikneutralt, vilket gynnar produktion av for-
nybar el med den teknik som ar mest kostnadseffektiv. Géllande erbjudan-
de om drift- och forvaltningstjanster konkurrerar Eolus med bade de storre
vindkraftprojektdrer som erbjuder kompletta drifttjanster och med agare
som véljer att utféra dessa tjanster sjalva.

FINANSIELLA RISKER

KAPITALBEHOV OCH FINANSIERINGSFORMAGA

Eolus har en stor projektportfolj av hdg kvalitet att arbeta med. Planering
av projekteringsverksamheten innefattar att bevaka sé att bygglov och till-
stand inte hinner 16pa ut innan vindkraftverken uppférs. Om marknaden for
vindkraftsanlaggningar skulle utvecklas negativt sa att det blir svarare att
sdlja anlaggningar till acceptabla priser och Eolus déarigenom skulle behéva
finansiera fler verk &n vad som planerats, kan kapitalboehovet komma att
Oka. | juli sakerstéllde Eolus finansiering for de kommande tva verksam-
hetsaren genom tecknande av tre kreditavtal med Handelsbanken. Samt-
liga med en 16ptid om 29 manader. De bestar av en checkkredit om

75 MSEK, en ramkredit for finansiering av projekt om 255 MSEK samt

en byggkredit om 600 MSEK. Byggkrediten har tecknats for att finansiera
etableringen av vindpark Jendsen, dér Eolus har tecknat ett elhandelsavtal
med Google. Per balansdagen var samtliga kreditfaciliteter outnyttjade.
Styrelsen har antagit en finans- och riskpolicy som bland annat innehaller
riktlinjer kring soliditet, I6ptidsstruktur avseende beléning och hantering av
likviditetsberedskap for att minska refinansieringsrisken.

VALUTAKURSFORANDRINGAR

En stor del av Eolus inkdp av vindkraftverk sker i Euro. Férandringar i
valutakursen mot svenska kronor kan déarmed péaverka lénsamheten i upp-
férandet av vindkraftverk. Detta hanteras antingen via valutaterminer eller
genom forsaljining i Euro. Styrelsen har i finans- och riskpolicyn angett att
minst 75 och maximalt 125 procent av det berdknade nettoflddet inom

12 ménader skall sékras. Pa balansdagen hade bolaget utestdende
valutaderivat uppgaende till 13,0 (21,0) MEUR. Dessa hade ett positivt
marknadsvarde om 4,1 (5,7) MSEK.

RANTERISK

Elproduktionsverksamheten finansieras till viss del av banklan. Férandring-
ar i marknadsrantor kan déarfér komma att fa effekter avseende framtida
resultat och Idnsamhet. Styrelsen har i finans- och riskpolicyn angett att
genomsnittlig 16ptid for réntebindning i elproduktionsverksamheten inte
ska understiga 2,5 ar. Vid utgangen av rékenskapsaret 2015/2016 om-
fattades mer an 100 procent av koncernens skulder hanforlig till elproduk-
tionsverksamheten till kreditinstitut av rantesakringsinstrument. Styrelsen
har beviljat avvikelse fran policyn. Pa balansdagen hade dessa ett negativt
marknadsvarde om 38,8 (35,3) MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

| oktober tecknade Eolus avtal med E.ON Elnat om natanslutning av vind-
park Jenasen avseende 84 MW i Sundsvalls kommun. Avtalet omfattar
aven beslut om utbyggnad av en stamnétsstation i Nysater, vilket skapar
kapacitet att ansluta flera ytterligare vindparker i omradet. For Eolus del
mojliggdr utbyggnaden bland annat framtida anslutning av de fullt till-
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standsgivna projekten Kréktorpet och Nylandsbergen om totalt drygt
200 MW.

| oktober tecknade Eolus och Vestas avtal om leverans av 23 vind-
kraftverk av modell Vestas V126 3,45 MW for uppférande i vindpark
Jenésen.

Eolus har under november erhallit slutligt tillstand for det norska vind-
kraftsprojektet Oyfiellet i Nordland Fylke. Projektet &r Eolus hittills stérsta
tillstandsgivna och omfattar upp till 330 MW. Projektet rymmer upp till
110 vindkraftverk med en beraknad érlig produktion upp till 1,4 TWh vid
fullt utbyggd park. Eolus malséattning &r att projektet ska realiseras inom
ramen for det svensk-norska elcertifikatsystemet.

Eolus har i december tecknat avtal med Vestas om leverans av
elva vindkraftverk av modell V100 2,2 MW for uppférande under 2017.
De elva verken med en total effekt pa 24 MW ska uppféras i projekten
Gunillaberg, Lunna, Tappeshusen och Vilseberga. Avtalen omfattar &ven
fullserviceavtal. Projekten Gunillaberg (4 verk), Lunna (3 verk) och Tappes-
husen (2 verk) férvantas kunna tas i drift i augusti 2017. Projektet Vilse-
berga (2 verk) beréknas kunna tas i drift i oktober 2017. Eolus avsikt &r
att teckna avtal med kunder fér samtliga parker och att de ska 6ver-
lamnas till kunder som nyckelfardiga anlaggningar nar de ar uppférda.

FRAMTIDSUTSIKTER

Den svenska vindkraften har haft en mycket stark expansion och vid ut-
gangen av 2015 stod vindkraften med sina 16,6 TWh for 10,5 procent av
den svenska elproduktionen. Det kan jamféras med en produktion om

1 TWh 2006. Under 2015 sjonk utbyggnadstakten jamfort med 2014 som
var ett rekordar for den svenska utbyggnaden. Att takten mattades av
under 2015 &r inte forvanande med tanke pa den tidigare omfattande
utbyggnaden och de historiskt sett laga erséattningsnivaerna.

Energimarknaden &r inne i en stark forandringsprocess. Med laga er-
sattningsnivéer for el paverkas hela energisektorn och ingen produktions-
metod star opaverkad fran denna marknadsutveckling. Ekonomiska reali-
teter tillsammans med miljdbhansyn férandrar produktionsmixen séval som
affarsmodeller. Vindkraft blir en allt viktigare del av inte bara den svenska
elproduktionen utan ockséa av den globala elproduktionen. Samtidigt for-
soOker fler och fler energibolag att sélja av eller minska sin exponering inom
fossilbaserade produktionsmetoder. | Sverige syns bevis for en marknad
i férandring bland annat genom besluten att inleda en fortida avveckling
av kérnreaktorer p& grund av bristande I6nsamhet. Detta samtidigt som
landbaserad vindkraft &r ett av de absolut billigaste satten att tillféra ny
produktionskapacitet. Effektiviseringar i hela vardekedjan av ett vindkrafts-
projekts livslangd for att méta investerarnas avkastningskrav &r en néd-
vandighet. Genom markant sankta kostnader for att etablera vindkraft kan
projekt fortsatt realiseras med lIénsamhet for den slutlige investeraren éven
i tider med laga samlade ersé&ttningsnivéer for el och elcertifikat. Eolus
l&nga erfarenhet av att uppfora vindkraftsanlaggningar tillsammans med
de fullstandiga drift- och forvaltningstjanster bolaget erbjuder sorjer for
att bolaget fortsatt ska kunna erbjuda attraktiva investeringsobjekt till olika
kategorier av investerare.

Eolus bedriver &ven verksamhet i USA, Norge, Finland och Baltikum.
Forutsattningarna mellan 1anderna varierar vad géller stédsystem,
infrastruktur, vindresurser och behov av ny inhemsk elproduktion. Den
amerikanska vindkraftsmarknaden som ar den nyaste marknaden Eolus
etablerat sig pé &r varldens nést storsta efter Kina och har i och med den
femariga forlangningen av Production Tax Credit (PTC) getts stabilitet.
Detta stod tillsammans med ett otal olika méal och stéd pa den delstatliga
nivan samt en ¢vergripande malsattning om att bli sjalvférsériande inom
energiomradet lagger grund for positiva framtidsutsikter for vindkraften.
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AKTIEAGARE

Enligt Euroclear Sweden AB:s aktiedgarregister hade Eolus 4 987 aktie-
&gare per den 31 augusti 2016. Aktiedgare med ett direkt och indirekt
innehav som representerar mer &n 10 procent av rosterna utgérs av
Domneéans Kraftaktiebolag och Hans-Goran Stennert. De storsta aktie-
dgarnas innehav av Eolusaktier framgar pa sidan 31. Innehav fér personer
som innehar insynsstalining i bolaget redovisas pa Eolus hemsida,
www.eolusvind.com

AKTIER

Aktiekapitalet i Eolus Vind AB uppgick den 31 augusti 2016 till
24 907 000 kr fordelat pa 1 285 625 aktier av serie A och

23 621 375 aktier av serie B. Aktier av serie A har 1 rést medan
aktier av serie B motsvarar 1/10 rost. Samtliga aktier har lika ratt
till bolagets tillgangar, vinst och utdelning.

BOLAGSSTYRNING
Information om bolagets styrning under aret aterfinns i Bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 39-41.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy inneb&rande att Eolus aktieutdel-
ning ver en langre period ska folja resultatet och motsvara 20-50 procent
av bolagets vinst. Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets investe-
ringsbehov och finansiella stalining.

For rakenskapsaret 2014/2015 beslutade arsstamman den 30 januari
2016 om utdelning motsvarande 1,50 (1,50) SEK per aktie. Utbetalning
av utdelningen skedde den 5 februari 2016.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar utdelning om 1,50 (1,50) SEK per aktie for verksamhets-
aret 2015/2016 forenlig med bolagets utdelningspolicy.

Foreslagen avstamningsdag for utdelning ar tisdag den 31 januari 2017.
Utbetalning av utdelningen berdknas ske fredagen den 3 februari 2017.
Styrelsen anser att forslaget ar férenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap.

3 § aktiebolagslagen enligt foljande:

Till rsstammans forfogande stér foljande vinstmedel (Belopp i SEK):

Overkursfond 168 662 573
Balanserat resultat 184 378 014
Avrets resultat 46 405 768
Kronor 399 446 355
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

till aktiedgare utdelas 37 360 500
i ny rakning éverfors 362 085 855
Kronor 399 446 355
Redogdrelse:

Féreslagen utdelning anses vara forsvarlig med hansyn till resultatutveck-
lingen efter rakenskapsarets utgang. Vidare bedéms foreslagen vinstutdel-
ning férsvarlig med hansyn till de krav som stélls pa savél moderbolagets
som koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stallning
i Gvrigt.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT FOR

EOLUS VIND AB (PUBL)

Eolus Vind AB &r ett svenskt publikt aktiebolag som sedan den 2 februari
2015 &ar noterat pa NASDAQ i Stockholm. Eolus styrning sker via bolags-
stdmman, styrelsen, verkstéllande direktdren och koncernledningen i
enlighet med bland annat aktiebolagslagen, bolagsordningen och styrel-
sens och verkstallande direktorens arbetsordning. Representanter fran
ledningen i Eoluskoncernen ingdr dérutéver i dotterbolagens styrelser.

Eolus har gentemot NASDAQ Stockholm forpliktigat sig att tillampa
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) som ska tillampas av samtliga
svenska aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige.

Det har savitt Eolus kanner till inte skett nagra Gvertradelser under det
senaste rakenskapsaret av regelverket vid den bors bolagets aktier eller
depabevis ar upptagna till handel vid eller av god sed pa aktiemarknaden
enligt beslut av respektive bodrs disciplinnamnd eller uttalande av Aktie-
marknadsnémnden.

BOLAGSORDNING

Nuvarande bolagsordning faststélldes vid arsstamman den 26 januari
20183. Den anger bland annat att styrelsens séte ska vara i Hassleholm,
att styrelsens ledaméter arligen véljs av arsstamman for tiden intill dess
nasta arsstamma hallits samt att en A-aktie ger en rost och att en B-aktie
ger 1/10-rést. Den fullstandiga bolagsordningen finns tillganglig pa Eolus
hemsida, www.eolusvind.com.

BOLAGSSTAMMA

P& bolagsstamman fattar aktiedgarna beslut i centrala fragor. Bland annat
faststéller stémman resultat- och balansrékningar, disposition av bolagets
resultat, ansvarsfrihet for styrelseledamdéterna och verkstéllande direktd-
ren, val av styrelse och revisorer samt ersattning till styrelse och revisorer.

Kallelse till &rsstamma i Eolus ska, enligt Aktiebolagslagen, utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stdmman.

Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt pé Eolus hemsida. Att kallelse skett annonseras i Dagens Industri.
For att fa delta i stamman ska aktiedgare anméla sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen.

ARSSTAMMA 2016

Eolus arsstamma 2016 &gde rum lérdagen 30 januari i Hassleholm. Vid
stdmman var 101 aktiedgare nérvarande, personligen eller genom ombud,
dessa representerade 39 % av résterna. Till stdmmans ordférande valdes
bolagsijurist Karl Olsson. Vid arsstdmman var styrelse, VD, vice VD, CFO
och bolagets revisor narvarande. Protokollet finns tillgangligt pa Eolus
hemsida, www.eolusvind.com. Alla beslut som fattades var i enlighet

med valberedningens och styrelsens forslag.

Nagra av de beslut som stamman fattade var:

¢ Utdelning om 1,50 kronor per aktie for verksamhetsaret 2014/2015.

o Styrelsen ska besta av fem ledaméter utan suppleanter.

* Omval av styrelseledamdterna Hans-Gdéran Stennert, Jan Bengtsson,
Fredrik Daveby och Sigrun Hjelmquist. Hans Johansson nyvaldes till
styrelseledamot.

e Omval av Hans-Goéran Stennert till styrelsens ordférande.

* Omval av PricewaterhouseCoopers AB som revisorer med Eva Carlsvi
som huvudansvarig revisor.

* Arvode till styrelsens ordférande, ledamdéterna och revisor.

* Regler for valberedningens tillséttande och arbete.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

ARSSTAMMA 2017

Nasta arsstamma for aktiedgarna i Eolus kommer att héllas I6rdagen

den 28 januari 2017 klockan 15.30 i Hassleholms Kulturhus i Hassleholm.
Mer information om arsstamman, anmélan etc. finns pa sidan 87.

VALBEREDNING

Valberedningen nominerar de personer som, vid arsstamman, foreslas
for inval i Eolus styrelse. Den tar ocksé fram forslag avseende revisors-
arvoden, styrelsearvode till ordférande och 6vriga styrelseledaméter samt
ersattning for utskottsarbete. Alla férslagen presenteras vid arsstamman
samt i kallelsen och pa hemsidan infér &rsstamman.

Valberedningen ska vara sammansatt av styrelsens ordférande och
representanter utsedda av Eolus réstméssigt tre storsta aktiedgare per
den 31 maj. Hans-Gdran Stennert, styrelsens ordférande, presenterade
valberedningens sammanséttning den 20 juli 2016.

Valberedningen bestar av foliande medlemmar:

Namn Utsedd av Agarandel per
2016-05-31

Hans-Gdran Stennert | egenskap av styrelseordférande

Ingvar Svantesson Domneéns Kraftaktiebolag

Hans Gydell (ordférande) Hans-Gdran Stennert

Hans Johansson Ake Johansson

15,3 procent
11,8 procent
6,4 procent

Valberedningen har haft tre protokollférda méten infor arsstamman 2017.
Arbetet i valberedningen bdrjar med att ledamdterna tar del av den styrel-
seutvarderingen som genomforts under aret. Valberedningens slutsats ar
att arbetet i styrelsen har fungerat val under aret men att intresse finns for
att utdka styrelsen. Valberedningen har mot denna bakgrund valt att séka
efter nya kandidater. Valberedningen kan aven konstatera att en person
inte star till forfogande for omval. | Gvrigt anser valberedningen att styrel-
sen har relevant kompetens och erfarenhet.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Eolus styrelse beslutar om bolagets afféarsinriktning, strategi, affarsplan,
resurser och kapitalstruktur, organisation, forvary, stérre investeringar och
forsaljningar, arsredovisning och delérsrapporter samt andra 6vergripande
fragor av strategisk natur. Styrelsen utser aven den verkstéllande direkto-
ren som ansvarar for den I6pande férvaltningen i enlighet med styrelsens
anvisningar.

STYRELSENS LEDAMOTER

Styrelsens ledaméter véljs arligen av arsstdmman fram till nasta arsstam-
ma. Styrelsen ska, enligt bolagsordningen, besta av lagst fyra och hogst
tio ordinarie ledam&ter och hdgst sex suppleanter.

Fran arsstamman den 30 januari 2016 bestod styrelsen av fem leda-
moter. For presentation av styrelsens ordférande och styrelseledaméterna
se sidorna 84-85. Eolus verkstéllande direktor ingdr inte i styrelsen men
deltar liksom vice VD, CFO och bolagsjurist som regel vid styrelsemd&tena
som féredragande.

STYRELSENS ARBETE
Eolus styrelse faststéller vid det férsta ordinarie styrelsemétet efter bolags-
stdmman en skriftlig instruktion som beskriver styrelsens arbetsordning.
Den faststéllda arbetsordningen anger hur arbetet ska férdelas mellan
styrelsens ledamoter, och hur ofta styrelsen ska sammantréda. Vidare
reglerar arbetsordningen styrelsens aligganden, beslutsforhet, en instruk-
tion till den verkstéllande direktéren, ansvarsfordelningen mellan styrelsen
och den verkstéllande direktéren med mera.

Styrelsen har ocksa inom sig uppréttat ett ersattningsutskott som
bestar av tre medlemmar av styrelsen och revisionsutskott som bestéar av
hela styrelsen.
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Styrelsen sammantrader efter en i forvag foreslagen arsplan, ytterligare
moten arrangeras vid behov. Styrelsen hade 11 stycken protokollférda
styrelsemdten under verksamhetsaret 2015/2016.

Bland annat har foljande punkter varit med pa agendan under 2015/2016:

« Arsbokslut inklusive rapport frén revisorerna, forslag till vinstdisposition
och bokslutskommuniké.

. /&rsredovisning samt forberedelse infor arsstamma.

¢ Uppfélining med ansvarig revisor om arets revision.

o Delarsrapporter.

e Styrelsens och verkstéllande direktérens arbetsordning.

* Budget VA16.

o Strategiska fragor och risker.

Styrelseordféranden och verkstéllande direktdren har utdver styrelsemote-
na en I6pande dialog kring forvaltningen av bolaget. Verkstéllande direkto-
ren, Per Witalisson, ar ansvarig fér genomférande av affarsplanen samt
den l6pande forvaltningen av bolagets angelagenheter, liksom den dagliga
verksamheten i bolaget. Styrelsen far infor styrelseméten skriftlig informa-
tion i form av en VD-rapport innehallande uppfélining av bolagets forsalj-
ning, operativt resultat, likviditetsprognoser, rante- och valutasékringar,
uppgift om orderstock, antal vindkraftverk under uppférande samt kom-
mentarer om hur de olika marknaderna utvecklas. Infor styrelseméten far
styrelsen &ven ta del av balansrékning och kassaflode.

Ordféranden redogér for resultatet av den arliga utvardering som
genomforts av styrelsens arbete. Utvarderingen omfattar bland annat
styrelsens sammanséttning, individuella styrelsemedlemmar samt styrel-
sens arbete och rutiner.

"Koden” innehaller regler avseende styrelseledamoternas oberoende
och uppstéller krav pé att majoriteten av styrelseledamoterna ska vara
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Minst tva av de
styrelseledaméter som ar oberoende i forhallande till bolaget och bolags-
ledningen ska &ven vara oberoende i férhallande till alla aktiedgare som
kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Eolus Vind AB.
Hogst en person fran bolagsledningen far vara ledamot av styrelsen.

STYRELSENS NARVARO 2015/2016

Funktion Ober- Styrelse- Ersatt-

oende'’ mote  nings-

utskott

Hans-Goran Stennert  Ordférande 2 11 av 11 Tav

Fredrik Daveby Styrelseledamot X 11 av 11 Tavi
Bengt Simmingskdld*  Styrelseledamot X 4av 11

Sigrun Hjelmquist Styrelseledamot X 11 av 11 1avi
Jan Bengtsson Styrelseledamot X 10 av 11
Niclas Ericsson* Styrelseledamot X 4av 11
Hans Johansson** Styrelseledamot X 7av 11

* Avgick fran styrelsen vid arsstamman 30 januari 2016.
“Valdes in i styrelsen vid arsstamman 30 januari 2016.

" Enligt definition i Svensk kod fér bolagsstyrning.

2 Ej oberoende (i forhallande till Eolus storre aktiedgare).

ERSATTNINGSUTSKOTT

Ersattningsutskottet bestar av Hans-Goran Stennert, Sigrun Hjelmquist

och Fredrik Daveby. Hans-Géran Stennert ar utskottets ordférande.

Erséttningsutskottets uppgifter ar att:

* bereda styrelsens beslut i fragor om ersattningsprinciper, ersattningar
och andra anstéliningsvillkor fér bolagsledningen, bland annat genom
att for styrelsen foresla de riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare som arsstamman ska besluta om,

o folja och utvardera eventuella pagéende och under aret beslutade
program for rorliga ersattningar fér bolagsledningen,
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 fdlja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for erséattning till ledande
befattningshavare som arsstdamman fattar beslut om samt géllande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget,

« tillse att bolagets revisor senast tre veckor fére arsstdmman lamnar
skriftligt yttrande till styrelsen om huruvida de riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare som géllt sedan féregaende arsstamma har
foljits, samt

o utféra de Gvriga uppgifter som alaggs ersattningsutskottet i Svensk kod
for bolagsstyrning och 6vriga for bolaget relevanta regler och féreskrifter.
Ersattningsutskottet har hallit ett protokollfért méte under 2015/2016 dar
samtliga ledamdter var ndrvarande.

REVISIONSUTSKOTT
Bolaget har beslutat att styrelsen i sin helhet ska fullgéra utskottets
uppgifter.

De uppgifter styrelsen ska fullgéra i denna funktion &r att:

* fvervaka Bolagets finansiella rapportering och svara for beredningen
av styrelsens arbete med kvalitetssékringen av densamma,

* med avseende pa den finansiella rapporteringen Gvervaka effektiviteten
i Bolagets interna kontroll och riskhantering,

® granska och dvervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och
darvid séarskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahéller Bolaget andra
tjanster an revisionstjanster,

e bitrdda valberedningen vid uppréttandet av férslag till bolagsstdmmans
beslut om revisorsval samt arvodering av revisionsinsatsen,

 fortldpande tréffa Bolagets revisor for att informera sig om revisionens
inriktning och omfattning samt diskutera synen p& Bolagets risker,

 utvardera revisionsinsatsen och informera Bolagets valberedning eller
i forekommande fall sarskilda valberedning om resultatet av utvardering-
en, och

o utfora de dvriga uppgifter som alaggs revisionsutskott i lag, Svensk kod
for bolagsstyrning och 6vriga for bolaget relevanta regler och féreskrifter.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Verkstéllande direktor for Eolus ar Per Witalisson (fédd 1971), civilekonom.
Styrelsen har faststéllt en instruktion for verkstéllande direktérens arbete
och roll. Verkstéllande direktoren har ansvaret for den I6pande férvaltning-
en av koncernens verksamhet enligt styrelsens riktlinjer. For presentation
av verkstallande direktor se sidan 32. For ersattning till verkstallande
direktor se not 6.

KONCERNLEDNING

Per Witalisson leder koncernledningens arbete och fattar beslut i samrad
med Ovriga i ledningen. Koncernledningen bestar av fyra personer. Under
verksamhetsaret 2015/2016 har ledningen haft 16 moten i Hassleholm
eller Malm¢. Staende punkter pa agendan &r: foregaende motes protokoll,
rapport fran operativa gruppen, ekonomi, projektering, etablering, forsalj-
ning och marknad, drift, utlandsverksamheten, personal, arbetsmiljé och
legala fragor.

REVISION
P& bolagsstamman den 30 januari 2016 omvaldes Pricewaterhouse-
Coopers AB ("PwC”), med Eva Carlsvi som huvudansvarig revisor.
Revisorerna granskar arsbokslut och arsredovisning samt bolagets
|6pande verksamhet och rutiner fér att uttala sig om redovisningen samt
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning. Granskning av ars-
bokslut och &rsredovisning gérs under oktober och november. Darefter
granskas att &rsstammans riktlinjer om ersattning till ledande befattnings-
havare foljs.



ERSATTNINGAR

ERSATTNING TILL STYRELSEN

Arvode och annan erséttning till styrelsen, inklusive Eolus styrelseordféran-
de, beslutas av arsstamman. | enlighet med beslut fattat pa arsstamman
den 30 januari 2016 bestadmdes arsarvodet till totalt 950 KSEK, varav till
styrelseordféranden med 350 KSEK och till ledamdterna med 150 KSEK
vardera. For ytterligare information kring ersattning till styrelsen se not 6.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Erséttningen till verkstéllande direktéren samt 6vriga medlemmar i led-
ningsgruppen (fér narvarande vice VD, vice VD, CFO och bolagsjurist)
utgar enligt riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Riktlinjer-
na ar antagna av arsstdémman den 30 januari 2016 och galler fram till
nésta arsstamma.

Enligt riktlinjerna ska ledande befattningshavare erbjudas marknads-
massig och konkurrenskraftig ersattning. Ersattningens niva for den enskil-
de befattningshavaren ska vara baserad pé faktorer som befattning, kom-
petens, erfarenhet och prestation. Erséttningen bestéar av fast 16n och
pensionsforman samt ska darutdver kunna besta av rorlig 16n och icke
monetara forméaner. Bolaget ska ha majlighet att erbjuda samtliga ledande
befattningshavare en rorlig ersattning som maximalt uppgar till en manads-
16n per ar.

Den rérliga 16nen ska baseras pa att ett eller flera kvantitativa och/eller
kvalitativa mal uppnas. Malen ska utformas med syfte att framja bolagets
langsiktiga vardeskapande. Bolaget ska dven ha mojlighet att erbjuda
ledande befattningshavare ett aktiesparprogram som innebar att bolaget
ersétter kostnaden for att, tre ar efter utbetalning av rérlig erséattning,
forvarva halften s& manga aktier som befattningshavaren forvérvat for sin
rérliga ersattning och da fortfarande ager. For ytterligare information kring
erséttning till ledande befattningshavare se not 6.

ERSATTNING TILL REVISOR

Erséttning for revisionsuppdraget ersétts enligt rdkning och under verk-
samhetsaret 2015/2016 uppgick detta till 633 KSEK. Arvode for 6vriga
uppdrag till PwC férutom revisionsuppdraget uppgick under verksamhets-
aret 2015/2016 till sammanlagt 472 KSEK. Fér ytterligare information kring
erséttning till revisor se not 7.

STYRELSENS BESKRIVNING AV INTERN KONTROLL
AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

FOR RAKENSKAPSARET 2015/2016

Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras i aktiebolagslagen och Svensk
kod for bolagsstyrning. Det innebér bland annat att évervaka Eolus finan-
siella rapportering och effektiviteten i bolagets interna kontroll och risk-
beddmning.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen syftar till att
ge rimlig sékerhet avseende tillférlitigheten i den externa finansiella rap-
porteringen i form av arsredovisning och delarsrapporter som Eolus publi-
cerar varje ar samt att den finansiella rapporteringen uppréttas i éverens-
stdmmelse med lag, tilldmpliga redovisningsstandarder och andra krav for
noterade bolag. Intern kontroll syftar &ven till att sakerstélla hog kvalitet i
den finansiella rapporteringen till foretagsledning och styrelse sa att beslut
fattas pa ratt grunder.

For att beskriva den interna kontrollen avseende finansiell rapportering
utgar Eolus fran de omraden som utgér grunden for den interna kontrollen
enligt det ramverk som utfardats av COSO "Internal Control - Integrated
Framework” det vill séga omradena: kontrollmiljo, riskbedémning och kon-
trollstruktur, information och kommunikation samt uppféljining. Beskrivning
nedan avser darfor Eolus interna kontrollsystem i forhallande till COSO-
ramverket av 1992 ars utgava.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

KONTROLLMILJO

Styrelsen har det évergripande ansvaret for bolagets interna kontroll.
Styrelsens arbetsordning samt de instruktioner styrelsen upprattat for
verkstéllande direktérens och styrelseutskottens arbete definierar tydligt
férdelningen av ansvar och befogenheter i syfte att sékerstalla effektiv
hantering av risker i affarsverksamheten. Eolus har instruktioner och rutiner
som anvands i den finansiella rapporteringsprocessen saval som redovis-
ningsprinciper och férandringar av dessa. VD rapporterar rutinmassigt till
styrelsen om verksamhetens och den finansiella utvecklingen infér varje
styrelseméte. Interna styrinstrument f6r den finansiella rapporteringen
utgdrs framfor allt av finans- och riskpolicy, informationspolicy och kon-
cernens ekonomihandbok som definierar redovisnings- och rapporterings-
regler.

RISKBEDOMNING OCH KONTROLLSTRUKTUR

Vasentliga risker for verksamheten analyseras av styrelsen som en del i
den finansiella rapporteringen. Riskomraden dokumenteras utifran sanno-
likhet och dess eventuella paverkan. Baserat pa detta utformas kontroll-
processer for att sékerstalla hog kvalitet i den finansiella rapporteringen.
Organisationsstrukturen tillsammans med ansvarsférdelning och attest-
ordning ar tydligt beskriven och kommunicerad genom instruktioner.
Verksamheten ar organiserad i segment som féljs upp.

INFORMATION OCH KOMMUNIKATION

En ekonomihandbok med riktlinjer och instruktioner fér den finansiella
rapporteringen finns framtagen. Ekonomihandboken uppdateras I6pande
och férmedlas till berérda medarbetare inom Eolus. Infor varje kvartalsbok-
slut och arsbokslut férmedlas aven specifika skriftliga instruktioner for att
sékerstélla korrekt information i den externa rapporteringen.

Den externa kommunikationen styrs genom Eolus informations-
policy och kommunikationsplan, vilka behandlar ansvar, rutiner och regler.
Policyn utvérderas kontinuerligt for att sdkerstalla att information till aktie-
marknaden haller hdg kvalitet och &r i enlighet med bérsreglerna. Finansiell
information som kvartalsrapporter, arsredovisningar och vasentliga handel-
ser publiceras genom pressreleaser samt pa Eolus hemsida. Méten med
finansanalytiker arrangeras regelbundet i samband med publicering av
kvartalsrapporter.

UPPFOLJNING

Koncernledningen analyserar [6pande den finansiella utvecklingen inom
koncernens segment. Generellt pa alla nivaer i organisationen sker I6pan-
de uppfdlining genom jamférelser mot budget, prognoser och planer
samt genom utvardering av nyckeltal.

Styrelsen erhaller infor styrelsemoten finansiell rapportering 6ver
utvecklingen i Eolus. Utéver formell rapportering finns informella informa-
tionskanaler till verkstallande direktdren och styrelsen for vasentlig informa-
tion frdn medarbetarna. Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information
som verkstallande direktdren ldmnar. Arbetet innefattar bland annat att
sékerstélla att tgarder vidtas rérande de eventuella brister och forslag
till tgéarder som framkommit vid den interna kontrollen och externa
revisionen.

Det finns en regelbunden kommunikation mellan styrelsen och
revisorn. Hela styrelsen samt revisor tillsands delarsrapporterna innan
de publiceras.

UTTALANDE OM INTERNREVISION

Styrelsen har hittills inte funnit ndgon anledning att inrétta en intern-
revisionsfunktion, da ovanstdende funktioner anses fylla denna uppgift.
Styrelsen gor dock arligen en utvardering om behovet av en sddan
funktion behdvs.
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

RESULTATRAKNING KONCERNEN

KSEK Not 2015/2016 2014/2015
Nettoomsattning 693 446 1502 137
Ovriga rérelseintakter 2215 21344
Summa rorelsens intdkter 695 661 1523 481
Férandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling 73 558 -613 059
Kostnader for varor och projektering -681 186 -625 657
Ovriga externa kostnader 7,13 -43 615 -62 858
Personalkostnader 5,6 -28 175 -22 822
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgngar 12 -26 719 -94 462
Resultat fran andelar i intreseforetag 17 -1 309 -97
Ovriga rorelsekostnader 8 -4 165 -14 487
Summa rorelsens kostnader -711 610 -1 433 442
Rorelseresultat -15 949 90 040
Finansiella intakter 1775 4 655
Finansiella kostnader -14 883 -19 452
Resultat fran finansiella poster -13 108 -14 797
Resultat fore skatt -29 057 75 243
Skatt 11 5139 4751
Arets resultat -23 918 79 994
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare -22 925 80 906
Hénforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -993 -912
Summa -23 918 79 994
Resultat per aktie fore och efter utspadning 21 -0,92 3,25
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RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT KONCERNEN

RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT KONCERNEN

KSEK Not 2015/2016 2014/2015
Arets resultat -23918 79 994
Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterforas till resultatrdkningen - -
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen - -
Omrakningsdifferens -3 176
Summa ovrigt totalresultat -3 176
Arets totalresultat -23 921 80 170
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare -22 928 81082
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -993 -912
Summa -23 921 80170
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

KSEK Not 2016-08-31 2015-08-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 12 259 323 338 748
Innehav i intressefdretag 17 8076 8703
Uppskjutna skattefordringar 11 41 1280
Ovriga finansiella tillgangar 24 24 356 3055
Summa anlaggningstillgdngar 291 795 351 787

Omsattningstillgdngar

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling 18 462 301 379 552
Férskott till leverantérer 204 597 187 278
Kundfordringar 19, 24 28 793 18 148
Derivatinstrument 24 4130 5653
Aktuella skattefordringar 19 095 18 223
Ovriga kortfristiga fordringar 19, 24 29 131 47 457
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 20, 24 8 225 9735
Likvida medel 24 221 549 241 522
Summa omsittningstillgangar 977 821 907 568
SUMMA TILLGANGAR 1269 616 1259 355
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

KSEK Not 2016-08-31 2015-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 21 24 907 24 907
Ovrigt tillskjutet kapital 190 843 190 843
Reserver -42 -39
Balanserat resultat 455 315 515 602
Eget kapital hanforligt till Eolus aktieégare 671 026 731313
Innehav utan bestdmmande inflytande 140 51
Summa eget kapital 671 166 731 364

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 16, 22, 24 50216 149 192
Langfristiga avsattningar 23 7 599 8 841
Uppskjutna skatteskulder 11 77 765 90 085
Ovriga langfristiga skulder 16 854 488
Summa langfristiga skulder 136 434 248 607

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 16, 22, 24 31 558 39 745
Leverantdrsskulder 24 109 998 5436
Derivatinstrument 16, 24 38 753 35 323
Aktuella skatteskulder 76 67
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20, 24 15678 23 360
Forskott frdn kunder 237 831 173 242
Ovriga kortfristiga skulder 16, 24 28 122 2211
Summa kortfristiga skulder 462 017 279 384
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1269 616 1259 355
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

Aktie- Ovrigt Reserver Balanserat Summa Innehav utan Totalt eget
kapital tillskjutet resultat Eolus bestdm- kapital
kapital aktieagare mande
KSEK Not 21 inflytande
Per 1 september 2015 24 907 190 843 -39 515 602 731 313 51 731 364
Arets resultat -22 925 -22 925 -993 -23918
Ovrigt totalresultat -3 -3 =3
Summa Totalresultat -3 -22 925 -22 928 -993 -23 921
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Kapitaltillskott fran dgare utan bestdmmande
inflytande - 1082 1082
Per 31 augusti 2016 24 907 190 843 -42 455 315 671 026 140 671 166
Aktie- Ovrigt Reserver Balanserat Summa Innehav utan Totalt eget
kapital tillskjutet resultat Eolus bestam- kapital
kapital aktieagare mande
KSEK Not 21 inflytande
Per 1 september 2014 24 907 439 913 -215 472 057 936 662 47 936 709
Arets resultat 80 906 80 906 -912 79 994
Ovrigt totalresultat 176 176 176
Summa Totalresultat 176 80 906 81082 -912 80170
Transaktioner med aktiedgare
Fondemission 24 907 -24 907 - -
Inlésen av aktier -24 907  -224 163 -249 070 -249 070
Utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Kapitaltillskott fran agare utan bestdmmande
inflytande 915 915
Per 31 augusti 2015 24 907 190 843 -39 515 602 731 313 51 731 364
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN KONCERNEN

KSEK Not 2015/2016 2014/2015
Lépande verksamhet
Rorelseresultat -15 949 90 040
Justering for icke kassaflodespéverkande poster 25 28 337 90 140
12 388 180 181
Erhallen ranta 1081 1060
Erlagd rénta -11 650 -19 074
Betald inkomstskatt -6 814 -11 342
Nettokassafl6de fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital -4 996 150 825
Justeringar av rorelsekapital
Okning/Minskning av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,
projekt under utveckling samt forskott till leveranttrer -56 690 704 949
Minskning/6kning av rérelsefordringar 10 423 -14 290
Okning/Minskning av rorelseskulder 185 453 -126 573
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 134 190 714 911
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Forvarv av andelar i dotterfretag/tillgangsforvary -450 -5 388
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar 12 -2 503 -1 208
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 12 13 836 50 763
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 15 -22 152 -
Awyttring av finansiella anlaggningstillgangar 873 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 395 44 167
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Upptagna lan 22 - 116 567
Amortering av lan 22 -107 141 -435 485
Kapitaltillskott 748 1300
Utdelning -37 360 -286 431
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -143 754 -604 049
Arets kassaflode -19 959 155 029
Likvida medel vid &rets borjan 241 522 86 499
Valutakursdifferens i likvida medel -13 -6
Likvida medel vid arets slut 221 549 241 522
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2015/2016 2014/2015
Nettoomsattning 4 611873 1348 830
Férandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande och projekt under uveckling 90 291 -606 008
Ovriga rérelseintakter 8 1170 12772
Summa rorelsens intdkter 703 334 755 594
Kostnader fér varor och projektering -642 480 -595 108
Ovriga externa kostnader 7,13 -21 980 -40 487
Personalkostnader 56 -27 671 -22 366
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar 12 -5 174 -14 403
Ovriga rérelsekostnader 8 -2 840 -6 689
Summa rorelsens kostnader -700 145 -679 053
Rorelseresultat 3189 76 541
Resultat frdn andelar i koncernforetag 15 23 311 87173
Rénteintakter och liknande poster 1720 3 893
Réntekostnader och liknande poster -1 5657 -7 346
Resultat fran finansiella poster 23 474 83720
Resultat efter finansiella poster 26 663 160 261
Bokslutsdispositioner 10 26 392 -47 376
Resultat fore skatt 53 055 112 885
Skatt pa arets resultat 11 -6 649 -6 123
Arets resultat 46 406 106 762
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RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT MODERBOLAGET

RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT MODERBOLAGET

KSEK Not 2015/2016 2014/2015
Arets resultat 46 406 106 762
Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall terforas till resultatrdkningen - -

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen - -

Summa ovrigt totalresultat o -

Arets totalresultat 46 406 106 762
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

BALANSRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2016-08-31 2015-08-31

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 12 221 221
Vindkraftverk 12 66 702 76 535
Inventarier 12 2 540 2245
69 463 79 001

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 15 187 831 187 246
Andelar i intressefbretag 17 8700 8720
Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 1567 1734
Uppskjutna skattefordringar 1 324 286
Andra langfristiga fordringar 607 1273
199 029 199 259
Summa anléaggningstillgadngar 268 492 278 260

Varulager m m

Lager av vindkraftverk 11 995 137 758
Vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling 326 595 117 363
Forskott till leverantérer 200 751 185 365
539 341 440 486
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 27 480 13288
Fordringar hos koncernféretag 95 590 92 255
Aktuella skattefordringar 25 353 25737
Ovriga kortfristiga fordringar 6190 1944
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 2812 6 369
157 425 139 593
Likvida medel 211 469 230 516
Summa omsittningstillgdngar 908 235 810 595
SUMMA TILLGANGAR 1176 727 1088 855
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2016-08-31 2015-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 21
Aktiekapital 24 907 24 907
Reservfond 22 259 22 259
47 166 47 166
Fritt eget kapital
Overkursfond 168 663 168 663
Balanserat resultat 184 378 114 975
Avrets resultat 46 406 106 762
399 447 390 400
Summa eget kapital 446 613 437 566
Obeskattade reserver 10 133 958 137 093
Avsiéttningar 23 2 353 2621
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder - 393
Summa langfristiga skulder - 393
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22 - 10 850
Forskott fran kunder 237 831 173 242
Leveranttrsskulder 107 490 3837
Skulder till koncernféretag 207 218 301 243
Ovriga skulder 28 512 1721
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 12 752 20 289
Summa kortfristiga skulder 593 803 511 182
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1176 727 1 088 855
Stéllda sakerheter 26 580 000 590 850
Ansvarsforbindelser 26 69 885 69 885
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserat Totalt eget
KSEK Not 21 resultat kapital
Per 1 september 2015 24 907 22 259 168 663 221737 437 566
Avrets resultat 46 406 46 406
Summa totalresultat 46 406 46 406
Transaktioner med aktiedgare
Omrékningsdifferens 2 2
Utdelning -37 361 -37 361
Per 31 augusti 2016 24 907 22 259 168 663 230 784 446 613

Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserat Totalt eget
KSEK Not 21 resultat kapital
Per 1 september 2014 24 907 22 259 417 733 152 336 617 235
Arets resultat 106 762 106 762
Summa totalresultat 106 762 106 762
Transaktioner med aktiedgare
Fondemission 24 907 -24 907 -
Inlbsen av aktier -24 907 -224 163 -249 070
Utdelning -37 361 -37 361
Per 31 augusti 2015 24 907 22 259 168 663 221 737 437 566
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

KSEK Not 2015/2016 2014/2015
Lépande verksamhet
Rorelseresultat 3189 76 541
Justering for icke kassaflodespéverkande poster 25 6 085 17 200
9274 93 741
Erhallen ranta 440 827
Erlagd rénta -1 601 -8 894
Betald inkomstskatt -6 303 -10 218
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital 1810 75 456
Justeringar av rorelsekapital
Okning/Minsking av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,
projekt under utveckling samt forskott till leveranttrer -105 677 669 576
Okning av rérelsefordringar -18 201 -19 657
Okning/Minskning av rorelseskulder 191 000 -26 917
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 68 932 698 458
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Aktieagartillskott 15 -585 -102
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar 12 -2 073 -294
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 12 13 620 4343
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 187 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 11149 3947
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Upptagna lan 22 - 116 549
Amortering av lan 22 -10 850 -382 696
Betalda/erhalina koncernbidrag -50 916 2645
Utdelning -37 361 -286 431
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -99 128 -549 933
Arets kassaflode -19 047 152 472
Likvida medel vid arets borjan 230516 78 044
Likvida medel vid arets slut 211 469 230 516
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NOTER

NOTER

NOT 1

Moderféretaget Eolus Vind AB, organisationsnummer 556389-3956, ar ett
aktiebolag registrerat i och med séte i Sverige. Koncernens huvudsakliga
verksamhet ar att projektera och uppfora vindkraftverk for forséljning eller
férvaltning i egen regi. Adressen till huvudkontoret &r Tredje Avenyen 3,
Hassleholm med postadress Box 95, 281 21 Hassleholm. Foretaget &r
noterat vid Nasdag Stockholm Small Cap.

Styrelsen har den 6 december 2016 godkant denna koncern- och
moderbolagsredovisning vilken kommer att 1aggas fram for antagande
vid arsstdmma den 28 januari 2017.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade &r om inget annat anges.

TILLAMPADE REGELVERK FOR KONCERNREDOVISNINGEN
Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Financial Standards
Board (IASB) saddana som de antagits av EU. Vidare har arsredovisnings-
lagen och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”
tilampats.

UNDERLAG FOR UPPRATTANDE AV KONCERNREDOVISNINGEN
Koncernredovisningen &ar baserad pa historiska anskaffningsvérden om inte
annat anges. Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor, vilket ar
moderféretagets funktionella valuta. Om inget annat anges redovisas alla
siffror i tusental svenska kronor (KSEK).

INFORANDET AV NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

Foljande nya standard &r for forsta gangen obligatorisk for rakenskapséret
2015/2016. Koncernen har valt att enbart kommentera standarder och
tolkningar som beddms vara eller kunna bli relevanta fér koncernen och
dess verksamhet.

IFRS 12 UPPLYSNINGAR OM INNEHAV | ANDRA ENHETER

IFRS 12 omfattar upplysningskrav for alla former av innehav i andra féretag.
En utvardering sker for nérvarande av de standarder, tolkningar och

andringar som ska tillampas for rakenskapsaret 2016/2017 eller senare.

Utover nedanstéende ar den initiala bedémningen att de inte kommer

att ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 FINANCIAL INSTRUMENTS: RECOGNITION

AND MEASUREMENT

IFRS 9 é&r obligatoriskt fér rakenskapsar som pabérjas den 1 januari 2018
eller senare. Standarden innebér bland annat en reduktion av antalet varde-
ringskategorier for finansiella tillgangar och att huvudkategorierna for redo-
visning ar upplupet anskaffningsvérde respektive verkligt vérde via arets
resultat. Utvardering av eventuella effekter av en implementering pagar.

IFRS 15 REVENUE FROM CUSTOMER CONTRACTS

IFRS 15 har en samlad modell for all intaktsredovisning baserad pa en ba-
lansrékningsansats. Inférandet kommer att innebara ett stort analysarbete
i enlighet med den femstegsmodell som standarden bygger pa. IFRS 15
trader i kraft den 1 januari 2018 och en utvardering av eventuella effekter
av en implementering pagar.

IFRS 16 LEASES

IFRS 16 utfardades 13 januari 2016 och ska ersétta IAS 17 Leasingavtal.
IFRS 16 introducerar en "right of use model” och innebar for leasetagaren
att i stort sett samtliga leasingavtal ska redovisas i balansrékningen, klassifi-
cering i operationella och finansiella leasingavtal ska darfér inte goras.
Undantagna é&r leasingavtal med en leasingperiod som &r 12 manader eller
mindre samt leasingavtal som uppgar till mindre vérden. | resultatrakningen
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ALLMAN INFORMATION OCH VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

redovisas avskrivningar pa tillgdngen och réantekostnader pa skulden.
Utvérdering av eventuella effekter av en implementering pagér.

GRUNDER FOR KONSOLIDERING

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget och dess dotterforetag.
De finansiella rapporterna fér moderféretaget och dotterféretagen som
ingar i koncernredovisningen avser samma period och &r uppréattade enligt
de redovisningsprinciper som galler fér koncernen.

Dotterféretag

Med dotterféretag avses alla féretag Gver vilkka koncernen har bestdmman-
de inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nér den exponeras for eller
har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har maéjlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag
inkluderas i koncernredovisningen frdn och med férvarvstidpunkten, vilket
ar den dag dé koncernen far ett bestammande inflytande, och ingér i
koncernredovisningen till och med tidpunkten d& bestammande inflytande
upphor.

Rarelseforvary redovisas i enlighet med forvarvsmetoden. Képeskilling-
en utgors av verkligt varde pa 6verlatna tillgangar, skulder och emitterade
aktier. | kdpeskillingen ingar &ven verkligt varde pa alla tillgangar eller
skulder som ar en folid av avtalad villkorad kopeskilling. Forvarvsrelaterade
kostnader kostnadsfors nar de uppstar och redovisas som 6vrig kostnad.
Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder véarderas inled-
ningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvarv avgor kon-
cernen om alla innehav utan bestdmmande inflytande i det férvarvade
foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel
av det forvarvade foretagets nettotillgangar.

Det belopp varmed kdpeskilling, eventuellt innehav utan bestdmmande
inflytande samt verkligt varde pa tidigare aktieinnehav éverstiger verkligt
vérde pa koncernens andel av identifierbara forvarvade nettotillgangar,
redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde for det
forvarvade dotterforetagets tillgangar redovisas mellanskillnaden direkt i
rapporten Over totalresultat.

Enligt vanligt férekommande praxis i branschen bedrivs ofta vindkrafts-
projekt i separata bolag. Detta innebér att férvérv och avyttringar av projekt
och fardiga vindkraftverk kan gors som aktietransaktioner. Da syftet med
dessa frdmst ar att forvarva vindkraftsanldggningarna och eventuell évrig
verksamhet eller administration saknas eller &r av underordnad betydelse
klassificeras dessa som tillgangsforvérv. De tillgangar som pa detta satt
forvarvats redovisas till verkligt véarde i koncernredovisningen varvid ingen
goodwill uppstar.

Intresseféretag

Intresseforetag &r alla de féretag dar koncernen har ett betydande men inte
bestammande inflytande, vilket i regel géller for aktieinnehav som omfattar
mellan 20 och 50 procent av rosterna. Innehav i intresseforetag redovisas
enligt kapitalandelsmetoden och varderas inledningsvis till anskaffnings-
vérde och det redovisade vardet tkas eller minskas dérefter for att beakta
koncernens andel av intressefbretagets vinst eller forlust efter forvarvstid-
punkten. Koncernens redovisade varde pa innehav i intresseforetag inklu-
derar goodwill som identifieras vid forvarvet.

Innehav utan bestidmmande inflytande

Innehav utan bestdmmande inflytande &r den del av resultatet och netto-
tilgangarna i icke helagda dotterforetag som tillkommer andra &gare &n
moderforetagets aktiedgare. Deras andel av resultatet ingar i &rets resultat
i koncernens resultatrékning och andelen av nettotillgdngarna ingar i eget
kapital i koncernens rapport dver finansiell stalining.



Omrakning av utldndska dotterforetags bokslut

Poster i dotterféretagens balansrakningar &r varderade i respektive funk-
tionell valuta, vilken i normalfallet &r densamma som landets lokala valuta.
Koncernens finansiella rapporter presenteras i svenska kronor, vilket ar
moderforetagets funktionella valuta. Resultat- och balansrékningarna fér de
utlandska dotterféretagen omréknas till svenska kronor. Balansrakningarna
omréknas till balansdagens kurser. Resultatrékningarna omréknas till perio-
dens genomsnittskurser. Kursdifferenserna vid omrakning péverkar inte
arets resultat utan redovisas i Gvrigt totalresultat i koncernredovisningen.
Foljande valutakurser har anvants vid omrakningar:

FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA

Fordringar och skulder i utldndsk valuta omréknas till balansdagens kurs,
och orealiserade kursvinster och kursforluster ingér i resultatet.

EUR NOK usb

Balansdagens kurs 2016-08-31 9,56136 1,0230  8,5422
Periodens genomsnittskurs 2015/2016 9,3400  0,9961 8,4101
Balansdagens kurs 2015-08-31 9,5205 1,0362 -
Periodens genomsnittskurs 2014/2015 9,3301 1,0776 -

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nérstéende sker till marknadsmassiga villkor. Med
nérstaende avses de foretag dar koncernen har ett bestdmmande eller
betydande inflytande vad géller de operativa och finansiella beslut som
fattas. Narstdendekretsen omfattar dessutom de foretag och fysiska
personer som har méjlighet att utdva ett bestammande eller betydande
inflytande &ver koncernens finansiella och operativa beslut.

SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett sétt som éverensstammer med den in-
terna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren.
Den hdgste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for
tilldelning av resurser och beddmning av rérelsesegmentens resultat.

| koncernen har denna funktion identifierats som verkstéllande direktéren.

Eolus rorelsesegment redovisas i not 3 och utgoérs av

® Projektering som innebér férprojektering, projektering, etablering och
forsalining av vindkraftsanlaggningar. Har ingar ocksa tekniska och
administrativa konsulttjanster at vindkraftintressenter.

Elproduktion som omfattar drift av hel- eller delagda vindkraftverk
samt forsélining av elkraft och elcertifikat som tilldelas producenter
av férnybar el.

Drift- och forvaltning som avser kompletta drift- och administrations-
tjanster for externa och interna vindkraftsanlaggningar.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen har upprattats i enlighet med den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfor in-
eller utbetalningar. | likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden
samt kortfristiga placeringar med obetydlig vardefluktuation och ursprunglig
forfallodag inom tre manader.

INTAKTER

Intakter redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska for-
delarna kommer att tillgodogéras koncernen och intdkterna kan beraknas
pa ett tillforlitligt satt. Intakter har upptagits till verkligt varde av vad som
erhallits eller kommer att erhallas, exklusive mervardesskatt. Forsaljnings-
intakter redovisas nér féljande kriterier ar uppfyllda:

NOTER

Férséljning av vindkraftsanlaggningar

Intékter redovisas nar de vasentliga riskerna och férdelarna som férknippas
med &ganderatten till anlaggningarna har évergatt till kdparen och nér in-
taktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Projekten genomgar del-
faserna forprojektering, projektering och etablering. Etableringsfasen
avslutas efter godkand provdrift genom att anlaggningen antingen avyttras
till kund eller dverférs till den egna elproduktionsverksamheten klassificerad
som varulager. Vid avyttring redovisas intakten i nettoomsattning. Eftersom
relativt fa projekt befinner sig i etableringsfasen samtidigt, kan omsattning
och resultat variera kraftigt mellan enskilda kvartal. Projekteringsverksam-
heten finansieras framst genom eget kapital, byggkrediter eller genom
forskott fran kunder.

Forsiéljning av el

Intékter avseende forsalining av producerad el redovisas i den period

da leverans skett. Intékter fran forsaljning av elcertifikat pa konto hos
Energimyndigheten redovisas i den period da avyttring skett. Elcertifikaten
redovisas i balansrakningen som immateriell omsattningstillgang nér de
finns registrerade pa Energimyndighetens konto och som upplupen intakt
nar de ar intjdnade men annu ej registrerade.

Forsaljning av administrativa och tekniska drifttjanster
Intakter fran administrativa och tekniska drifttjanster intaktsfors i den period
da tjansterna vasentligen utfors.

Rénta
Ranteintékter redovisas som finansiell intdkt med tillampning av effektiv-
rantemetoden.

Utdelningar
Intékterna redovisas i resultatrakningen nér aktiedgarnas ratt att erhalla
utbetalningen faststélls.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat
med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter for
forbattringar av tillgangars prestanda, utdver ursprunglig niva, okar tillgang-
ens redovisade varde. Utgifter for reparation och underhall redovisas som
kostnader i resultatrékningen.

Materiella anlaggningstillgangar avskrivs systematiskt éver tillgangens
beddmda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas vid varje bokslut-
stillfalle och justeras vid behov. Nér tillgdngarnas avskrivningsbara belopp
faststélls, beaktas i férekommande fall tillgangens restvarde. Linjar avskriv-
ningsmetod anvands for samtliga typer av tillgangar.

Foéljande avskrivningstider tillampas:

Antal ar
Byggnader och markanlaggningar 20 ar
Vindkraftverk, fundament och elanldggningar 20 ar
Inventarier 5ar

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Om det foreligger ndgon indikation pa att en tillgang som skrivs av har
minskat i varde sker en berakning av tillgangens atervinningsvarde. Om

det beraknade atervinningsvardet understiger det redovisade véardet gors
en nedskrivning till tillg&dngens atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar

det hogsta av nettofdrsaljningsvardet och nyttjandevardet i verksamheten.
Bedomningen av atervinningsvardet gors per kassagenererande enhet vilka
ar desamma som de definierade segmenten.

For vindkraftsanldggningar redovisade som anlaggningstillgangar eller
varulager provas nedskrivningsbehovet vid varje kvartalsskifte genom att
kalkyler utvisande aterstaende forvantade kassafloden fran respektive till-
gang upprattas. De viktigaste parametrarna vid upprattandet av kalkylerna
ar antaganden om framtida produktion, aterstaende livslangd, marknads-
pris pé el och elcertifikat, driftkostnader och diskonteringsréanta.
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NOTER

FINANSIELLA TILLGANGAR

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier:

e Finansiella tillgdngar som kan séljas.

* Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

e | anefordringar och kundfordringar varderade till upplupet anskaffnings-
varde enligt effektivrdntemetoden.

Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen
forvarvades. Klassificeringen av de finansiella tillgangarna faststalls vid det
forsta redovisningstillfallet.

Alla inkop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Finansiella tillgdngar som kan séljas &r tillgangar som inte &r derivat och déar
tillgdngarna identifieras som att de kan saljas och inte heller har klassificer-
ats i ndgon av de andra kategorierna. Koncernens finansiella tillgangar som
kan séljas bestar av vardepappersinnehav.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar
finansiella tillgdngar som innehas for handel. En finansiell tillgang klassifice-
ras i denna kategori om den férvérvas huvudsakligen i syfte att séljas inom
kort. Derivat klassificeras alltid som att de innehas for handel. Tillgangar i
denna kategori klassificeras som omséttningstillgangar om de forvéantas
bli reglerade inom tolv manader, annars klassificeras de som anlaggnings-
tillgangar.

Koncernens tillgangar i denna kategori bestar av valutaterminer och
rantederivat. Koncernen tillampar ej sakringsredovisning. Vinster och forlus-
ter till f6ljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella
tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrékningen och resultat-
redovisas i den period da de uppstér. Forandringar i verkligt varde pa
valutaderivat redovisas i resultatrdkningen som dvriga intakter/kostnader.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r icke-derivativa finansiella tilgangar
med fasta eller faststéllbara betalningar som inte noteras pa en aktiv
marknad.

Lanefordringar och kundfordringar varderas inledningsvis till verkligt
varde och ar foremal for en regelounden och systematisk analys med av-
seende pa att faststalla det belopp varmed fordran kommer att inflyta.
Om en fordran antas vara oséker gors en reservering for skilnaden mellan
det redovisade vardet och det férvantade kassaflodet. Forluster hanférliga
till osékra kundfordringar redovisas i resultatrékningen under ovriga rérelse-
kostnader, se not 8. Eventuella ranteintékter avseende lanefordringar
inkluderas i de finansiella intékterna.

Koncernens kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar, sparrade
bankmedel samt upplupna ranteintakter ingér i denna kategori.

Redovisning och vérdering

Kop och forsaliningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen — det
datum da koncernen forbinder sig att képa eller sélja tillgangen. Finansiella
instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskost-
nader, vilket galler alla finansiella tilgangar som inte redovisas till verkligt
vérde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen redovisas férsta gangen till verkligt varde, medan
hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansrakningen nér rétten att erhélla kassafloden
fran instrumentet har 16pt ut eller Gverforts och koncernen har éverfort i
stort sett alla risker och férméaner som &r forknippade med &ganderatten.
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen
redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt vérde. Lanefordringar

och kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
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anskaffningsvarde med tillampning av effektivrAntemetoden.
Utdelningsintakter fran vardepapper redovisas i resultatrakningen som
en del av Finansiella intakter nar koncernens rétt att erhalla betalning har
faststallts.

Nedskrivningsprinciper av finansiella tillgdngar

- Lanefordringar och kundfordringar

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva
bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en
grupp av finansiella tillgangar. En finansiell tillgang eller grupp av finansiella
tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns
objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till f6ljd av att en eller flera hén-
delser intraffat efter det att tillgangen redovisats forsta gangen (en "forlust-
handelse”) och att denna héndelse (eller handelser) har en inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella tillgangen eller grupp
av finansiella tillgangar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt sétt.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar beréknas nedskriv-
ningen som skillnaden mellan tillgéngens redovisade vérde och nuvérdet
av uppskattade framtida kassafléden (exklusive framtida kreditfrluster som
inte har intraffat), diskonterade till den finansiella tilgangens ursprungliga
effektiva ranta. Tillgadngens redovisade vérde skrivs ned och nedskrivnings-
beloppet redovisas i koncernens resultatrakning.

FINANSIELLA SKULDER

Koncernens finansiella skulder delas in i tva kategorier:

¢ Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen.
¢ Finansiella skulder som vérderats till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatrékningen utgérs
av valuta- och réntederivat. Ovriga finansiella skulder redovisas inlednings-
vis till verkligt varde, med avdrag fér uppkomna transaktionskostnader.

| efterféljande perioder varderas dessa skulder till upplupet anskaffningsvar-
de i enlighet med effektivrantemetoden. Eolus leveranttrsskulder, upplaning
samt vissa Ovriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader ingér i denna
kategori.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Verkligt varde definieras som det pris som vid varderingstidpunkten skulle

erhéllas vid forsalining av en tillgang eller betalas vid éverlatelse av en

skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktdrer. Finansiella

instrument varderade till verkligt vérde klassificeras antingen som verkligt

vérde Over resultatrékningen eller tillgangliga till férséljining. Varderingen kan

ta sin utgangspunkt i nagon av foljande forutsattningar:

* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder (niva 1).

¢ Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran
prisnoteringar) (niva 2).

e Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pé observerbara
marknadsdata (niva 3).

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad be-
traktas som aktiv om noterade priser frdn en bérs, méklare, industrigrupp,
prissattningstjénst eller dvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet
tillgéngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet fére-
kommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Verkligt varde
pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex.
OTC-derivat) faststélls med hjélp av varderingstekniker. Harvid anvands i
s& stor utstrackning som majligt marknadsinformation dé& denna finns till-
ganglig medan féretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning
som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som krévs for varderingen ar
observerbara ror det sig om en niva 2 vardering. Det verkliga vardet pa
onoterade vardepapper bygger pa kassafloden som diskonterats med en
réanta som baserats pa marknadsranta och ett risktillagg som ar specifikt
for dessa onoterade véardepapper. Verkligt varde for valutaterminskontrakt



faststélls genom anvandning av kurser for valutaterminer pa balansdagen,
dér det resulterande véardet diskonteras till nuvérde, det vill sdga niva 2.
Eolus redovisar for narvarande alla finansiella instrument i niva 2.

| de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berorda instrumentet i niva 3. Eolus
redovisar fér nérvarande inga finansiella instrument tillhérande denna
kategori. Inga omklassificeringar mellan de olika kategorierna har gjorts
under perioden.

LAGER AV VINDKRAFTVERK OCH VINDKRAFTVERK UNDER
UPPFORANDE SAMT PROJEKT UNDER UTVECKLING

Lager av vindkraftverk &r de vindkraftverk som r till férséljning, men

som &r tagna i drift och bedriver elproduktion eftersom de ej avyttrats.

Vid varje kvartalsbokslut omklassificeras vindkraftverk redovisade som
lager till materiell anlaggningstillgdng om de inte avyttrats efter 12 manader.
Undantag kan gbras om det fors langt gangna forséljningsdiskussioner
som beddms leda till att verket avyttras i nartid.

Vindkraftverk klassificerade som lager har vérderats till s kallat juste-
rat anskaffningsvéarde, innebarande att respektive vindkraftverks bokférda
varde justeras varje kvartal for att méta den vardeminskning som sker.
Forfarandet beskrivs ndrmare under rubriken "Nedskrivningar av icke
finansiella tillgangar”.

Vindkraftverk klassificerade som anlédggningstillgang omklassificeras
till lager av vindkraftverk vid kvartalsbokslut om det fors langt gangna
forsaljningsdiskussioner som beddms leda till att verket avyttras inom
nastkommande kvartal.

Vindkraftverk under uppférande &r de vindkraftverk som &r under
byggnation. Projekt under utveckling ar den projektutveckling som bedrivs.
Samtliga projekt som har nedlagda kostnader om minst 10 KSEK finns
med i portfolien. Vid varje kvartalsbokslut genomgas projektportfélien och
nedskrivningar sker om t ex projekt fatt avslag fran tillstandsmyndighet.
Vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling varderas
till det l&gsta av nedlagda kostnader och verkligt vérde.

AVSATTNINGAR
Avsattningar redovisas nar koncernen har en forpliktelse, legal eller infor-
mell, till folid av tidigare handelser och déa det ar sannolikt att en utbetalning
kommer att kravas for att fullgora forpliktelsen och att dess varde gér att
méata tillforlitligt. | de fall da foretaget forvantar sig att en gjord avsattning
ska ersattas av utomstéende, exempelvis inom ramen for ett forsakrings-
avtal, redovisas denna forvantade ersattning som en separat tillgdng, men
forst nar det &r sa gott som sékert att ersattningen kommer att erhallas.
Om tidsvéardet &r vasentligt ska den framtida betalningen nuvarde-
beréknas. Berdkningen ska gdéras med hjélp av en diskonteringsranta som
speglar kortsiktiga marknadsfoérvantningar med hansyn tagen till specifika
risker kopplade till &tagandet. Okningen av &tagandet redovisas som en
rantekostnad.

Avsiattningar for aterstéllningskostnader

Enligt miljiébalken har tillsynsmyndigheten rétt att krava att garantier for
sékerhet for nedmontering och aterstéllande lamnas. De framtida kostna-
derna beddms per anléggning med ledning av utredningar som gjorts for
specifika verk. Avsattning gérs med nuvérdet av den beréknade framtida
kostnaden. Avsattningen réknas I6pande upp med diskonteringsrantan
och upprakningen redovisas som laneutgift (réntekostnad). Tillgangens
redovisade varde justeras i det fall den &r klassificerad som en anlagg-
ningstillgang.

Avsattningar fér omstruktureringskostnader

En avsattning for omstrukturering redovisas under den period da koncer-
nen blir rattsligt eller informellt bunden till planen. Avsattning far enbart
goras for de utgifter som uppstér som en direkt effekt av omstrukturering-
en och som ar en effekt av kvarstaende kontraktuella forpliktelser utan
varaktig ekonomisk nytta eller som utgors av ett vite till foljd av forpliktel-
sens uppsagning. Avsattningar omprévas vid varje rapportperiods slut.

NOTER

EVENTUALFORPLIKTELSER

Som eventualforpliktelser redovisas ett mojligt dtagande som harror fran
intréffade handelser och vars férekomst bekréftas endast av att en eller
flera osékra framtida héndelser, som inte helt ligger inom Eolus kontroll,
intraffar eller uteblir. Eventualforpliktelser kan &ven vara ett dtagande som
harrér fran intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avséttning pa grund av att det inte &r troligt att atagandet regleras eller
atagandets storlek inte kan berdknas med ftillracklig tillforlitlighet.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgér nér en anstallds anstélining sagts upp
fére normal pensionstidpunkt eller d& en anstélld accepterar frivillig avgang
fran anstalining i utbyte mot sadana ersattningar. Eolus redovisar avgangs-
vederlag nédr koncernen har en befintlig legal eller informell forpliktelse nér
det &r mer sannolikt att ett utfldde av resurser kravs for att reglera atagand-
en &n att s inte sker och beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt satt.

Pensioner

Eolus pensionsataganden omfattas enbart av avgiftsbestdmda planer.

En avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilkken koncer-
nen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte
nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillréckliga tillgangar for att betala alla ersétt-
ningar till anstéllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgdring
under innevarande eller tidigare perioder. Koncernens bidrag till avgifts-
bestamda pensionsplaner belastar arets resultat det &r som de &r han-
forliga till.

Leasing

Anlaggningstillgdngar som disponeras via leasing klassificeras i enlighet
med leasingavtalets ekonomiska innebdrd. Leasing av anlaggningstillgang-
ar dar koncernen i allt vasentligt innehar de risker och férdelar som foérknip-
pas med &gandet, klassificeras som finansiell leasing. Finansiell leasing
redovisas vid leasingperiodens bdrjan till det lagre av leasingobjektets verk-
liga vérde och nuvardet av minimileasingavgifterna. Ovriga leasingavtal
klassificeras som operationell leasing. Betalningen, som gdrs under
leasingtiden, kostnadsfors i resultatrékningen linjért ver leasingperioden.
Eolus har endast leasingavtal som klassificeras som operationella.

INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt
redovisas i resultatrakningen, utom nar skatten avser poster som redovisas
i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas &ven
skatten i Ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella be-
lopp och gérs enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade
eller som &r aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststéllas.

Uppskjuten skatt redovisas pa balansdagen i enlighet med balans-
rékningsmetoden for temporara skillnader mellan tillgdngars och skulders
skattemaéssiga och redovisningsmassiga varden. Uppskjutna skatteford-
ringar redovisas for alla avdragsgilla temporéra differenser, daribland
underskottsavdrag, i den man det &r troligt att en beskattningsbar vinst
kommer att vara tillganglig mot vilkken de avdragsgilla temporara differen-
serna kan anvands.

BEDOMNINGAR, UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN

Nar styrelsen och verkstéllande direktéren uppréttar finansiella rapporter i
enlighet med tillampade redovisningsprinciper maste vissa uppskattningar
och antaganden géras som paverkar redovisade vardet av tillgangar,
skulder, intékter och kostnader. De omréden dar uppskattningar och an-
taganden ar av stor betydelse fér koncernen och som kan komma att
paverka resultat- och balansréakning om de andras beskrivs nedan:
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Avsiattningar for oséakra fordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt vérde och dérefter till det
férvantade realiserbara vardet. En uppskattning for osékra fordringar som
grundas pa en objektiv utvardering av alla utestdende belopp gors vid ars-
slutet. Forluster knutna till osékra fordringar redovisas i resultatrékningen
under 6vriga rorelsekostnader. Se not 8.

Aterstillningskostnader

Kostnader fér nedmontering och aterstéllande beddms per anlaggning med
ledning av utredningar som gjorts for specifika verk. En utgdngspunkt &r ett
normalvarde per megawatt (MW) installerad effekt. Restvardet hanteras
som en avgaende post i utrangeringskalkylen och har beaktats i dessa
schablonbelopp. Tidsfaktorn beaktas genom diskontering. Prisutvecklingen
kan antas lika med det langsiktiga inflationsmélet 2 procent, samtidigt som
en viss teknisk utveckling bér déampa kostnadsutvecklingen. Dessa anta-
ganden varderas I6pande.

Rattstvister

Avsattningar for tvister &r uppskattningar av det framtida kassafldde som
krévs for att reglera forpliktelserna. Tvisterna avser framst kontraktuella
ataganden hanférbara till avtal med kunder och leverantérer, men dven
andra typer av tvister forekommer i den normala affarsverksamheten.

BEDOMNING AV NYTTJANDEPERIOD FOR MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Baserat pa vunna erfarenheter och mot bakgrund av forbéttrade tekniska
prestanda har styrelsen bedémt att 20 ars avskrivningstid speglar den
forvantade nyttjandetiden. Dessa antaganden som ligger till grund for be-
démningen omvarderas fortldpande och hansyn tas ocksa till lokala olik-
heter. Nyttiandeperioden beddms fér samtliga komponenter i vindkraftverk,
fundament och elanlaggningar, att sammanfalla varfor ndgon ytterligare
uppdelning ej sker.

BEDOMNING NEDSKRIVNINGSBEHOV VINDKRAFTSPROJEKT

Vid varje kvartalsbokslut analyseras de redovisade vérdena for koncernens
projektportfolj for att faststalla om det finns ndgot som tyder pa att de redo-
visade vardena har minskat. Om négot tyder pa det gors en jamforelse mel-
lan uppskattad slutlig etableringskostnad och vad en investerare beddéms

NOT 2 FINANSIELL RISKHANTERING

FINANSIELL RISKHANTERING INOM EOLUS

Eolus resultat och stéllning kan komma att avvika framover, saval positivt
som negativt. Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar pa oférut-
ségbarheten péa de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera
potentiellt ogynnsamma effekter pa koncernens resultat. De finansiella
riskerna avser bland annat paverkan av forandrade rantekostnader for

de krediter som I6per med rérlig ranta, paverkan péa inkop av vindkraftverk
om valutakurs férandras, risken i att priser pa el och elcertifkat férandras,
risken i att bolaget inte har tillgéng till dnskad finansiering for kommande
projekt samt att bolaget péa kort sikt inte har likviditet att tcka de betal-
ningsataganden som finns. Riskhanteringen skots av ekonomifunktionen
enligt en skriftlig finans- och riskpolicy som faststélls arligen av styrelsen
om det finns &ndringar, annars fortsatter den att gélla enligt tidigare.

De framsta riskerna for koncernen beddms vara ranterisk, valutarisk,
energiprisrisk och refinansieringsrisk.

MARKNADSRISK

Eolus huvudsakliga verksamhet bestar i att projektera vindkraftsanlagg-
ningar och sélja vindkraftsanlaggningar nér de &r nyckelférdiga och
tagna i drift. Flertalet av marknadsriskerna &r bade direkta och indirekta,
eftersom &ven Eolus kunder far hantera riskerna och Eolus kan darmed
drabbas indirekt via minskad efterfradgan och/eller lagre forsaljningspriser.
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vara villig att férvarva projektet for. Om uppskattad etableringskostnad &r
hogre &n vad en investerare beddms vilja férvarva projektet for foreligger

en nedskrivning. Aven andra faktorer sasom tillstand kan paverka projektets
realiserbarhet och darmed varde. En nedskrivning redovisas direkt i resulta-
trakningen.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget upprattar sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. RFR 2 innebar att moderbolagets arsredovisning for den
juridiska personen skall tillampa alla av EU godkénda IFRS och uttalanden
sé langt detta ar mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med
hansyn till sambanden mellan redovisning och beskattning. Rekommenda-
tionen anger vilka undantag och tillagg som ska goéras jamfért med redovis-
ning enligt IFRS.

Foéljiande skillnader finns mellan koncernens och moderbolagets redovis-
ningsprinciper: Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt an-
skaffningsvardemetoden. Vissa finansiella tillgangar varderas i tillampliga fall
till verkligt vérde i koncernredovisningen. | moderbolagets redovisning var-
deras dessa till det lagsta av anskaffningsvéardet och verkligt varde. Moder-
bolaget tilldmpar undantaget i RFR2 att gj tillampa IAS 39. Istéllet redovisas
och vérderas finansiella instrument med utgangspunkt i anskaffningsvarden
enligt ARL. Moderbolaget redovisar sedan 2012/2013 koncernbidrag som
bokslutsdisposition i enlighet med alternativmetoden i RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. De belopp som avsétts till obeskattade reserver utgor
skattepliktiga temporéra skillnader. Pa grund av sambandet mellan redovis-
ning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna skatteskuld som ar
hanforlig till de obeskattade reserverna i moderbolaget. Istéllet ingér de i
beloppet for obeskattade reserver.

Inga andringar i RFR 2 Redovisning i juridiska personer har p&verkat
moderbolagets finansiella rapporter.

ANDRINGAR | RFR 2 SOM ANNU INTE HA TRAFF IKRAFT
Inga kommande &ndringar i RFR 2 beddéms komma f& nagon vésentlig
paverkan pa moderbolagets finansiella rapporter.

Rénterisk

Eolus kunder lanar vanligtvis till en stor del, ofta 50-70 procent, av sina
investeringar i vindkraft. Foljaktligen paverkar rantan efterfragan pa
vindkraftsanlaggningar.

De lan som vanligtvis féreligger inom koncernen &r hanférliga till finansie-
ring av vindkraftsanldggningar under uppférande samt finansiering av

den vindkraftsportfélj som dgs och bedriver elproduktion. Ranta pa dessa
kreditfaciliteter ar for narvarande rorlig, forutom ett 1dn om 4 MSEK som
har fastrénta, se not 22. Upplaning som gors med fastranta utséatter kon-
cernen for ranterisk avseende verkligt varde. Férandringar i marknadsran-
tor kan fa effekt pa framtida resultat och Iénsamhet eftersom den vind-
kraftsportfdlj som ags och bedriver elproduktion till viss del finansieras av
bankkrediter. Enligt faststélld finans- och riskpolicy ska genomsnittlig 16ptid
for rantebindning kopplad till elproduktionen inte understiga 2,5 ar samt
att nominellt belopp for rantederivaten inte ska uppga till mer &n 100 pro-
cent av rantebarande skulder till kreditinstitut. Detta uppnas genom en
kombinerad sammansattning av fastrantelan, l&n med rérlig ranta och
derivatinstrument. Avsikten med rantederivaten ér att byta rorlig ranta till
fastranta. Per 2016-08-31 hade koncernen utestaende rantederivat upp-
géende till nominellt 180 (180) MSEK. Av dessa forfaller 90 MSEK 2020



och 90 MSEK forfaller 2023. Laneportfolien hade i sin helhet inklusive
rantederivaten per bokslutsdagen en genomsnittlig rantebindningstid

om 5,6 ar. Rantebarande skulder per 2016-08-31 uppgick till 81,8
(188,9) MSEK. Per bokslutsdagen omfattades mer &n 100 (95) procent
av koncernens skulder till kreditinstitut, hanforlig till elproduktionsverk-
samheten, av réntesékringsinstrument. Avvikelsen frén finans- och risk-
policy ar beviljad av styrelsen. Genomsnittlig rantesats exklusive rante-
derivaten uppgick till 1,82 (1,95) procent. Inklusive réantederivaten uppgick
genomsnittlig rantesats till 3,0 (2,7) procent. | det fall rantenivan forandras
med +/-1 procentenhet ger det en resultateffekt om +/-0,8 (1,9) MSEK.
Motsvarande férandring ger en resultateffekt om +/-11 (12) MSEK héan-
forlig till marknadsvéardet pa rantederivaten.

Valutarisk

Eolus valutariskexponering uppstar framst genom att en stor del av inkop
av vindkraftverk sker i Euro. Férandringar i valutakursen kan darmed
paverka lonsamheten av uppférandet av vindkraftverk. Koncernens finans-
och riskpolicy anger riktlinjer for att minska negativa effekter av valutafor-
andringar. Policyn innebar att minst 75 och hégst 125 procent av det
prognosticerade nettoflddet inom 12 manader skall sékras genom valuta-
terminer eller liknande. Beréknade floden senare an 12 manader, men
inom 24 manader, far sakras till maximalt 75 procent. FOr prognosticerade
fioden senare &an 24 manader ska sakring ej ske. Per 2016-08-31 hade
koncernen utestadende valutaderivat uppgaende till nominellt 13,0 (21,0)
MEUR. Samtliga derivat forfaller inom 12 ménader. Per balansdagen
uppgick sékringsandelen av prognosticerade nettofldden genom valuta-
terminer till cirka 102 procent. Av det prognosticerade nettoflddet uppgick
3,2 MEUR av kommande betalningar pa redan ingangna leverantdrskon-
trakt och 9,7 MEUR av prognoser pa bedémda leverantorskontrakt som
kommer att ingés i nartid. Sakringar under aret har endast avsett EUR/
SEK. Vid en féréndring av EUR/SEK-kursen om 10 &re vid rakenskaps-
arets utgang skulle resultatet paverkas med +/- 3,3 (2,6) MSEK givet
omrakning av valutakonto och aktuella utestdende valutaterminskontrakt
per 2016-08-31.

Energiprisrisk

Marknadspriset pa el varierar Gver tiden och utveckling av priset pé elcerti-
fikat &r beroende av hur fort utbyggnaden av produktionen av férnybar el
sker i forhallande till den kvotplikt som konsumenterna har att kdpa elcerti-
fikat. Eolus prissékrar en férutbestdmd andel av produktionsvolymen, vilket
innebér att volym- och profilrisk minskas. Prissakringar sker hos ett antal
av de stdrsta elhandlarna fér att minimera motpartsrisken. Elcertifikaten
intéktsfors i samband med produktionen av motsvarande el och erhalls
fysiskt fran Energimyndigheten manaden efter intjdnandet.

Det framtida avrékningspriset for el och elcertifikat &r den enskilt viktigaste
parametern i kundernas investeringskalkyler. Darmed paverkas Eolus verk-
samhet p& béde kort och lang sikt av hur terminsmarknaden for el och
elcertifikat utvecklas. Eolus folier marknaden noga for att kunna férsta hur
marknaden fungerar och hur den hdnger samman med priset pa andra
energislag, konjunkturen mm. Svangningarna i elpriset paverkar darmed
koncernens potentiella kunder. De avtal och kontrakt som foreligger
betraktas inte som finansiella instrument utan avser fysisk leverans av el.
Eftersom beddmningen &r att fastprisavtal inte utgdr finansiella instrument
sker heller ingen marknadsvardering.

KREDITRISK

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for férlust om motparten inte
fullfélier sina &taganden. Den kommersiella kreditrisken omfattar kunder-
nas betalningsférmaga och hanteras genom noggrann bevakning av
betalningsmoral, uppféljining av kundernas finansiella rapporter samt ge-
nom god kommunikation. Koncernens totala kreditrisk &r férdelad pa ett
fatal kunder som stér for en forhallandevis stor andel av koncernens kund-
fordringar, vilket framgar av not 19. Samtliga kunder ar val genomlysta,
inklusive marknadsplatserna for elnandel. Vid perioder av tillfallig éverlikvi-
ditet far placering endast ske genom inléning hos bank som star under

NOTER

tillsyn av finansinspektion i nordiskt land eller genom inléning hos eller kop
av instrument utfardat av Riksgalden. Bindningstiden for varje enskild pla-
cering av Overskottslikviditet far uppga till hogst tre manader. Placeringar
med langre bindningstid kraver separat beslut.

Placeringar

Koncernens kassafléde genererat fran den I6pande verksamheten och fran
foérsaljning av nyckelfardiga drifttagna anlaggningar respektive vindkraftverk
frén lager/anlaggningstillgdngar anvéands for utveckling av nya projekt och
finansieringen av den I6pande verksamheten. Overskottslikviditet ska pla-
ceras hos motparter som har hog kreditvardighet och darmed lag kredit-
risk. Koncernens risk avseende ranteintakter ar begransad. Med nu géllan-
de 0 procent i rantevillkor pé tillgodohavanden i bank medfér det inga
ranteintakter fran kreditinstitut for rakenskapsaret 2015/2016.

LIKVIDITET OCH REFINANSIERINGSRISK

Bolagets verksamhet finansieras forutom av eget kapital med upplaning
fran kreditinstitut. Med likviditetsrisk avses risken att koncernen paverkas
negativt av bristande hantering och kontroll av likvida medel och betal-
ningsfléden.

Med refinansieringsrisk avses risk for svarigheter att erhalla finansiering
for verksamhet vid en given tidpunkt. Eolus projektverksamhet bestar dels
av att uppféra vindkraftverk som redan har tecknade kundkontrakt, dels
bygga verk for att darefter avyttras.

Bolaget arbetar I6pande med att uppratta 24-manaders kassaflodesprog-
noser for koncernen. Ledningen féljer noga rullande prognoser for utveck-
lingen av nettoskuld/kassa och for att sékerstalla att koncernen har till-
rackligt med tillganglig likviditet for att mota behovet i verksamheten.

Nér det géller vindkraftverk som séljs driftsatta till kunder, strévar bolaget
efter att likvidmassigt matcha betalningsplanerna fran kunderna med de
som bolaget har gentemot de stérsta leverantérerna i respektive projekt.

| juli 2016 ingicks tre kreditavtal med Handelsbanken. Samtliga med en
I6ptid om 29 méanader. Krediterna bestar av en checkkredit om 75 MSEK,
en ramkredit for finansiering av projekt om 255 MSEK samt en byggkredit
om 600 MSEK. Byggkrediten har tecknats for att finansiera etableringen
av vindpark Jenasen, dér Eolus har tecknat ett elhandelsavtal med
Google. Per balansdagen var samtliga krediter outnyttjade.

Mot bakgrund av att enskilda vindkraftsanlaggningar &r tillgangliga for for-
sélining samt att de beldnade anlaggningarna som bedriver elproduktion
har separat beldning har styrelsen antagit i finans- och riskpolicyn att nya
lan ska upphandlas pa korta I6ptider. Det finns dock tidigare krediter upp-
gaende till 51,4 (86,2) MSEK som loper pa lang tid, med forfall senare an
5 &r. For att minska refinansieringsrisken sker beléningen via olika kredit-
institut.

Kortare I6ptidsstruktur stéller krav pa hogre soliditet och likviditetsbered-
skap. Soliditeten ska i koncernen inte understiga 30 procent. Lopande
dialog férs med kreditinstitut for att i god tid innan forfall av avtal férhandla
fram nya faciliteter. For att uppna optimal och kostnadseffektiv tillgang

till finansiering ska denna matchas med loptiden i pagaende vindkrafts-
projekt.

Avseende skulder till kreditinstitut finns sérskilda atagande, s k covenants.
Covenants gallande nuvarande ingangna kreditavtal avser soliditet och
rantetackningsgrad. Om dessa ataganden inte uppfylls kan banken ater-
kalla krediterna. Under verksamhetsaret 2015/2016 har samtliga séarskilda
ataganden till kreditinstitut uppfylits.

De rantebarande skulderna uppgar till 81,7 (188,9) MSEK varav 50,2
(149,2) MSEK ar langfristiga. Kreditbindningstiden avseende lan uppgick
vid rékenskapsarets utgang till cirka 6 (6) &r med en genomsnittlig réanta,
exklusive réntederivat, om 1,82 (1,95) procent.
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For att se aterstdende likviditetstrommar avseende finansiella skulder
se not 16.

KAPITALRISK
Koncernens méal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens for-
méga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera

avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratt-
halla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppréatthélla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen foréandra
den utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktie-
agarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska skulderna.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Forfallostruktur lan 2016-08-31 2015-08-31 2016-08-31 2015-08-31
6 manader eller mindre 11 375 31083 - 10 850
6-12 manader 13230 8 662 - -
1-5 ar 5779 63 002 - -
Mer an 5 ar 51 390 86 190 - -
Summa 81774 188 937 - 10 850

NOT 3 RORELSESEGMENT

Projektering som innebar férprojektering, projektering, etablering och for-
sélining av vindkraftsanlaggningar. Har ingar ocksa tekniska och adminis-
trativa konsulttjanster at vindkraftsintressenter.

Elproduktion som omfattar drift av hel- eller delagda vindkraftverk samt for-
sdljning av elkraft och elcertifikat som tilldelas producenter av férnybar el.
Drift och férvaltning som avser kompletta drift- och administrationstjénster

at agare av vindkraftsanlaggningar.

Projektering  Elproduktion Driftoch Gemensamt, Summa
2015/2016 forvaltning elimineringar koncernen
Segmentens intdkter
Nettoomséttning externa kunder 636 624 46 333 10 489 - 693 446
Transaktioner mellan segment 618 - 444 -1 062 -
Ovriga intakter 1489 725 - - 2215
Kostnader -655 927 -47 058 -9 688 1062 -711 610
(varav avskrivningar och nedskrivningar) (-1 989) (-24 730) () () (-26 719)
Rorelseresultat -17 195 1 1245 - -15949
Rénteintakter 1775
Réntekostnader -14 883
Resultat fore skatt -29 057
Skatt 5139
Arets resultat -23918
Segmentets tillgangar per 31 augusti 2016 702 283 256 409 - 310 924 1269 616
| tillgangarna ingar:
Inkdp av anlaggningstillgangar 2503 - - 2503

Bokférda varden avseende vindkraftverk har under perioden skrivits ned med 2 498 KSEK som
en anpassning till marknadens férandrade prisnivaer. Beloppet har i sin helhet belastat segment
elproduktion. Beloppet avser i sin helhet nedskrivning av anlaggningstillgangar.
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Projektering  Elproduktion Drift och Gemensamt, Summa
2014/2015 forvaltning elimineringar koncernen
Segmentens intdkter
Nettoomsattning externa kunder 1 390 307 106 720 5110 - 1502 137
Transaktioner mellan segment 6 931 - 753 -7 684 -
Ovriga intakter 19758 1586 - - 21344
Kostnader -1 297 248 -140 007 -3 871 7 684 -1 433 441
(varav avskrivningar och nedskrivningar) (-3010) (-91 452) () () (-94 462)
Rorelseresultat 119 748 -31 701 1992 - 90 040
Ranteintakter 4 655
Réntekostnader -19 452
Resultat fore skatt 75 243
Skatt 4751
Arets resultat 79 994
Segmentets tillgdngar per 31 augusti 2015 456 702 461 915 - 340 738 1259 355
I tillgdngarna ingar:
Inkép av anlaggningstillgangar 6 596 - - - 6 596
Av koncernens intakter hanfor sig 81 (41)% till Sverige.
2 kunder stér for 55% av intakterna, enligt fordelningen 36% respektive 19%.
Under féregéende &r var det 1 kund som stod for 59% av intékterna.
Anlaggningstillgangar 2016-08-31 2015-08-31
Sverige 250 302 328 058
Estland 17 096 19 393
Summa 267 398 347 452

NOT 4 INTAKTER

Moderbolagets forséljning utgdrs huvudsakligen av nyckelfardiga vind-
kraftsprojekt. Strukturen pa affarerna varierar och forséljningen kan ske av
vindkraftsanlaggningar som direkt uppfors till kund eller anléggning/del av
vindkraftverk som redan ar drifttagen och finns i lager, aktier i projektbolag
samt projekt med fardiga tillstand. | del fall projekt med fardiga tillstand
sdljs eller aktier i projektbolag kan separat féljduppdrag bli att uppféra
vindkraftverken till kund via ett entreprenadavtal. Produktion av elkraft

av fardiga verk i lager utgdr en mindre del av moderbolagets intakter.
Moderbolagets hela forsélining har skett i Sverige.
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NOT 5

LONER OCH ERSATTNINGAR SAMT ANTAL ANSTALLDA

Samtliga koncernens medarbetare i Sverige ar anstéllda i moderbolaget.
Moderbolagets ledningsgrupp utgér ocksa ledningsgrupp fér koncernen.

2015/2016

Léner och

Sociala kostnader

2014/2015

Loéner och

Sociala kostnader

andra (varav pensions- andra (varav pensions-
ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Sverige — moderbolaget 21680 11 093 19 348 9179
(3058) (2 441)
Estland 318 103 322 106
() @
Lettland 65 19 - -
() ()
Koncernen 22 063 11 215 19 670 9 285
(3 058) (2 443)
2015/2016 2014/2015
Léner och andra Pensions-  Loner och andra Pensions-
ersattningar kostnader ersattningar kostnader
(varav tantiem) (varav tantiem)
Styrelse och verkstéllande direktor 2823 341 2180 278
(60) ()
Ovriga anstallda 19 240 2717 17 490 2 165
(654) ()
Koncernen 22 063 3 058 19 670 2443
(714) ()
2016-08-31 2015-08-31
Konsférdelningen i koncernen fér styrelseledaméter Antal pa Varav man Antal pa Varav man
och 6vriga ledande befattningshavare balansdagen balansdagen
Styrelseledamdter 5 4 7
Verkstéllande direktdr och 6vriga ledande befattningshavare 4 4
Koncernen och moderbolaget 9 7 11
2015/2016 2014/2015
Medelantal Varav man Medelantal Varav man
Medelantal anstéllda anstallda anstéllda
Sverige — moderbolaget 31 22 31 22
Estland 2 1 2 1
Koncernen 33 23 33 23

Eolus har etablerat ett bonus- och aktiesparprogram for anstallda inom
bolaget. Bonus utgar om bolaget nar, av styrelsen, faststéllda resultatmal.
Bonusen utgér i form av kontanter och/eller aktier. | enlighet med aktie-
sparprogrammet kan ytterligare bonus utga i form av bonusaktier till

forvérvar aktier i bolaget, samt behéller dessa under tre &r. Skulden
avseende programmet uppgar till ovasentliga belopp per respektive
balansdag. Eftersom inga nya aktier ges ut med anledning av

programmet medfdr det ingen utspadning for befintliga aktiedgare.

den som for en del eller hela bonuslénen istéllet for kontant erséttning
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NOT 6 ERSATTNING TILL STYRELSE, VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VILLKOR FOR STYRELSENS LEDAMOTER

VILLKOR FOR LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstamman 2016-01-30 beslutades att styrelsens ordférande skall For verksamhetséaret 2015/2016 anses medlemmarna i ledningsgruppen
erhalla ett arligt arvode om 350 KSEK samt 6vriga styrelseledaméter ett vara ledande befattningshavare. Ersattningen till vice VD och &vriga ledan-
arvode om 150 KSEK vardera. Utdver styrelsearvodet nedan och de de befattningshavare beslutas av verkstéllande direktéren i samrad med
transaktioner som redovisas i not 5 och 27 har inga erséattningar utgatt ersattningsutskottet. Ersattningsnivan skall vara baserad péa faktorer som
till styrelsens ledamoter. Forslag till ersattning till styrelsen framlaggs av befattning, kompetens, erfarenhet och prestation. Ersattningen bestéar av

valberedningen.

VILLKOR FOR VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Ersattning till verkstéllande direktdren beslutas av styrelsen. Under

fast 16n samt skall darutéver kunna besta av pension, rorlig 16n och 6vriga
formaner. Den rorliga 16nen skall baseras pa att kvantitativa och kvalitativa
mal uppnas. Bolagets pensionsataganden tacks i samtliga fall genom

I6pande pensionspremier. For anstallda inom Eoluskoncernen utgar inget

verksamhetsaret har verkstéllande direktéren Per Witalisson erhallit 16n, styrelsearvode. Inga avtal om avgangsvederlag féreligger.
pensionsférman och bilférman. Pensionsaldern &ar 65 ar. Avtalet kan

ségas upp med en dmsesidig uppséagningstid om 6 manader.

GrundIon/ Rorlig Pensions- Bilforman Summa
Ersattningar och 6vriga formaner 2015/2016 styrelsearvode ersattning kostnader
Styrelsen:
Styrelsens ordférande Hans-Goéran Stennert 350 - - - 350
Ledamot Fredrik Daveby 150 - - - 150
Ledamot Sigrun Hjelmquist 150 - - - 150
Ledamot Jan Bengtsson 150 - - - 150
Ledamot Hans Johansson 150 - - - 150
Ledande befattningshavare:
Per Witalisson, VD 1873 60 341 48 2322
Marcus Landelin, vice VD 2015-12-01--2016-08-31 1096 - 284 30 1410
Hans-Christian Schulze, vice VD 2015-09-01--2015-11-31 226 - 41 - 267
Ovriga ledande befattningshavare (2 personer) 2 093 82 492 85 2752
Summa 6 238 142 1158 163 7 701
GrundIén/ Rérlig Pensions- Bilférméan Summa
Erséttningar och 6vriga formaner 2014/2015 styrelsearvode ersattning kostnader
Styrelsen:
Styrelsens ordférande Hans-Goéran Stennert 250 - - - 250
Ledamot Fredrik Daveby 125 - - - 125
Ledamot Sigrun Hjelmquist 125 - - - 125
Ledamot Bengt Simmingskold 125 - - - 125
Ledamot Tord Johansson 125 - - - 125
Ledamot Niclas Eriksson 125 - - - 125
Ledamot Jan Bengtsson 125 - - - 125
Ledande befattningshavare:
Per Witalisson, VD 1180 - 278 56 1514
Hans-Christian Schulze, vice VD 977 - 236 1 1214
Ovriga ledande befattningshavare (2 personer) 1793 - 422 92 2 307
Summa 4 950 0 936 149 6 035
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NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2015/2016  2014/2015 2015/2016 2014/2015
PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdraget 633 475 633 475
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 207 233 207 233
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster 265 94 265 94
Summa 1105 802 1105 802
EY
Revisionsuppdrag 9 659 - 627
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - 63 - 63
Ovriga tjanster 338 893 338 893
Summa 347 1615 488 1583
KPMG
Revisionsuppdraget 16 - - -
Summa 16 - - -
Revisorgruppen Trondelag AS
Revisionsuppdraget 33 - - -
Summa 33 - - -
Summa 1501 2417 1443 2385
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NOT 8 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER

NOTER

. KONCERNEN MODERBOLAGET
Ovriga rorelseintakter 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Valutakursvinster avseende projektverksamheten 939 12 602 166 11 429
Reavinst vid forsélining av vindkraftsanlaggningar 82 1560 82 26
Reavinst avseende Ovriga anlaggningstillgangar 411 11 383 11
Verkligt vérdeféréandring valutaderivat = 5861 = -
Ovrigt 783 1310 539 1306
Summa 2215 21 344 1170 12772
Ovriga rorelsekostnader 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Valutakursforluster avseende projektverksamheten -2 043 -11 812 -2 029 -5 384
Realisationsforlust vid férsaljining av vindkraftsanléggningar -106 -2017 -106 -703
Realisationsforlust avseende évriga anlaggningstillgangar - -566 -705 -566
Verkligt vardeférandring valutaderivat -1523 - - -
Ovrigt -493 -92 - -37
Summa -4 165 -14 487 -2 840 -6 690
Eolus sékrar framtida prognosticerade betalningsfldden enligt faststélld finans- och riskpolicy.
Skillnaden mellan betalkurs och terminskurs vid forfall medfor valutakursvinst eller valuta-
kursforlust som redovisas under dvriga rorelseintékter respektive dvriga rorelsekostnader.
NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET

Finansiella intakter 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Ranteintakter

LLan och fordringar 338 847 206 267

LLan och fordringar till koncernforetag - - 168 177
Ovriga finansiella intakter 222 57 81 56
Valutakursdifferenser likvida medel 1215 3393 1265 3393
Valutakursdifferenser évriga 1 358 = -
Finansiella intdkter totalt 1775 4 655 1720 3 893
varav hanférligt till balansposter varderade till verkligt varde = - = -

KONCERNEN MODERBOLAGET

Finansiella kostnader 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Rantekostnader

Banklan -11 239 -16 586 -311 -5 085

Skulder till koncernféretag - - -1 219 -1 593
Ovriga finansiella kostnader -214 -668 -27 -668
Valutakursdifferenser - -17 - -
Verkligt vérde férandring rantederivat -3 430 -2 181 = -
Finansiella kostnader totalt -14 883 -19 452 -1 557 -7 346
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NOT 10 BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH OBESKATTADE RESERVER

MODERBOLAGET
Bokslutsdispositioner 2015/2016 2014/2015
Férandring periodiseringsfond 10 920 7979
Avskrivningar utéver plan -7 783 -4 439
Mottagna/lamnade koncernbidrag 23 255 -50 916
Summa 26 392 -47 376

Obeskattade reserver

2016-08-31 2015-08-31

Periodiseringsfonder 94 335 105 254
Ackumulerade avskrivningar éver plan 39 623 31 839
Summa 133 958 137 093
NOT 11 SKATTER
KONCERNEN MODERBOLAGET

2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat -6 384 -15 141 -6 687 -6 080
Aktuell skatt hanfoérlig till tidigare perioder -239 - - -
Summa aktuell skatt -6 623 -15141 -6 687 -6 080
Uppskjuten skatt:
Uppkomst och aterforing av temporéra skillnader 14 766 22129 38 -43
Underskottsavdrag nyttjade under aret -3 004 -2 237 - -
Summa uppskjuten skatt 11 762 19 892 38 -43
Skatt 5139 4751 -6 649 -6 123

KONCERNEN MODERBOLAGET

Avstamning av effektiv skattesats 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Resultat fore skatt -29 057 75243 53 055 112885
Skatt berdknad med géllande skattesats i Sverige 6 393 -16 553 -11 672 -24 835
Skillnad mellan svensk och utlandsk skattesats 4 24 = -
Ej skattepliktiga intakter 42 21683 5473 20935
Ej avdragsgilla kostnader -55 -424 -341 -2 061
Réntetillagg fér periodiseringsfond -109 -162 -109 -162
Justering av aktuell skatt tidigare perioder -239 - - -
Aktiverade underskottsavdrag - - - -
Ej aktiverade underskottsavdrag -895 184 - -
Summa skattekostnad/skatteintéakt 5139 4752 -6 649 -6 123

Ingen skatt avser komponenter i dvrigt totalresultat eller har redovisats i eget kapital.
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KONCERNEN
2015/2016 2014/2015

Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten
Férdelning av uppskjutna skatte-  skatteskuld skatte- skatteskuld
skattefordringar och skatteskulder fordran fordran
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 326 688 478 1446
Tillgangar varderade till verkligt varde 8 591 1858 10 438 3412
Avsattningar 324 - 286 -
Obeskattade reserver = 66 654 - 78 721
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling 41 18 365 41 19473
Aktiverade underskottsavdrag 559 - 3 004 -
Summa 9 841 87 565 14 247 103 052
varav som ska utnyttjas/betalas efter mer &n 12 méanader 1209 85 707 3768 80 167
varav som ska utnyttjas/betalas inom 12 méanader 8 632 1858 10479 22 885
MODERBOLAGET
Fordelning av uppskjutna skattefordringar 2015/2016 2014/2015
Avséttningar 324 286
Summa 324 286
Redovisat i Rapport 6ver KONCERNEN MODERBOLAGET
finansiell stallning/Balansrakning 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Uppskjutna skattefordringar 41 1280 324 286
Uppskjutna skatteskulder -77 765 -90 085 - -
Uppskjutna skatteskulder (fordringar) netto -77724 -88 805 324 286

KONCERNEN MODERBOLAGET

Forandring av uppskjutna skatter 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Per 1 september -88 805 -108 791 286 329
Skatteintdkt/kostnad redovisad i resultatrdkningen 11762 19 892 38 -43
Omklassificering fran aktuell skatt 559 - - -
Omklassificering till aktuell skatt -1240 - = -
Forvérv av dotterbolag - 94 - -
Per 31 augusti -77 724 -88 805 324 286

Koncernens underskottsavdrag uppgick per 31 augusti 2016 till 167 (13 655) KSEK,
allt hanforligt till Sverige. Uppskjuten skattefordran har redovisats pa skattemassiga
underskott uppgéende till 0 KSEK (13 655). Underskotten har ingen faststalld forfallotid.
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NOT 12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
Bygg- Vind- Inven- Pagdende Total Byggnader Vind- Inven- Total
nader kraftverk tarier nyanlagg- och mark kraftverk tarier
och mark ningar och

2015/2016 forskott
Ingdende ackumulerade
anskaffningsvarden 13519 564 096 24 354 1209 603178 2533 103616 20368 126 517
Nyanskaffningar 233 93 2176 - 25083 - - 2073 2073
Avyttringar och utrangeringar -103 -57 975 -1577 - -59 655 - -28 475 -1435 -29910
Omeklassificeringar - -51 528 - -1186 -52 714 - 6 822 - 6 822
Valutakursdifferenser -5 -12 1 -23 -40 - - - -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 13645 454674 24 953 - 493270 2533 81963 21006 105502
Ingdende ackumulerade
avskrivningar - -160823  -20443 - -181 266 - -17442  -18123 -35565
Arets avskrivningar - -22 203 -2 017 - -24 220 - -3770 -1 404 -5174
Avyttringar och utrangeringar - 30 090 1084 - 31174 - 15 590 1061 16 651
Omklassificeringar - 16 556 - - 16 556 - - - -
Valutakursdifferenser - -13 - - -13 - - - -
Utgdende ackumulerade
avskrivningar - -136393 -21377 - -157 770 - -5622 -18466 -24 088
Ingédende ackumulerade
nedskrivningar -2312 -80 851 - - -83 163 -2312 -9 639 - -11951
Arets nedskrivning - -2 498 - - -2 498 - - - -
Omklassificeringar - 9485 - - 9485 - - - -
Valutakursdifferenser - -2 - - -2 - - - -
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar -2 312 -73 866 - - -76 178 -2 312 -9 639 - -11951
Bokfoért nettovarde vid arets slut 11333 244414 3576 - 259323 221 66 702 2540 69463

Under rékenskapsaret har 2 (3,5) vindkraftverk tidigare redovisade som varulager

omklassificerats till anlaggningstillgangar.

Under rékenskapsaret har 5 (0) vindkraftverk redovisade som anlaggningstillgangar

omklassificerats till varulager och darefter avyttrats.

Under rékenskapsaret har nedskrivningar av bokférda varden avseende vindkraftverk
redovisade som anlaggningstillgangar genomforts om 2 498 KSEK. Hela beloppet

har skrivits ned i dotterbolag.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
Bygg- Vind- Inven- Pagéende Total Byggnader Vind- Inven- Total
nader kraftverk tarier nyanlagg- och mark kraftverk tarier
och mark ningar och

2014/2015 forskott
Ingédende ackumulerade
anskaffningsvarden 12504 566 415 25630 2585 607 134 2533 40 321 21828 64682
Nyanskaffningar 681 - 471 56 1208 - - 294 294
Avyttringar och utrangeringar -28 -73 831 -1 754 -75613 - -7 805 -1754 -9 559
Omeklassificeringar 4 70818 2 -1 474 69 350 - 71100 - 71100
Valutakursdifferenser 358 694 5 42 1099 - - - =
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 13519 564 096 24 354 1209 603178 2533 103616 20368 126 517
Ingédende ackumulerade
avskrivningar - -156 952 -18 255 - -175207 - -18 130 -16 618 -34748
Arets avskrivningar - -25 396 -3 029 - -28 425 - -2 414 -2 350 -4 764
Avyttringar och utrangeringar - 21928 846 - 22774 - 3102 845 3947
Omklassificeringar - -4 - -4 - - - -
Valutakursdifferenser - -404 -1 - -405 - - - =
Utgdende ackumulerade - 160824  -20 443 - 181267 - 17442 18123 -35565
avskrivningar
Ingdende ackumulerade
nedskrivningar -2312 -15100 - - -17 412 -2 312 - - -2 312
Arets nedskrivning - -66 037 - - -66 037 - -9 639 - -9 639
Omklassificeringar - 286 - - 286 - - -
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar -2312  -80851 - - -83 163 -2312 -9 639 - -11951
Bokfort nettovirde vid arets slut 11207 322421 3911 1209 338748 221 76 535 2245 79 001

FORVARV OCH FORSALJNINGAR AV PROJEKT OCH FARDIGA
VINDKRAFTVERK

Enligt branschpraxis bedrivs ofta vindkraftsprojekt i separata bolag. Detta
innebér att vissa férvarv och forséljningar av projekt och féardiga vindkraft-
verk gors som aktietransaktioner.

NOT 13 ATAGANDEN

INVESTERINGSATAGANDEN
Inga ingéngna avtal om anskaffningar av materiella eller immateriella
anlaggningstillgangar fanns pa bokslutsdagen.

LEASINGAVTAL
Koncernen har ingétt leasingavtal avseende kontorslokaler, bilar och
kontorsmaskiner. Kostnaderna fér dessa ingér i resultatrakningen.

Under verksamhetséaren 2015/2016 och 2014/2015 har ett antal sddana
transaktioner genomfoérts. Samtliga bedéms som forséaljningar respektive
anskaffningar av tillgangar och redovisas darfor ej som rorelseforvary.
Tillgangar forvarvade genom aktietransaktioner varderas till verkligt varde
per forvarvsdagen. | de fall som en transaktion innehallit ett byte av
tillgangar har saval forvarvade som aviamnade tillgangar varderats till

verkliga varden.

Leasingperioderna varierar mellan 3 manader och 3 ar och de flesta av
leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut férlangas till marknads-
massiga villkor. Det vanliga &r dock att avtalen avslutas.

Rakenskapsarets betalda och framtida avtalade avgifter avseende

operationella leasingavtal for lokaler och utrustning uppgaér till:

LOKALER UTRUSTNING
KSEK Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2014/2015 1723 1723 604 604
2015/2016 1718 17183 629 629
2016/2017 1432 1432 509 509
2017/2018 875 875 239 239
2018/2019 213 213 - -
Summa 5956 5956 1981 1981
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NOT 14 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Innehav i 6vriga foretag Antal andelar Kapital/roster (%) 2016-08-31 2015-08-31
Istad Vind AB 1666 13/13 - 167
Slattens Vind ek férening 645 2/2 1567 1567
Bokfoért varde 1567 1734
Uppgift om eget kapital avser justerat eget kapital, dvs inkluderat eget kapitalandelen
av obeskattade reserver. P4 motsvarande satt har arets resultat enligt arsredovisningen
i forekommande fall justerats med eget kapitalandelen av arets féréandring av obeskattade reserver.
Innehav i 6vriga féretag Org. nr. Sate Resultat Eget kapital
Slattens Vind ek forening 769006-9082 Vara - -
NOT 15 ANDELAR | KONCERNFORETAG
2015/2016 2014/2015
Per 1 september 187 246 187 123
Férvary - 102
Avyttring = -192
Aktiedgartillskott netto -22 726 8 040
Nedskrivning -1 377 -7 827
Aterforing av nedskrivning 24 688 -
Per 31 augusti 187 831 187 246
Resultat fran andelar i koncernféretag 2015/2016 2014/2015
Nedskrivning -1377 -7 827
Aterft')ring av nedskrivning 24 688 -
Utdelningar - 95 000
Vinst vid avyttring - -
23 311 87 173
Dotterféretagen och dotterdotterféretagen fortecknas i tabellen nedan.
Koncernforetag Antal andelar Kapital/roster (%) 2016-08-31 2015-08-31
Eolus Vind Amnehérad AB 1000 100/100 69 110
Amnehdrad Vindkraft Aktiebolag
Blekinge Offshore AB 560 56/56 = -
Bosberget Vindkraft AB 1000 100/100 - -
Ekovind AB 130 000 100/100 65 002 65 002
Baltic Wind Energy
Eolus EIn&t AB 1000 100/100 100 100
Eolus Stensésa Vindkraft AB 500 100/100 50 50
Eolus Oy 2500 100/100 88 55
Eolus Pértom Vind Oy
Eolus Vind Norge AS 23 000 100/100 2 624 2 624
Stigafjell Vind AS
Eolus North America Inc. 100/100

Comstock LLC

Crescent Peak Renewables LLC

70 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2015/2016



NOTER

Koncernforetag Antal andelar Kapital/roster (%) 2016-08-31 2015-08-31
Eolus Vindpark Ett AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Tre AB 500 100/100 50 65
Eolus Vindpark Fem AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Sex AB
Eolus Vindpark Sju AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Atta AB
Eolus Vindpark Nio AB 500 100/100 658 50
Eolus Vindpark Elva AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Tolv AB
Eolus Vindpark Tretton AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Fjorton AB
Eolus Vindpark Femton AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Sexton AB
Eolus Vindpark Sjutton AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Arton AB
Eolus Vindpark Nitton AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Tjugo AB
Eolus Wind Power Management AB 500 100/100 50 50
Kattegatt Vindkraft AB 16 500 100/100 1724 1724
Lunnekullen Vindkraft AB 1000 100/100 = -
Linusvind AB 50 000 100/100 450 450
Langmarken Vindkraft AB 1000 100/100 5127 5127
Larkeskogen Vindkraft AB 1000 100/100 93 93
Néset Vindkraft AB 1000 100/100 - -
SIA Eolus 2 000 100/100 25 25
Andruves wind SIA
Virzas wind SIA
Gulbji wind SIA
Melderi wind SIA
Pienava wind SIA
Unas wind SIA
Dobele wind SIA
Osi wind SIA
Mekji wind SIA
Valpene wind SIA
Skogaryd Vindkraft AB 1000 100/100 100 100
Skuggetorp Vindkraft AB 1000 100/100 100 100
Svenska Vindbolaget AB 1430 100/100 106 861 106 861
Svenska Vindbolaget Vindpark ETT AB
Svenska Vindbolaget Vindpark TVA AB
Svenska Vindbolaget Vindpark TRE AB
Svenska Vindbolaget Vindpark FYRA AB
Eolus Vindpark Tjugoett AB
Eolus Vindpark Tjugotva AB
Uddevalla Vind AB 1000 100/100 102 102
Vingkraft Ronnerum AB 1000 100/100 1100 1100
Olme Vindkraft AB 1000 100/100 3058 3058
Bokfért varde 187 831 187 246
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Koncernforetag
Eolus Vind Amnehérad AB
Amnehdrad Vindkraft Aktiebolag
Blekinge Offshore AB
Bosberget Vindkraft AB
Ekovind AB
Baltic Wind Energy

Eolus Elnat AB

Eolus Stenséasa Vindkraft AB

Eolus Oy
Eolus Pértom Vind Oy

Eolus Vind Norge AS
Stigafiell Vind AS

Eolus North America Inc.
Comstock LLC
Crescent Peak Renewables LLC

Eolus Vindpark Ett AB

Eolus Vindpark Tre AB

Eolus Vindpark Fem AB
Eolus Vindpark Sex AB

Eolus Vindpark Sju AB
Eolus Vindpark Atta AB

Eolus Vindpark Nio AB

Eolus Vindpark Elva AB
Eolus Vindpark Tolv AB

Eolus Vindpark Tretton AB
Eolus Vindpark Fjorton AB

Eolus Vindpark Femton AB
Eolus Vindpark Sexton AB

Eolus Vindpark Sjutton AB
Folus Vindpark Arton AB

Eolus Vindpark Nitton AB
Eolus Vindpark Tjugo AB

Org. nr.
556738-6312
556719-3569
556761-1727
556755-4810
556343-8208

10869166

556639-2477
556911-5362
2622599-6
2456946-1
998127068
998390966
47-5083428
36-2541188
27-2068025
5566925-8139
5566935-0423
556935-0365
556935-0373
556935-0381
556935-0480
556935-0472
5566935-0498
556924-5094
556935-0449
556935-0431
556935-0464
556935-0456
5566935-0514
5566924-5144
556924-5136
5566924-5128
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Séte
Hassleholm
Héssleholm

Karlshamn
Hassleholm
Vargarda

Saare county,
Estland

Hassleholm
Hé&ssleholm
Vasa, Finland
Vasa, Finland
Stjerdal, Norge
Stjerdal, Norge
Nevada, USA
Nevada, USA
Delaware, USA
Héssleholm
Hassleholm
Héssleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hé&ssleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héssleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hé&ssleholm
Hé&ssleholm
Héssleholm
Hassleholm
Héssleholm
Héssleholm

Koncernfoéretag
Eolus Wind Power Management AB
Kattegatt Vindkraft AB
Lunnekullen Vindkraft AB
Linusvind AB
Langmarken Vindkraft AB
Larkeskogen Vindkraft AB
Naset Vindkraft AB
SIA Eolus

Andruves wind SIA

Virzas wind SIA

Gulbji wind SIA

Melderi wind SIA

Pienava wind SIA

Unas wind SIA

Dobele wind SIA

Osi wind SIA

Mekji wind SIA

Valpene wind SIA
Skogaryd Vindkraft AB
Skuggetorp Vindkraft AB
Svenska Vindbolaget AB

Svenska Vindbolaget
Vindpark ETT AB

Svenska Vindbolaget
Vindpark TVA AB

Svenska Vindbolaget
Vindpark TRE AB

Svenska Vindbolaget
Vindpark FYRA AB

Eolus Vindpark Tjugoett AB
Eolus Vindpark Tjugotva AB
Uddevalla Vind AB
Vingkraft Rénnerum AB
Olme Vindkraft AB

Org. nr.
556912-1352
556411-7371
556705-3045
556832-0054
556773-8033
556731-4710
556721-1023
40103392542
40103703482
40103702650
40103702769
40103730387
40103730508
40103761071
40103786319
40103806530
40103800684
50103851451
556773-9791
556773-7993
556759-9013
556814-9636

556814-9560

556814-9578
556765-1830

556924-5110
556924-5102
5566707-1278
556796-9836
556755-5965

Sate
Hassleholm
Hé&ssleholm
Héssleholm
Hassleholm
Héssleholm
Hassleholm
Hassleholm
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland

Hassleholm

Hassleholm

Hé&ssleholm

Héssleholm

Hassleholm

Hassleholm

Hassleholm

Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm



NOT 16 FINANSIELL RISKHANTERING

Tabellen nedan visar finansiella skulders aterstdende kontraktstid till forfall.
De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga och odiskonterade kas-
saflédena. Samtliga valutaderivat har positivt marknadsvéarde. Totalt upp-

gar marknadsvérdet avseende valutaderivaten till +4 130 (+5 653) KSEK

NOTER

per bokslutsdagen. Avtalsenliga rantederivat har per bokslutsdagen ett
negativt marknadsvarde. Totalt uppgér det negativa marknadsvardet av-
seende rantederivaten till -38 753 (-35 323) KSEK.

2016-08-31 <3 manader 3 manader - 1 ar 1-2 ar 2-5 ar >5 ar Totalt
Upplaning 13 803 22 961 7 447 19152 23 063 86 426
Leverantorsskulder 109 998 - - - - 109 998
Derivat 1977 5931 7907 23722 5007 44 544
Ovriga finansiella skulder 28 269 8 - 854 - 29 131
Totalt 154 047 28 900 15 354 43728 28 070 270 099
2015-08-31 <3 manader 3 manader -1 ar 1-2 ar 2-5 ar >5 ar Totalt
Upplaning 28 156 14 561 17 688 53 433 90 729 204 567
Leverantorsskulder 5436 - - - - 5436
Derivat 1823 5470 7294 21 881 12 025 48 493
Ovriga finansiella skulder 2 553 10 - - - 2 563
Totalt 37 968 20 041 24 982 75 314 102 754 261 059
NOT 17 ANDELAR | INTRESSEFORETAG
KONCERNEN
REDOVISAT VARDE

Org. nr. Sate Kapital/ 2016-08-31 2015-08-31
Andelar i intresseféretag roster (%)
Gardslésa Drift AB 556762-4415 Borgholm 33/33 37 37
Isgrannatorp Drift AB 556787-6833 Kristianstad 33/33 37 37
Istad Wind Power Management AB 556680-5676 Borgholm 20/20 - 24
Krage Vind AB 556387-1093 Kristianstad 20/20 102 105
Triventus AB 556627-3016 Falkenberg 40/40 7 900 8 500
Bokfort varde 8 076 8703
FINANSIELL INFORMATION OM KONCERNENS INTRESSE_F@RETAG
(AVSER HELA INTRESSEFORETAGEN, EJ KONCERNENS AGARANDEL)
Resultatrakning 2015/2016 2014/2015
Rdrelsens intakter 21736 171 734
Rorelsens kostnader -31 856 -117 946
Rorelseresultat -10 120 53 788
Finansnetto 1501 -2714
Skatt -459 10
Periodens resultat -9 078 51 084
Balansrékning 2016-08-31 2015-08-31
Anlaggningstillgangar 4 553 10154
Omséttningstillgangar 48 863 62 345
Summa tillgangar 53 416 72 499
Eget kapital 20 315 29 511
Avséttningar 17 000 20 390
Langfristiga skulder 11522 1740
Kortfristiga skulder 4579 20 858
Summa eget kapital och skulder 53 416 72 499
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NOTER

Resultat fran andelar i intresseféretag 2015/2016 2014/2015
Krége Vind AB -3 -89
Triventus AB -601 -
Ovrigt - -8
Summa resultat fran andelar i intresseféretag -604 -97
Férandringar av andelar i intresseféretag 2015/2016 2014/2015
Per 1 september 8703 8 803
Resultatandel -604 -97
Avyttring -24 -
Ovrigt - -3
Per 31 augusti 8 075 8703
MODERBOLAGET
REDOVISAT VARDE

Org. nr. Site Kapital/ 2016-08-31 2015-08-31
Andelar i intresseforetag roster (%)
Istad Wind Power Management AB 556762-4415 Borgholm 20/20 - 20
Krage Vind AB 556387-1093  Kristianstad 20/20 200 200
Triventus AB 556627-3016  Falkenberg 40/40 8 500 8 500
Bokfort viarde 8700 8720
Férandringar av andelar i intresseféretag 2015/2016 2014/2015
Per 1 september 8720 8720
Avyttring -20 -
Per 31 augusti 8700 8720
NOT 18 LAGER AV VINDKRAFTVERK SAMT VINDKRAFTVERK UNDER UPPFORANDE OCH PROJEKT UNDER UTVECKLING
Koncernen 2016-08-31 2015-08-31
Lager av vindkraftverk 11 995 139 494
Vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling 450 306 240 058
Summa 462 301 379 552
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NOT 19 KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

NOTER

2016-08-31 2015-08-31

Kundfordringar 28 793 18 148
Ovriga kortfristiga fordringar 29 131 47 457
Summa 57 924 65 605

Ovriga kortfristiga fordringar avser:

2016-08-31 2015-08-31

Fordringar avseende mervardesskatt 140 -
Fordringar pa narstdende 220 221
Sparrade medel 24 733 45 222
Ovriga fordringar 4038 2014
Summa 29 131 47 457

Kreditrisken i kundfordringar som varken &r forfallna eller nedskrivna bedéms som lag. Mot bakgrund av

att kunderna representerar olika kategorier sdésom kommuner, foretag och privatpersoner samt att dessa ar
geografiskt spridda beddms det osannolikt att alla skulle fa betalningssvarigheter vid samma tid. Eolus har
historiskt laga kundforluster och gor kreditbedémning pé alla nya kunder. Kundfordringar som &r forfalina

men ej nedskrivna har noggrant genomgatt individuell prévning och beddmts ej utgdra vasentlig risk for forlust.

Kreditexponering

2016-08-31 2015-08-31

Kundfordringar ej férfalina eller nedskrivna 27 679 3260
Kundfordringar férfallina men ej nedskrivna 1114 14 888
Kundfordringar férfallna och nedskrivna = 191
Reserv for osékra fordringar - -191
Kundfordringar totalt 28 793 18 148

Per den 31 augusti 2016 uppgick férfallna kundfordringar dar inget reserveringsbehov
beddmts foreligga till 1 114 (15 079) KSEK.

Aldersanalys av kundfordringar, forfallna men ej nedskrivna

2016-08-31 2015-08-31

<30 dagar 1114 3288
30-90 dagar - 7100
91-180 dagar = -
>180 dagar - 4 500
Summa forfallna ej nedskrivna kundfordringar 1114 14 888

Beloppet ar reglerat efter balansdagen.

Aldersanalys av kundfordringar, forfallna och nedskrivna
>180 dagar

2016-08-31 2015-08-31
-191

Summa foérfallna och nedskrivna kundfordringar

Avséttningar for osékra kundfordringar motsvarar 0% (<1%) av de totala kundfordringarna.

Avsattning for osdkra kundfordringar

- -191

2016-08-31 2015-08-31

Avséttning vid arets borjan -191 -191
Bortskrivna fordringar 191
Belopp vid arets utgang - -191

Avséttningar till respektive aterforingar av reserver for osékra fordringar ingér i posten
Ovriga rorelsekostnader i resultatrékningen.

Redovisade belopp fér kundfordringar per valuta

2016-08-31 2015-08-31

SEK 15636 17 158
EUR 27 257 945
NOK = 45
Summa KSEK 28 793 18 148

De 10 stdrsta kunderna representerar 99% (95%) av koncernens totala kundfordringar.
En enskild kund star for mer an 94% (37%).
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NOTER

NOT 20 PERIODISERINGSPOSTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 2016-08-31 2015-08-31 2016-08-31 2015-08-31
Férutbetalda hyreskostnader 124 128 124 128
Ovriga férutbetalda kostnader 2912 5070 1201 4 402
Upplupna intakter 5189 4 537 1487 1839
Summa 8 225 9735 2812 6 369
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2016-08-31 2015-08-31 2016-08-31 2015-08-31
Upplupna Iéne- och personalkostnader 7 628 7 471 7571 7 357
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter avseende projekt 4 397 10 317 4 397 10317
Ovriga upplupna kostnader 3 653 5572 784 2615
Summa 15 678 23 360 12 752 20 289
NOT 21 AKTIEKAPITAL OCH RESULTAT PER AKTIE
Upplysning om antal aktier 2016-08-31 2015-08-31
Antal emitterade och fullt betalda aktier
A-aktier (rostvarde 1) kvotvarde 1 kr 1285 625 1285 625
B-aktier (réstvarde 1/10) kvotvéarde 1 kr 23 621 375 23 621 375
Antal emitterade och fullt betalda aktier 24 907 000 24 907 000
Specifikationen Gver forandring i eget kapital aterfinns i Rapport éver forandring
eget kapital koncernen. Reserver utgors av valutakursdifferenser vid omrakning
av utlandska dotterbolags finansiella rapporter.
| moderfdretaget finns inga potentiella stamaktier varfér resultat per aktie ar
detsamma fore och efter utspéadning for de redovisade aren.
KONCERNEN
Resultat per aktie fére och efter utspadning 2015/2016 2014/2015
Resultat som ar hanforligt till moderféretagets aktiedgare -22 925 80 906
V&gt genomsnitt antal utestdende stamaktier 24 907 000 24 907 000
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,92 3,25
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NOT 22 UPPLANING

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Langfristig upplaning till kreditinstitut 2016-08-31 2015-08-31 2016-08-31 2015-08-31
Banklan (fast ranta) 4 000 4 000 - -
Banklan (rorlig ranta) 46 216 145192 - -
Summa langfristig upplaning 50 216 149 192 - -
Kortfristig upplaning
Banklan (rorlig ranta) 31558 39745 - 10 850
Summa kortfristiga skulder 31 558 39 745 - 10 850
Summa uppléning 81774 188 937 - 10 850
For information om stéllda sékerheter for upptagna lan, se not 26.
BANKLAN
Koncernens och moderbolagets exponering, avseende lan,
for ranteférandringar och kontraktsenliga datum nér det géller
omférhandlingar av rantor ar foljande:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-08-31 2015-08-31 2016-08-31 2015-08-31
6 manader eller mindre 77774 184 937 - 10 850
6-12 manader 4 000 - - -
1-5ar - 4 000 - -
Mer &n 5 éar - - - -
Summa 81774 188 937 - 10 850
Uppléning férdelad per valuta 2016-08-31 2015-08-31 2016-08-31 2015-08-31
SEK 79 995 186 052 - 10 850
EUR 1779 2885 - -
Summa 81774 188 937 - 10 850
CHECKRAKNINGSKREDIT
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-08-31 2015-08-31 2016-08-31 2015-08-31
Beviljat belopp 75 000 195 000 75000 195 000
Utnyttjad kredit ingdr i kortfristig upplaning och uppgar till - - - -
Avseende skulder till kreditinstitut finns sérskilda ataganden, s.k. covenants.
Om dessa ataganden inte uppfylls kan kreditgivaren aterkalla krediten.
Under verksamhetsaret 2014/2015 har samtliga taganden uppfylits.
LANGFRISTIGA SKULDER
Koncernens och moderbolagets langfristiga skulder. Forfallotider enligt nedan:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-08-31 2015-08-31 2016-08-31 2015-08-31
1-5 &r 28 026 59 002 - -
Mer &n 5 é&r 22190 86 190 - -
Summa 50 216 145 192 - -
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NOTER

NOT 23 AVSATTNINGAR

KONCERNEN
Aterstilliningskostnader vid Arrende- Summa
utrangering av vindkraftverk utgifter
Per 1 september 2015 7 995 846 8 841
Redovisat i resultatrékningen
tillkommande avsattningar, ranta 621 35 656
aterforda belopp avseende avyttrade verk -1 898 - -1 898
Per 31 augusti 2016 6718 881 7 599
Aterstéillningskostnader vid Arrende- Summa
utrangering av vindkraftverk utgifter
Per 1 september 2014 7 672 914 8 586
Redovisat i resultatrdkningen
tilkommande avsattningar, rénta 1051 - 1051
aterforda belopp avseende avyttrade verk -728 - -728
utnyttjat under aret - -68 -68
Per 31 augusti 2015 7 995 846 8 841

ATAGANDE OM ATERSTALLNING

Enligt miljdbalken har tillsynsmyndigheten rétt att kréva att garantier for
sékerhet for nedmontering och aterstéllande lamnas. Kostnader for ned-
montering och aterstéllande bedéms per anlaggning med ledning av
utredningar som gjorts for verk. En utgangspunkt &r ett normalvarde pa
250 kronor per megawatt (MW) installerad effekt for staltorn. Om verket
ar uppfort i betong tillkommer ca 100 kronor/MW. Beloppen géller i kost-
nadslaget per 2011-09-01. Restvérdet hanteras som en avgdende post i
utrangeringskalkylen och har beaktats i dessa schablonbelopp. Tidsfak-
torn beaktas genom diskontering. Prisutvecklingen kan antas lika med
det langsiktiga inflationsmalet 2 procent, samtidigt som en viss teknisk
utveckling boér dampa kostnadsutvecklingen. Avsattning gérs med nu-

vardet av den berdknade framtida kostnaden. Avséttningen raknas enligt
IAS 37 punkt 60 I6pande upp med diskonteringsrantan och uppréakningen
redovisas som laneutgift (rantekostnad).

ATAGANDE OM FRAMTIDA ARRENDEN
Avséttningen avser dtagande att erlagga framtida arrenden for verk
som forsalts.

MODERBOLAGET
Moderbolagets avsattningar per 31 augusti 2016 avser 1 472 (1 775)
aterstaliningskostnader och 881 (846) arrendeutgifter, totalt 2 353 (2 621).

NOT 24 FINANSIELLA INSTRUMENT - UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE PER KLASS

KONCERNEN

2016-08-31

Tillgdngar i balansrékningen
Finansiella tillgAngar som kan siljas
Ovriga finansiella tillgéngar

Tillgangar virderade till verkligt varde via resultatriakningen
Valutaderivat

Lanefordringar och kundfordringar
Likvida medel

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Spérrade bankmedel

Upplupna rénteintakter
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Redovisat varde Verkligt véarde Niva
24 356 24 356 2
4130 4130
221 549 221 549 2
28 793 28 793 2
4398 4398 2
24 733 24 733 2
15 15 2



2016-08-31

Skulder i balansrédkningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatskulder

Rénteswappar

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réntebarande skulder

Leverant6rsskulder

Ovriga skulder

Upplupna réntekostnader

2015-08-31

Tillgdngar i balansrédkningen
Finansiella tillgingar som kan siljas
Ovriga finansiella tillgdngar

Tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Valutaderivat

Lanefordringar och kundfordringar
Likvida medel

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Spérrade bankmedel

Upplupna rénteintakter

Skulder i balansrékningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatskulder

Ranteswappar

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Rantebéarande skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna rantekostnader

DERIVATINSTRUMENT

Eolus tillampar inte sékringsredovisning. Derivatinstrument for hantering
av valuta- och ranterisk redovisas som omsattningstillgangar eller kortfris-
tiga skulder och klassificeras som innehav for handel. Vardeférandringar

i valutaderivat redovisas i resultatrékningen som &vriga rérelseintakter
eller dvriga rorelsekostnader. Vardeférandringar i rantederivat redovisas

i finansnettot.

BESKRIVNING AV VERKLIGT VARDE

Réntebédrande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder berdknas genom en diskontering
av framtida kassafléden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till
aktuell marknadsranta.

Derivat

NOTER

Redovisat varde Verkligt virde Niva
38 753 38 753 2
81774 81774 2
109 998 109 998 2
28 122 28 122 2
155 155 2
Redovisat varde Verkligt varde Niva
3 055 3 055 2
5653 5653
241 522 241 522 2
18 148 18 148 2
2235 2235 2
45 222 45 222 2
577 577 2
35 323 35 323 2
188 937 188 937 2
5436 5436 2
2211 2211 2
352 352 2

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av
skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs som
kan tecknas pé balansdagen for den &terstdende kontraktsperioden.
Det verkliga vardet for ranteswappar baseras pa en diskontering av
beréknade framtida kassafléden enligt kontraktets villkor och forfallo-
dagar med utgangspunkt i marknadsrantan.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

For kundfordringar, 6vriga fordringar/skulder, upplupna intékter och kost-
nader samt leverantdrsskulder med en kvarvarande I6ptid p& mindre an
6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt vérde.
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NOTER

NOT 25 AVSTAMNING MELLAN RESULTAT FORE SKATT OCH NETTOKASSAFLODE

KONCERNEN MODERBOLAGET
Ej kassaflodespaverkande poster 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Avskrivning och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar 26 719 94 462 5174 14 403
Orealiserade valutakursdifferenser 1215 3393 1265 3393
Realisationsvinster fran avyttringar av anlaggningstillgangar -390 1048 -361 1269
Férandringar i avsattningar -1 240 255 -266 970
Véardering derivat till verkligt varde 15623 -5 861 - -
Ovrigt 511 -3 157 273 -2 835
Summa 28 337 90 140 6 085 17 200
NOT 26 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER/ANSVARSFORBINDELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Stéllda sékerheter for skulder till kreditinstitut 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Foéretagsinteckningar 603 000 603 000 580 000 580 000
Sékerhetsoverldtna vindkraftverk och arrenden 109 063 193 725 = 10 850
Spérrade bankmedel 19 693 45 222 - -
Aktier i intresseféretag 34 54 - -
Summa 731 790 842 001 580 000 590 850
EVENTUALFORPLIKTELSER
Koncernen har eventualforpliktelser avseende réttsliga ansprak som uppkommit i
den normala affarsverksamheten. Nagra vasentliga skulder utéver de avséattningar
som gjorts (not 23) férvéantas ej uppkomma med anledning av dessa.

MODERBOLAGET

Ansvarsférbindelser 2015/2016 2014/2015
Ansvarsforbindelse till férman for dotterforetag 69 885 69 885
Summa 69 885 69 885
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NOT 27 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

AGARSTRUKTUR PER 31 AUGUSTI 2016

NOTER

Antal Antal Andel av Andel av
Storsta aktiedgare A-aktier B-aktier kapitalet (%) réster (%)
Domneéns Kraftaktiebolag 357 900 2 012 869 9,5 15,3
Hans-Gdran Stennert, direkt och genom kapitalférsakring 380 100 518 984 3,6 11,8
Ake Johansson 175 200 567 200 3,0 6,4
Hans Johansson och Borgunda bygghandel, genom bolag 150 000 55 350 0,8 4,3
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension - 1030 764 41 2,8
Banque Ohman S.A. - 888 217 3,6 2,4
Johan Markensten - 712 910 2,9 2,0
Nordnet Pensionsférsékring AB 500 669 012 2,7 1.8
BNYMSANV RE BNYM RE FT ISE Global W - 664 637 2,7 1,8
Ingvar Svantesson 43 750 200175 1,0 1,7
Ovriga aktieagare 178 175 16 301 257 66,1 49,7
Totalt 1285 625 23 621 375 100,0 100,0

Ingen av styrelseledaméterna eller de évriga ledande befattningshavarna
har under 2015/2016 eller 2014/2015 haft nagra direkta eller indirekta
affarstransaktioner med koncernen utover de erséattningar som framgar
av Not 6.

MODERBOLAGETS TRANSAKTIONER MED
OVRIGA KONCERNFORETAG

Av moderbolagets forsaljning avser 0,0 (0,0)% koncernintern fakturering.

| moderbolagets rorelsekostnader ingér koncerninterna inkép med endast
obetydliga belopp. Vid inkép och férséljning mellan koncernféretag tillam-
pas samma principer for prisséattning som vid transaktioner med externa
partners.

NOT 28 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

| oktober tecknade Eolus avtal med E.ON EIndt om néatanslutning av vind-
park Jendsen avseende 84 MW i Sundsvalls kommun. Avtalet omfattar
aven beslut om utbyggnad av en stamnatsstation i Nysater, vilket skapar
kapacitet att ansluta flera ytterligare vindparker i omréadet. Fér Eolus del
mojliggdr utbyggnaden bland annat framtida anslutning av de fullt till-
standsgivna projekten Kréktorpet och Nylandsbergen om totalt drygt
200 MW.

| oktober tecknade Eolus och Vestas avtal om leverans av 23 vind-
kraftverk av modell Vestas V126 3,45 MW for uppférande i vindpark
Jenasen.

Eolus har under november erhallit slutligt tillstand for det norska vind-
kraftsprojektet Oyfiellet i Nordland Fylke. Projektet &r Eolus hittills storsta
tillstandsgivna och omfattar upp till 330 MW. Projektet rymmer upp till
110 vindkraftverk med en beraknad arlig produktion upp till 1,4 TWh vid
fullt utbyggd park. Eolus malséattning &r att projektet ska realiseras inom
ramen for det svensk-norska elcertifikatsystemet.

Eolus har i december tecknat avtal med Vestas om leverans av elva
vindkraftverk av modell V100 2,2 MW for uppférande under 2017.

De elva verken med en total effekt pa 24 MW ska uppféras i projekten
Gunillaberg, Lunna, Tappeshusen och Vilseberga. Avtalen omfattar &ven
fullserviceavtal. Projekten Gunillaberg (4 verk), Lunna (3 verk) och Tappe-
shusen (2 verk) foérvantas kunna tas i drift i augusti 2017. Projektet Vilse-
berga (2 verk) beraknas kunna tas i drift i oktober 2017. Eolus avsikt &r
att teckna avtal med kunder fér samtliga parker och att de ska 6ver-
lamnas till kunder som nyckelférdiga anlaggningar nér de ar uppforda.
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UNDERTECKNADE

Undertecknade férsakrar att koncern- och arsredovisningen har uppréttats
i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits
av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens
och moderbolagets stélining och resultat, samt att férvaltningsberattelsen ger
en rattvisande Oversikt dver utveckligen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som de féretag som ingér i koncernen stér infor.

Héssleholm den 6 december 2016

Hans-Goran Stennert Jan Bengtsson Fredrik Daveby
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Johansson Sigrun Hjelmquist
Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Witalisson
Verkstéllande direktér

Var revisionsberittelse har lamnats den 7 december 2016.

PricewaterhouseCoopers AB

Eva Carlsvi
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstamman i Eolus Vind AB (publ), org.nr 556389-3956

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Eolus Vind AB (publ) fér rakenskapséret 2015-09-01 — 2016-08-31 med un-
dantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 39-41. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen av detta doku-
ment pa sidorna 34-82.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

fér arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
upprétta en arsredovisning som ger en réttvisande bild enligt &rsredovis-
ningslagen och en koncernredovisning som ger en réttvisande bild enligt
International Financial Reporting Standards, sédsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrelsen och verk-
stallande direktoren beddmer &r nddvandig for att uppratta en arsredovis-
ning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen
pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att
uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller véasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis
om belopp och annan information i &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom
att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma gransknings-
atgarder som &r andamalsenliga med héansyn till omstandigheterna, men
inte i syfte att gdra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.
En revision innefattar ockséa en utvérdering av andamalsenligheten i de redo-
visningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verk-
stallande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering
av den Gvergripande presentationen i &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets finansiella stalining per den 31 augusti 2016 och av dess
finansiella resultat och kassafloden for ret enligt &rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stalining per den 31 augusti 2016 och av dess finansiella resultat och
kassafléden for aret enligt International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden
omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 39-41. Forvaltnings-
berattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att &rsstaémman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en revision av forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust, samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning
for Eolus Vind AB (publ) for &r rakenskapséret 2015-09-01 — 2016-08-31.
Vi har &ven utfort en lagstadgad genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréaffande
bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstéllande direktren
som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen samt att bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 39-41 &r uppréattad i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pé grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om
forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga
beslut, &tgarder och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nédgon
styrelseledamot eller verkstallande direktdren ar ersattningsskyldig mot
bolaget. Vi har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan &r tillirdckliga
och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Darutéver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat p& denna
lasning och vér kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har
tillracklig grund for vara uttalanden. Detta innebar att var lagstadgade
genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan inrikining och en
vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltnings-
berattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstadgade
information &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Héssleholm den 7 december 2016
PricewaterhouseCoopers AB

Eva Carlsvi
Auktoriserad revisor
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STYRELSE

STYRELSE

HANS-GORAN STENNERT STYRELSEORDFORANDE

Fodd: 1954

Invald: 2008, ordférande sedan 2009.
Utbildning och erfarenhet: Civilekonom med
lang erfarenhet fran anstélining och uppdrag
inom IKEA-gruppen, bland annat som styrelse-
ledamot i INGKA Holding BV som ar IKEA-
gruppens agarbolag mellan 1993-2007, varav
de sista nio aren som styrelseordférande.

JAN BENGTSSON STYRELSELEDAMOT

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Entrepre-
ndrinvest Sverige AB. Styrelseledamot i Cup-
tronic Technology AB och Winplantan AB.
Aktieinnehav i Eolus: 380 100 A-aktier,

varav 378 000 A-aktier innehas genom
kapitalférsakring, och 518 984 B-aktier,

varav 516 984 B-aktier innehas genom
kapitalférsakring.

Fodd: 1954

Invald: 2013

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom och
VD fér Edoc AB. Har tidigare erfarenheter fran
befattningar som bland annat finansdirektér
vid Teligent AB, Spring Mobil AB, BrainHeart
Capital, AU-systems AB och var mellan 2008
och 2015 VD fér Aimi Invest AB.

FREDRIK DAVEBY STYRELSELEDAMOT

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i
Edoc AB. Styrelseledamot i Fouriertransform
Aktiebolag.

Aktieinnehav i Eolus: 3 000 B-aktier
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Fodd: 1962

Invald: 2009

Utbildning och erfarenhet: Agronom. VD fér
Motorménnens Riksférbund.

Tidigare VD for Lansforsakring Kronoberg
samt haft befattningar inom Sodra, Regerings-
kansliet och LRF.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och VD
for Motorménnens Testcenter AB. Styrelseord-
férande i Motorméannens Forsakringsférmedling
AB. VD fér Motormannens Riksférbund.
Aktieinnehav i Eolus: 10 000 B-aktier



HANS JOHANSSON

Fodd: 1965

Invald: 2016

Utbildning och erfarenhet: Lang erfarenhet
inom svensk bygghandel genom uppdrag i
inkdpsbolaget Woody Bygghandel AB med
50 medlemsfoéretag samt i verksamheten i
familjeféretaget Borgunda Bygghandel dér
han ar VD.

SIGRUN HJELMQUIST

Fodd: 1956

Invald: 2011

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjér och
teknologie licentiat i teknisk fysik fran KTH.
Executive Partner Facesson AB. Verksam
inom Ericsson-koncernen mellan 1979-2000,
senast som VD for Ericsson Components AB.
Under 2000-2005 investment manager pa
BrainHeart Capital.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSEN OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ovan angivna uppdrag for styrelseledamoter
och ledande befattningshavare avser uppdrag
utanfér Eoluskoncernen och anger ej uppdrag
som suppleant. Redovisade aktieinnehav
omfattar bade direkta och indirekta, samt
narstédendes innehav i enlighet med den

av Euroclear férda aktieboken per den

31 augusti 2016 samt darefter f6r Eolus
kanda forandringar. Styrelseledaméterna
valdes vid arsstdmma den 30 januari 2016

for tiden fram till &rsstamman 2017.

STYRELSE

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i
Borgunda Bygghandel AB och VD eller ledamot
i tillhérande dotterbolag. Styrelseordférande i
Borgunda Tributo AB och Borgunda Uterque
AB. Styrelseledamot i Woody Bygghandel AB,
Borgunda Gérd AB samt Borgunda Fastighet
Handelsbolag.

Aktieinnehav i Eolus: 150 000 A-aktier och

55 350 B-aktier.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Addnode
group AB (publ), Almi Invest Stockholm AB,
ALMI Stockholm Investeringsfond AB, Fourier-
transform AB och ALMI Invest Ostra Mellan-
sverige AB. Styrelseledamot i Edgeware AB,
Facesso AB, Ragn-Sellsféretagen AB,
Danmarks Tekniske Universitet och IGOT AB.
Aktieinnehav i Eolus: 1 000 B-aktier

Inga sarskilda éverenskommelser finns med
storre aktiedgare, kunder, leveranttrer eller
andra parter enligt vilka styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare har valts eller
tillsatts. Inga avtal har slutits med Eolus eller
né&got av dess dotterbolag om formaner efter
det att respektive uppdrag avslutats. Inga
familieband foreligger mellan bolagets styrelse-
ledamd&ter och ledande befattningshavare.
Inte heller foreligger négra intressekonflikter,
varvid styrelseledaméters och ledande be-
fattningshavares privata intressen skulle sté i
strid med Eolus intressen. Samtliga styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare nas
genom kontakt med Eolus huvudkontor.
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ORDLISTA

Ett vindkraftverk som producerar
10 GWh (10 000 000 kWh) férsérjer
2 000 villor med hushallsel per ar.

/.

x 2000

ORDLISTA

Elcertifikat Teknikneutralt system for att
framja utbyggnaden av férnyelsebar elpro-
duktion. Producenter av férnyelsebar el
erhaller ett certifikat per producerad MWh
(megawattimme) som sedan sdljs till kvot-
pliktiga elkonsumenter.

Elomrade Uppdelning i omréden for att visa
var det finns behov av att bygga ut dverfo-
ringskapacitet samt produktionskapacitet for
att i stdrre grad motsvara férbrukningen i det
aktuella omrédet.

Férnyelsebar energi Fornybar energi kom-

mer fran kallor som hela tiden fornyas i snabb
takt, sésom vind-, vatten-, sol- och bioenergi.
Kéarnkraft réknas inte som férnybart eftersom

den baseras pa andliga resurser.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godké&nd provdrift och producerar el.

Installerad effekt Mats vad galler vindkraft
i MW och anger vindkraftverkets prestanda
enligt konstruktionsdata.

Navhéjd Hojd pé torn plus maskinhus.
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Nord Pool Den nordiska elbdrsen.

Normaldr Definition pé ett genomsnittligt &r
av producerad méngd energi. Faststalls uti-
fran berékningar fran SMHI dver en langre tid.

Offshore Vindkraft som uppfors till havs.

Svept area Ett matt pa den cirkelarea som
rotorbladen sveper dver. For ett verk med
126 meters rotordiameter uppgéar den svepta
arean till mer &n 12.500 kvadratmeter, vilket
motsvarar ungefar samma yta som tva
fotbollsplaner.

Tillganglighet Ett matt for att visa under hur
stor andel av den totala tiden ett vindkraftverk
varit tillganglig for att producera el.

Totalhojd Hojd for ett vindkraftverk nér ett
av rotorbladen befinner sig i sitt hdgsta lage.

Uppfoérda verk Verken &r uppférda och har
genomgatt godkand provdrift och &r évertag-
na frén turbinleverantor. Verket verlamnas
antingen till kund som nyckelfardig anlagg-
ning eller dverfors till Eolus varulager.

Hushallselen for en normal svensk villa
uppgar till cirka 5 000 kWh per &r.
Det betyder att:

1 MWh ré&cker till 0,2 villor
1 GWh ré&cker till 200 villor
1 TWh récker till 200 000 villor

Volatilitet Méatt som anger prisvariation pa
en vara (exempelvis el) under en tidsperiod.

Overféringskapacitet Mangden el som via
elnatet kan dverforas mellan olika omraden.

Enheter

Energi anges i kilowattimmar.
1 MWh =1 000 kWh

1 GWh =1 000 000 kWh

1 TWh =1 000 000 000 kWh

Effekt anges i watt.
1 MW =1 000 000 W
1 GW =1 000 000 000 W



ARSSTAMMA

ARSSTAMMA, FINANSIELL KALENDER, DEFINITIONER AV ALTERNATIVA FINANSIELLA NYCKELTAL

Arsstamma kommer att héllas i Hassleholms Kulturhus |6rdagen den 28 januari 2017,
klockan 15.30. | samband med stdmman kommer Eolus traditionsenligt att ordna

vindkraftsseminarium.

Den som onskar delta pa stimman ska:

® dels vara inférd som agare i den utskrift
av aktieboken som Euroclear Sweden AB
gdr per den 23 januari 2017.

® dels anmadla sig hos bolaget senast
kl. 16.00 den 23 januari 2017. Vid an-
malan ska uppges namn, personnummer
eller registreringsnummer, telefonnummer,
adress och aktieinnehav samt i férekom-
mande fall uppgift om ombud och bitraden.

FINANSIELL KALENDER

Delérsrapport Q1

Arsstamma

Delarsrapport Q2

Delarsrapport Q3
Bokslutskommuniké 2016/2017

o Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina
aktier maste dessutom, for att &ga réatt
att delta pa stamman, tillfalligt begéra att
bli inférd i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Aktiedgare méaste under-
ratta forvaltaren harom i god tid fére den
23 januari 2017, da s&dan registrering
maste vara verkstélld for att beaktas i
den utskrift av aktieboken som Euroclear
Sweden AB gor per namnda datum.

26 januari 2017
28 januari 2017
20 april 2017
5juli 2017

26 oktober 2017

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA FINANSIELLA NYCKELTAL

Detta avsnitt innehaller definition av vissa
finansiella icke-IFRS-matt mot narmaste
jamforbara finansiella IFRS-métt. Finansiella
icke-IFRS-maétt har begrénsningar som
analytiskt verktyg och ska inte betraktas iso-
lerade eller som erséttning for finansiella matt
som &r framtagna i dverensstdmmelse med

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Arets resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat
efter finansiella poster med tillagg for
rantekostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie fore/efter utspad-
ning Eget kapital dividerat med antal aktier
vid periodens slut fore/efter utspadning.

Nettoskuld/-kassa Rantebarande skulder
minskat med likvida medel.

IFRS. Finansiella icke-IFRS-maétt redovisas
for att forbattra investerarnas utvardering av
bolagets verksamhetsresultat, som hjélp vid
prognos av framtida perioder och for att for-
enkla jamforelser av resultat mellan perioder.
Ledningen anvénder dessa finansiella icke-
IFRS-matt till att bland annat utvardera

Resultat per aktie fore/efter utspadning
Periodens resultat dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier under perioden
fore/efter utspadning.

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent
av nettoomséttningen.

Soliditet Eget kapital i férhallande till
balansomslutningen vid periodens slut.

Sysselsatt kapital Balansomslutning
minskad med icke rantebarande skulder.

|6pande verksamhet jamfért med tidigare
resultat, for intern planering samt fér prog-
noser. De finansiella icke-IFRS-méatt som
redovisas i denna rapport kan skilja sig fran
liknande méatt som anvénds av andra bolag.

Verklig vardeférandring av finansiella
derivat Avser forandringen i finansiella
instruments verkliga varde, vilket beréknas
med metoder och baseras pa ingangsdata
som kan observeras for tillgangen eller
skulden, antingen direkt (priser) eller indirekt
(harledda fran priser).

Vinstmarginal Resultat efter finansiella
poster i procent av nettoomsattningen.

Eolus Vind AB ("Eolus”) &r ett publikt bolag med organisationsnummer 556389-3956. Bolaget har sitt séte i Hassleholm, Sverige.

Denna Arsredovisning publiceras pa svenska och engelska. Den svenska &rsredovisningen &r den bindande versionen. Arsredovisningen
utgors av forvaltningsberattelse (sid 34-38), bolagsstyrningsrapport (sid 39-41) samt av finansiella rapporter (sid 42-83).

Alla vérden uttrycks i svenska kronor, dér ej annat anges. Vérdet i svenska kronor forkortas SEK, tusental forkortas KSEK
och miljoner forkortas MSEK. Sifferuppgifter inom parantes avser foregaende rakenskapsar, 2014/2015.

Omslagsbild: Vindpark Alered. Foto: Daniel Larsson, Emma Tideman, Johan Funke, Petra Berggren, Per Pixel Petersson samt Eolus.
Denna arsredovisning &r delvis producerad | samarbete med Bysted AB. Layout: Mustasch Reklambyra AB. Tryck: Norra Skéne Offset.
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Eolus Vind ar en av Sveriges ledande
vindkraftsaktorer. Eolus skapar varden i
alla led inom ramen for projektutveckling
och drift av anlaggningar for férnybar
energi. Vi erbjuder saval lokala som
internationella investerare attraktiva

och konkurrenskraftiga investerings-
objekt i Norden, Baltikum och USA.

Sedan starten 1990 har Eolus medver-
kat vid uppférandet av omkring 500 av
de cirka 3 300 vindkraftverk som idag
finns i Sverige. Eoluskoncernen har fér
narvarande kundavtal avseende drift
och administrationstjanster omfattande
cirka 300 MW. Eolus Vind AB har cirka
5 000 aktiedgare. Eolus B-aktie handlas
pé Nasdag Stockholm Small Cap.

Eolus Vind AB

Box 95,

281 21 Héassleholm

Besok:

Tredje Avenyen 3

Tel: 010-199 88 00

E-post: info@eolusvind.com
www.eolusvind.com

“ao0lus




