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e Stor ramorder pa 120 000 pennor mottogs fran TStudy China i augusti. Orderns lagsta varde
ligger pa 4 MUSD.

e Nettoomséttningen for perioden uppgick till 168 MSEK (138) och nettoomsattningen for
kvartalet blev 40 MSEK (55).

e Bruttomarginalen for perioden uppgick till 34 procent (46 procent) och bruttomarginalen for
kvartalet var 31 procent (37 procent). Bruttovinsten fér perioden uppgick till 56 MSEK (64)
och bruttovinsten for kvartalet var 12 MSEK (20). Kvartalets resultat paverkades av en
engangsjustering av lagervardet motsvarande -3 MSEK.

e Kvartalets resultat har dven paverkats av engangskostnader motsvarande 5 MSEK som &r
relaterade till kostnadsbesparingar. Dessa atgarder forvantas resultera i arliga besparingar
motsvarande omkring 50 MSEK. Dessutom har kvartalets resultat paverkats av
nedskrivningar motsvarande 37,6 MSEK

e Resultatet fore nedskrivningar och avskrivningar (EBITDA) for perioden uppgick till -148
MSEK (-59) och EBITDA for kvartalet var -60 MSEK (-25).

e Resultatet efter skatt for perioden uppgick till -208 MSEK (-68) och resultatet efter skatt for
kvartalet blev -106 MSEK (-30).

e Vinst per aktie efter utspadning for perioden uppgick till -0,13 SEK (-0,08) och -0,05 SEK (-
0,03) for kvartalet.

e Avtal har slutits med ett sydkoreanskt foretag, ABLE Investment Advisors Inc., att investera
6 MUSD (c:a 53 MSEK) i Anoto. Detta ersatter det tidigare avtalet med Smark Inc. Per den 25
november har 1,5 MUSD av det totala beloppet erhallts, med ytterligare 3,0 MUSD s&krat via
en utstalld garanti fran en finansiell institution.

e Kassaflodet under perioden var -4 MSEK (3) och kassaflodet for kvartalet var -34 MSEK (0).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital under
perioden var -158 MSEK (-49) och -70 MSEK (-24) foér kvartalet. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten under perioden var 150 MSEK (92) och 20 MSEK (64) for
kvartalet.

e Anoto befinner sig for tillfallet i en utmanande situation finansieringsmassigt. Se vidare
under ”Risker och osdkerheter”.

Nyckeltal 2016 2015 2016 2015 2015
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Nettoomséattning, MSEK* 40 55 168 138 193
Bruttoresultat* 12 20 56 64 86
Bruttomarginal, % 31 37 34 46 44
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Rorelseresultat, MSEK -104 -28 -206 -65 -106
EBITDA, MSEK -60 -25 -148 -59 -99
Periodens reslutat, MSEK* -106 -30 -208 -68 -108
Resultat per aktie
efter utspadning, SEK* -0,05 -0,03 -0,13 -0,08 -0,13
Periodens kassaflode, MSEK* -34 0 -4 3 8
Likvida medel vid periodens slut, MSEK* 8 7 8 7 12

*Definierade enligt IFRS
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Kommentarer fran VD

Anoto befinner sig i en period av avgorande fordndringar, vilka kannetecknas av betydande
anstrangningar for att minska kostnader samt fokus pa lonsamhet. For att bli I[onsamt har Anoto
vidtagit kraftfulla atgarder for att effektivisera kostsamma utvecklingsprojekt och skapa en liten och
effektiv organisation genom att minska antalet anstdllda samt stdnga kontor. Anoto har dven
forandrat sin strategi for att reducera sitt beroende av kapitalintensiv hardvara (digitala pennor och
stora skarmar) och istéllet fokusera pa en mycket I6nsam ménsterbaserad teknologi for mobila
enheter och digitala applikationer.

Som en foljd av denna typ av strategiska forandringar har Anoto beslutat sig for att skriva av
betydande kostnader for dldre projekt under det tredje kvartalet 2016.

For att driva den pagdende 6vergangen utnyttjar Anoto den teknologi foretaget sjalv dger samt ingar
dven nya partnerskap. Den 15 juli 2016 ingick Anoto ett strategiskt samarbete med Digiworks, en
specialist inom monsterbaserad kodning och utskriftsteknik. Detta partnerskap kommer att
komplettera Anotos egna patentskyddade monster och monstergenerande teknologi for att fa fart
pa Anotos DNA-verksamhet samt ytterligare expandera inom olika asiatiska marknader.

Anotos DNA-verksamhet (ADNA) bygger pa Anotos exceptionella formaga att skapa 600 triljoner
unika monster (darav DNA) som kan tryckas pa produkter och enheter. Varje ménster har ett unikt
ID samt mojligheten att lagga till kodningsbar data. | och med lanseringen av ADNA ut6kar Anoto sin
anvandning av sina egna monster till de mobila enheter som finns 6verallt, sdsom smartphones och
surfplattor.

Anoto DNA har ett flertal anvandningsomraden; allt fran skydd mot forfalskning till att tillhandahalla
viktig mojliggérande teknik till reklam som utnyttjar AR (forstarkt verklighet). Anoto diskuterar for
narvarande med ett antal multinationella foretag — fran konsumentinriktade féretag till industri- och
tjdnsteforetag.

Anotos DNA-I6sning kommer dven att mojliggdra robusta datautvinningsférmagor. Denna |6sning
mojliggor for tillverkare att anvanda sig av ndstan osynliga och unika ménster pa sina produkter och
darmed majliggora exakt sparning pa artikelniva samt digital interaktivitet.

Samarbetet mellan Anoto och Digiwork forstarks tack vara Anotos investeringar pa 2 MUSD i
Digiworks moderbolag, SMark Co., Ltd. SMark ar ett sydkoreanskt foretag pa KOSDAQ Korea med
"tickern” SMARK. Ursprungligen kom parterna éverens om att SMark skulle investera 5 miljoner USD
i Anoto till en teckningskurs motsvarande 0,029185 USD. Pa grund av nya regleringar vid KOSDAQ
(den sydkoreanska bérsen) gallande korsinvesteringar kommer ABLE Investment Advisors Inc. (ABLE),
ett foretag som ar relaterat till SMark, att genomféra investeringen. Det omférhandlade avtalet
innebar en investering pa 6 MUSD till en teckningskurs motsvarande 0,023135 USD. Per dagens
datum har c:a 1,5 MUSD mottagits fran ABLE, med ytterligare 3,0 MUSD sakrat genom en erhallen
garanti fran en finansiell institution. De aterstdende 1,5 MUSD férvantas utbetalas i december.

Medan de ovanstaende partnerskapen och foretagets innovationer 6ppnar upp nya spannande
marknader, sakerstaller forvarven av Livescribe och Pen Generations att Anoto behaller en relevant
position i sektorn for digitala pennor. Férutom att leda till en diversifiering i féretagets pennportfélj,
Oppnar dessa forvarvade bolag dven upp de snabbvdxande pennmarknaderna i Asien och
Latinamerika. Pen Generations har ett starkt natverk med olika partnerskap, i synnerhet inom den
asiatiska utbildningssektorn, medan Livescribe mojliggdr en 6kad narvaro pa den amerikanska
detaljhandelsmarknaden. Som tidigare har kommunicerats, har Tstudy China lagt en ramorder till
Anoto omfattande 120 000 pennor som ska levereras inom ett ar — vardet pa detta ramavtal kan
variera kraftigt beroende pa vilken typ av penna Tstudy valjer att kdpa, men ett absolut minimum
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motsvarar omkring 4 MUSD arligen. Allt som allt ser den ndarmaste framtiden for pennverksamheten
mycket bra ut, och flera stora order fér 2017 ar redan pa plats. Som meddelades den 16 November
har Anoto fatt en pennorder fran Indien motsvarande 8,4 MUSD som ska levereras under tre ar.

Historiskt sett har Anoto gjort stora investeringar inom F&U; bade vad géller pennutvecklingsprojekt,
men dven nar det géller utveckling av nya kapitalintensiva affarsmojligheter, sdsom stora interaktiva
skdarmar. Som ett resultat av detta har foretaget gjort betydande forluster — forluster som har
finansierats med hjalp av aktieemissioner. Anoto har nu beslutat sig for att enbart fokusera pa fyra
affairsomraden, och i framtiden kommer féretaget i huvudsak att investera i ett av dessa, namligen
Anoto DNA (ADNA).

Vara kostsamma pennutvecklingsprojekt, sdasom leveransen av pennor till ett japanskt
forsakringsbolag och HP Screen-pennan, utgor inte langre en belastning pa koncernens likviditet. Det
japanska pennprojektet har slutforts medan HP-projektet ar i vanteldage medan de kommersiella
aspekterna haller pa att omforhandlas. Vad galler utvecklingsprojektet for en stor skarm under eget
varumarke har Anoto valt att avbryta detta, och kommer istéllet att undersdka alternativet att inga
tekniklicenseringsavtal med befintliga tillverkare av stora skarmar.

Sammanfattningsvis lagger Anoto ut en ny strategisk kurs som pa ett innovativt vis éverbryggar den
analoga-digitala klyftan med hardvara, programvara, modeller och data. Strategin ar uppbyggd kring
Anotos egna pennor, mikropunktmonster, realtidsbildbearbetning, big data samt mobila enheters
optiska formagor. Darmed utnyttjar foretaget sina existerande styrkor samtidigt som man uppnar en
markant utokad narvaro pa varldsmarknaden.

Anoto ar fast besluten om att uppnad en I6nsam framtid och har darfér genomfort ytterligare
omstruktureringar under kvartalet. Den senaste omstruktureringen kommer att leda till arliga
besparingar pa omkring 50 MSEK, vilket paverkar motsvarande 50 heltidstjanster. Relaterade
engangskostnader uppgar till 5 MSEK och har redovisats i siffrorna for Q3. Totalt uppskattas
omstruktureringsprogrammen som genomfort under 2016 att leda till besparingar motsvarande 100
MSEK jamfort med nuvarande kostnadstakt.

For att sdkerstalla tillracklig finansiering under hela den pagaende omvandlingsperioden férhandlar
Anoto for ndrvarande om en emission av konvertibla obligationer motsvarande 5 MUSD, varav c:a 4
MUSD (37 MSEK) redan har placerats. Styrelsens anser att dessa ytterligare 5 MUSD ger koncernen
de medel som kravs for att hantera framtida affarsmojligheter. Styrelsen arbetar dven med ett antal
andra alternativ for att sdkerstalla de likvida medel som kravs om de konvertibla obligationerna inte
fulltecknas.

UTSIKTER

Anoto forvantar sig att avsluta bada nasta kvartal och hela aret 2016 med en férlust. 2016 har varit
ett utmanande ar som har kdnnetecknats av de tuffa besluten att ga fran en hardvarufokuserad
organisation till en organisation som skapar en lonsam framtid baserad pa programvara,
egenutvecklade monster och robust bildbearbetning. Utmaningarna kommer sakert att fortsatta
under 2017, men férvdntningen ar att den nya effektiva pennverksamheten ger ett starkt bidrag till
organisationens ekonomiska halsa samtidigt som monsterverksamheten utvecklas pa ett mindre
forutsagbart, men potentiellt mer explosivt, vis. Med sdnkta kostnader motsvarande 100 MSEK och
denna spannande portfolj som stéd for tillvaxt raknar Anoto med betydande forbattringar vad géller
foretagets ekonomiska resultat under 2017.

Joonhee Won

CEO, Anoto Group AB (publ)
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ANOTO GROUP UNDER TREDJE KVARTALET 2016

Den totala forsaljningen under kvartalet uppgick till 39,8 MSEK (55,3) och rorelseresultatet (EBIT)
uppgick till -103,9 MSEK (-27.6). Kvartalet har paverkats av flera poster av engangskaraktar, sasom
engangskostnader relaterade till nya omstruktureringar, justeringar av lagervarden samt hoga icke-
kapitaliserade kostnader relaterade till HP-projektet. Totalt har dessa poster av engangskaraktar
under kvartalet haft en negativ inverkan motsvarande -21,9 MSEK.

Utover detta har immateriella tillgangar nedskrivningsprovats under Q3. Som en foljd av den
pagaende omstruktureringen samt det arbete Anoto genomfor for att ompositionera sig kommer
vissa av dessa tillgdngar att vara mindre vardefulla i framtiden. | synnerhet goodwillvdrden har
bedomts utifran foretagets framtida organisation och inriktning. Darfor inkluderar Q3-resulten en
nedskrivning som motsvarar -34,1 MSEK relaterade till goodwill samt -3,5 MSEK relaterade till
kapitaliserade utgifter.

Justerat for de nedskrivningar och engangsposter som namnts ovan ar rorelseresultatet (EBIT) for
kvartalet -44,4 MSEK. Detta reflekterar en 1ag aktivitet inom penn- och formuldrverksamheten under
sommaren samt det faktum att kostnaderna fortfarande ar alldeles fér hoga. Kostnadsfragan har
hanterats och prognostiserade kostnader for 2017 uppskattas vara omkring 100 MSEK lagre an de
totala kostnaderna for 2016. Forsaljningen forvantas aterga till mer normala nivaer under Q4.

De forvarvade foretagen XMS Penvision AB (forvarvades i augusti 2015), Livescribe Inc. (férvarvades
i december 2015) och Pen Generations Inc. (forvarvades i juni 2016) har paverkat forsaljningen under
kvartalet med 31,6 MSEK, med en motsvarande effekt pa rorelseresultatet pa -18,8 MSEK.

Det operativa kassaflédet for kvartalet var -70 MSEK (-24). Investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 26 MSEK (43) inklusive kapitaliserade utgifter motsvarande 6,2 MSEK (11,6). Kassaflodet
efter finansieringsatgarder var -34 MSEK (0).

ANOTO GROUP UNDER DE NIO FORSTA MANADERNA AV 2016

Den totala forsdljningen hittills i ar ligger pa 168,0 MSEK (138,0), med ett rorelseresultat (EBIT) pa -
206,1 MSEK (-65,0). Justerat for poster av engangskaraktar i Q3, tidigare bokférda engangskostnader
och nedskrivning av immateriella tillgangar ar rorelseresultatet -141,5 MSEK, vilket aterspeglar att
den nuvarande kostnadsstrukturen ar for hog. Som namnts ovan ar detta nagot som atgardats.

Hittills i ar har de férvarvade foretagen XMS Penvision AB, Livescribe Inc. och Pen Generations Inc.
paverkat forsaljningen med 75,0 MSEK, med en motsvarande effekt pa rorelseresultatet pa -39,6
MSEK.

Det operativa kassaflodet under arets forsta nio manader var -158 MSEK (-49). Investeringar i
anlaggningstillgangar uppgick till 47 MSEK (55) inklusive kapitaliserade utgifter motsvarande 22,5
MSEK (20,6). Kassaflodet efter finansieringsatgarder var -4 MSEK (3).
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Nettoomsattning per intaktskategori

2016 2015 2016 2015 2015
MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Licenser 1 6 5 26 31
Royaltys 1 3 4 9 11
Digitala pennor 35 46 147 94 124
NRE 0 0 0 8 8
Ovrigt 3 0 12 0 18
Totalt 40 55 168 137 193

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34, Interim Financial Reporting samt
tillampliga delar av den svenska Arsredovisningslagen. Uppgifter i enlighet med IAS 34 redovisas
antingen i noter eller pa andra stéllen i rapporten. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagens nionde kapitel. Fér information om de redovisningsprinciper
som tillampas hanvisas lasaren till 2015 ars arsredovisning. De tillampade redovisningsprinciperna
samt beddémningarna i delarsrapporten overensstimmer med de som tillampades i 2015 ars
arsredovisning, med undantag for redovisning enligt ESMA:s riktlinjer for kompletterande finansiella
matetal som tillampas fran och med den 3 juli 2016 och hanterar upplysningar gillande finansiella
matt som inte definieras enligt IFRS.

INVESTERINGAR

Som en del av det samarbete mellan Anoto och Digiwork som offentliggjordes den 18 juli har Anoto
investerat 2 MUSD i Digiworks moderbolag, SMark Co., Ltd. SMark ar ett sydkoreanskt foretag pa
KOSDAQ Korea med “tickern” SMARK.

Under Q3 har Anoto investerat ytterligare 6,2 MSEK i immateriella tillgdngar for Starbase-projektet.
Detta projekt har till syfte att utveckla den framtida globala pennplattformen.

RISKFAKTORER OCH OSAKERHETER

Under 2016 har Anotos ledning hanterat ett antal operativa risker for bolaget, i synnerhet fragan om
alltfor héga kostnader i forhallande till bolagets forsaljning. Ett antal kostnadsbesparande atgarder
har kombinerats med ett forfinande av den Overgripande strategin. Som meddelades den 16
november kommer Anoto framover att ha ett smalare fokus, vilket innebar att man kommer att
arbeta inom fyra specifika affirsomraden. Férvantningarna ar att detta skifte i fokus, i kombination
med den betydande kostnadsminskningen, kommer att leda till att Anoto hamnar i en position dar
foretaget generar pengar.

Finansiering ar Anotos mest angeldgna problem. Tillgangliga kontanter per den 30 september,
tillsammans med investeringen fran ABLE motsvarande 6 MUSD, racker inte helt ut for att foretaget
ska kunna genomga den pagaende omvandlingen. Per den 25 november har Anoto erhallt c:a 1,5
MUSD fran ABLE, med ytterligare 3.0 MUSD sakrade genom en utstéalld garanti fran en finansiell
institution. De kvarvarande 1,5 MUSD férvantas inflyta i borjan av december. Detta belopp kommer
i sin helhet att anvandas for att betala forfallna skulder.

For att forstarka den finansiella situationen, forhandlar Anoto fér narvarande om en konvertibel
obligationsplacering pa 5 MUSD, dar c:a 4 MUSD (37 MSEK) redan ar placerat. Styrelsen gor
beddmningen att dessa extra medel garanterar den likviditet som kravs for Anotos verksamhet under
2017, inklusive de planerade F&U-investeringarna inom produkt-DNA. Skulle emellertid inte de
konvertibla obligationerna fulltecknas star Anoto infor en utmanande ekonomiska situation som
vacker fragor kring verksamhetens dverlevnad framover. Det ar styrelsens 6vertygelse — bl.a baserat
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pa att 4 MUSD redan har placerats — att konvertibeln kommer att tecknas fullt ut, men for att att
garantera koncernens fortsatta drift undersoker styrelsen olika alternativ for att ytterligare sakra
finansiering.

Eftersom det &r styrelsens bestdmda uppfattning att den pagaende finansieringen ar tillracklig for att
bekosta koncernens pagaende transformering sa aterspeglar denna rapport inga av de justeringar
som hade blivit nddvandiga om verksamheten skulle bedémmas inte vara i fortsatt drift.

SEGMENTRAPPORTERING

Under de senaste manaderna har koncernen omorganiserats for att bli en enhetlig, global aktor pa
marknaden. Darmed ar de tidigare segmenten inte langre aktuella. Istdllet kategoriseras gruppens
kostnader utifran funktion och appliceras pa koncernen som helhet. Det finns féljaktligen ingen
jamforbar finansiell information for aldre tillampningsomraden och koncernen har darfor valt att
avsluta denna rapportering.

TRANSAKTIONER MED RELATERADE PARTER

Per den 30 september innehade Anoto Group AB lan fran Inhye Kim, maka till Anotos VD, till ett
sammanlagt varde av 15,0 MSEK. Dessa lan medfér en arlig ranta pa 3,5 procent, ar kortsiktiga och
forfaller fore arsskiftet 2016.

MEDARBETARE

Den 30 september hade Anoto Group totalt 112 medarbetare jamfort med 156 vid arsslutet 2015.
Av dessa ar 19 personer anstallda av Pen Generations. Sedan september har 13 medarbetare ldmnat
koncernen.

OPTIONSPROGRAM
For tillfallet finns féljande giltiga optionsprogram inom koncernen:

4,6 miljoner aktieoptioner har tilldelats VD Stein Revelsby under under Anotos incitaments program
2014/2017 med en teckningskurs om 0,61 kr. Aktieoptionerna forfaller under 2017.

Bolagets styrelse har ocksa godkant utfardande och tilldelning av 3,9 miljoner aktieoptioner till
bolagets utokade ledningsgrupp i enlighet med Anotos Employee Incentive Programme 2015.
Teckningskurs ar 0,90 kr. Aktieoptionerna forfaller under 2018. Pa grund av omfattande
forandringar i ledningsgruppen kommer detta program ersattas med ett nytt under fjarde kvartalet
2016.

Bolagets styrelse har ocksa godkant utfardande och tilldelning av 9,0 miljoner aktieoptioner till
styrelsens ordforande J6érgen Durban med en teckningskurs om 1,43 kr. Aktieoptionerna forfaller
under 2018.

MODERBOLAG

Anoto Group AB ar ett rent holdingbolag med ett begransat antal funktioner som ar gemensamma
for koncernen.

AKTIEDATA

Anoto-aktien dr noterad pa NASDAQ OMX Nordic Small Cap-listan i Stockholm. Det totala antalet
aktier i slutet av perioden uppgar till 2 277 077 468.

TRANSAKTIONER OCH AKTIVITETER EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2016

Som tidigare har kommunicerats, ingick Anoto Group den 18 juli ett avtal med SMark gallande en
investering i Anoto Group motsvarande 5 MUSD. Pa grund av restriktioner géllande korsagande i
Sydkorea kunde SMark inte genomféra denna investering. Sdsom meddelades den 17 oktober har
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Anoto Group i stéllet ingatt ett avtal med ABLE Investments Ltd. — en part som ar narstaende till
SMark — att investera 6 MUSD i Anoto (motsvarande 259 349 551 aktier). Fram till nu har 1.5 MUSD
mottagits med ytterligare 3.0 MUSD sakrade genom en ustalld garanti.

Utover detta har Anoto gatt ut med ett konvertibelt obligationserbjudande pa 5 MUSD, varav 4 MUSD
redan har tecknats.

Den 16 november slot Anoto ett tredrigt avtal med en indisk kund med ett totalt forséljningsvarde
pa 8,4 MUSD. Totalt kommer 100 000 Livescribe-pennor att levereras under perioden.

RATTSLIGA AKTIVITETER

Bolaget har lamnat in stimningsansdkningar géllande patentintrang i Japan mot NeoLAB Corporation
("NeoLAB”), ett dotterbolag till NeoLAB Convergence och Uchida Yoko Co. Ltd. Anoto soker alla
tillgdngliga rattsmedel inklusive, men inte begransat till, foreldigganden mot import av NeolLABs
pennprodukter och anteckningsbocker. Dessa stamningar, som har lamnats in till Civil Division vid
Tokyo District Court, baseras pa Anotos japanska patent 4245474, 4928696 och 4613251.
Stamningarna fokuserar pa Anotos patenterade metoder for design av digitala pennor samt
bearbetning av optiska ménster. Denna process pagar for narvarande.

Anoto ar for ndrvarande, i bade Sverige och USA, inblandad i en tvist med LeapFrog Enterprises (och
dess dotterbolag), ett amerikanskt foretag (Delaware) med huvudkontor i Emeryville, Kalifornien
("LeapFrog”).

Tvisten géller tva forfragningar om skiljiedom som har inlamnats av LeapFrog i Sverige: den forsta vid
Stockholms Handelskammare (”"SCC Arbitration”) och den andra vid den Internationella
Handelskammaren (”ICC Arbitration”). Vad géller bade SCC Arbitration och ICC Arbitration soker
LeapFrog gottgorelse och foérsvar fran Anoto vad géller patentintrangskrav som har inlamnats av
Celebrate LLC vid USA:s federala domstol i Delaware. Anoto anser att bada av LeapFrogs krav ar helt
grundl6sa och har for avsikt att kraftfullt férsvara sig mot dessa.

En tidigare anstalld vid Anoto har lamnat in en civilrattslig stamning mot foretaget i Los Angeles,
Kalifornien, dar denne pastar sig ha utsatts for felaktig uppsagning, obetalda |6ner/kostnader samt
konsdiskriminering. Efter att Anoto lyckades flytta detta drende till en federal domstol har parterna
inlett bevisanskaffning innan rattegangen pabdrjas. Anoto anser att den tidigare anstdlldes
pastaenden saknar grund och har for avsikt att kraftfullt férsvara sig.

Januari — September 2016 9/20



DELARSRAPPORT

Anoto Group AB (publ) offentliggdr denna information enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggdrande kI 08.45 den 25 november 2016.

FINANSIELL KALENDER 2016
Q4 rapport februari 2017

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Vanligen kontakta:

Joonhee Won, VD
Email: ir@anoto.com

Anoto Group AB (publ.) org.nr. 556532-3929
Mobilvdagen 10

SE-223 62 Lund, Sverige

Tele: +46 46 540 12 00

www.anoto.com
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Revisors granskningsrapport avseende Oversiktlig
granskning av delarsrapport

Till styrelsen i Anoto Group AB (publ) org. nr 556532-3929

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Anoto Group AB (publ) for perioden 1 januari
2016 till 30 september 2016. Det r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och éarsredovisningslagen. Vart ansvar r att uttala en
slutsats om denna delrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utford av féretagets valda revisor. En oversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med 1AS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fasta uppméarksamheten pa beskrivningen i delarsrapporten under
rubriken riskfaktorer och osakerheter dar styrelsens avsikt r att sakra vidare finansiering genom ett
konvertibelt skuldebrev for att erhalla tillrackliga medel for att sikra driften av verksamheten under 2017. 1 fall
bolaget ej erhaller resterande investeringsbelopp frén ABLE eller misslyckas med att sikra den nya
finansieringen pekar detta pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsétta verksamheten.

Malmd den 25 november 2016

Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor
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Rapport dver totalresultat i sammandrag

2016 2015 2016 2015 2015
TSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Nettoomsattning 39759 55372 168 040 138033 192839
Kostnad fér salda varor / tjanster -27 263 -34974 -111719 -74 233 -107 283
Bruttoresultat 12 496 20398 56 321 63 800 85556
Forsaljnings-, administrations- & forskningskostnader -111917 -48 865 -265 606 -129 887 -184 136
Ovriga rérelseposter * -4472 852 3206 1057 -7 669
Rorelseresultat -103 893 -27 615 -206 079 -65 030 -106 249
Ovriga finansiella poster -2 827 -2180 -4 704 -3214 -3710
Resultat fore skatt -106 720 -29 795 -210783 -68 244 -109 959
Skatt 1109 229 3225 221 1604
Periodens resultat -105611 -29 566 -207 558 -68023 -108 355
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av
utldndska verksamheter -6 381 -4 684 -6 137 -1893 -8159
Periodens ovrigt totalresultat -6 381 -4 684 -6 137 -1893 -8 159
Periodens summa totalresultat -111 992 -34 250 -213 695 -69916 -116 514
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare -103 557 -30992 -202 987 -65 409 -104 029
Innehav utan bestammande inflytande -2054 1426 -4571 -2614 -4326
Periodens summaresultat -105611 -29566 -207 558 -68023 -108 355
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare -110013 -36 215 -210106 -66 591 -109 800
Innehav utan bestdmmande inflytande -1979 1965 -3589 -3325 -6714
Periodens summa totalresultat -111 992 -34 250 -213 695 -69916 -116 514
Nyckeltal
Bruttomarginal 31,4% 36,8% 33,5% 46,2% 44,4%
Rorelsemarginal Neg Neg Neg Neg Neg
Resultat per aktie fore och efter utspadning (sek) -0,05 -0,03 -0,13 -0,08 -0,13
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 2277077468 880977176 1625313086 813441604 857 155605

*Inklusive vinsten om 6,3 M SEK fran omvaérderingen till verkligt vérde av det 19%innehavet i Pen Generations Inc.i samband med férvarvet av aktiemajoriteten.
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Rapport over finansiell stdllning for koncernen i sammandrag

TSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
Immateriella tillgdngar 271398 130985 263 065
Materiella anldggningstillgdngar 9812 4943 5944
Finansiella anlaggningstillgangar 20824 5286 7280
Summa anléggningstillgangar 302034 141214 276 289
Varulager 65314 16916 44589
Kundfordringar 39534 44707 65443
Ovriga omsattningstillgdngar 35175 43217 51378
Summa kortfristiga fordringar 74709 87924 116 821
Likvida medel 7692 6 899 11629
Summa omséttningstillgangar 147 715 111739 173 039
S:aTillgangar 449 749 252953 449 328
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 255312 141579 277926
Innehav utan bestdmmande inflytande -14 185 -16614 -9730
Summa eget kapital 241127 124 965 268 196
Langfristiga avsattningar 7967 0 10394
Langfristiga skulder 147 0 15399
Summa langfristiga skulder 8114 0 25793
Kortfristiga avsattningar 1413 4571 1756
Laneskulder 38484 18566 8145
Ovriga kortfristiga skulder 160611 104 851 145438
Summa kortfristiga skulder 200508 127988 155339
S:a Eget kapital & skulder 449 749 252953 449 328
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Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Innehav utan
Pagdende Ovrigt tillskjutet Balanserade Summa bestammande Totalt
TSEK Aktiekapital emission kapital Reserver vinstmedel eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2015 13967 0 640 682 -2746 573661 78242 -16 198 62044
Minoritetsintresse fran
sammanslagning 2752 2752
Arets resultat -104 029 -104 029 -4326 -108 355
Ovrigt totalresultat 5771 -5771 -2388 -8159
Summa totalresultat 0 0 0 5771 -104 029 -109 800 -6714 -116 514
Konverteringav konvertibler 983 16 396 17379 17379
Private placement 27 mars 1593 31800 33392 33392
Private placement 15 juni 400 14228 14628 14628
Private placement 24 juli 600 38491 39091 39091
Forvarvav XMS -8 augusti 361 25077 25438 157 25595
Private placement 10&30 november 3160 175584 178744 178744
Konverteringav skuld etc. 0 11085 11085
Pagaende forvarvav XMS 12 800 812 -812 0
Eget kapital 31 december 2015 21064 12 943 057 -8517 -677 690 277 926 -9730 268 196
Arets resultat -202987 -202 987 4571 -207 558
Ovrigt totalresultat -7119 -7119 982 -6 137
Summa totalresultat 0 0 0 -7119 -202 987 -210106 -3589 -213 695
Private placement 27 mars 260 10091 10351 10351
Private placement 23 maj 21324 116118 137 442 137 442
ForvarvavPen Generation-31 maj 2894 35939 38833 38833
Pagaende forvarvav XMS 12 854 866 -866 0
Eget kapital 30 september 2016 45542 24 1106 060 -15 636 -880677 255313 -14 185 241127
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Rapport over kassafloden for koncernen i sammandrag

TSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Resultat efter finansiella poster -106 720 -29795 -210783 -68 244 -109 959
Avskrivningar & nedskrivningar 44209 2923 58109 5823 7321
Ovriga poster sominte ingérikassaflédet -7 403 2401 5681 13413 2627
Poster som inte ingar i kassaflodet 36 806 5324 52428 19236 9948
Kassaflode fére forandringar av rorelsekapitalet -69914 -24471 -158 355 -49 008 -100011
Forandring avrorelsefordringar -2243 -30060 52620 -29425 -59927
Forandringavvarulager 3500 -7 506 4578 2032 -24 036
Férandringavrorelseskulder 40526 41143 -5749 41875 99192
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28131 -20894 -106 906 -34 526 -84 782
Immateriella tillgdngar -6477 -39577 -27 482 -50035 -39378
Materiella tillgangar -2418 -3366 -6 345 -4 828 -5655
Forvarv av dotterbolagefter avdragav likvida medel -130500
Finansiella tillgangar -16 969 -13268
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 864 -42943 -47 095 -54 863 -175533
Summa kassafléde fore finansiering -53 995 -63 837 -154 001 -89 389 -260315
Nyemission -847 64529 147 793 112 550 265 855
Forandring av langfristiga skulder 21011 -369 2271 -20171 2180
Kassaflode fran finansieringsverksamheteten 20164 64160 150 064 92379 268 035
Periodens kassaflode -33 831 323 -3937 2990 7720
Likvida medel vid periodens bérjan 41523 6576 11629 3909 3909
Likvida medel vid periodens slut 7 692 6 899 7 692 6 899 11629

*Avser tilkommande kostnader for tidigare nyemissioner

Nyckeltal
2016 2015 2016 2015 2015
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Periodens kassaflode (TSEK) -33831 323 -3937 2990 7720
Kassaflode / aktie efter utspadning (sek) ! -0,01 0,00 0,00 0,00 0,01
Soliditet 56,8% 56,0% 56,8% 56,0% 61,9%
Antal aktier 2277077468 895193827 2277077468 895193827 1053193827
Eget kapital per aktie (sek) 0,11 0,16 0,11 0,16 0,26

1 Nyckeltal avseende Kassaflode per aktie ar baserat p& vagt genomsnittligt antal aktier och
utestdende teckningsoptioner for respektive period. Endast teckningsoptioner dar nuvardet

pateckningskursen &r lagre &n stamaktiens verkliga varde ingér i underlaget.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2016 2015 2016 2015 2015
TSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Nettoomsdttning 2547 1244 8716 5857 7014
Bruttovinst 2547 1244 8716 5857 7014
Administrationskostnader -2743 -1356 -8076 -4 676 -5748
Rorelseresultat -196 -112 640 1181 1266
Resultat fran andelari dotterforetag* -150 000 0 -150 000 0 -90 000
Finansiella poster 730 -95 156 -741 -819
Periodens resultat -149 466 -207 -149 204 440 -89 553

* utfallet for 2016 finns inkluderat nedskrivning av aktiernai Anoto AB med 150 M SEK

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
Immateriella tillgdngar 54 95 77
Finansiella anldaggningstillgdngar 448087 295904 389268
Summa anléggningstillgangar 448 141 295999 389 345
Ovriga kortfristiga fordringar 730 750 384
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 1898 71 613
Summa omsattningstillgangar 2628 821 997
S:aTillgangar 450769 296 820 390342
Eget kapital 425 606 293287 383450
Ovriga langfristiga skulder 2353 1200 2353
Lan 14982 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 7828 2333 4539
S:a Eget kapital & skulder 450 769 296 820 390 342

Jamforelsetalen for finansiella anlaggningstillgdngar och 6 vriga kortfristiga fordingar har raknats om for att 6 ka jamforbarheten

med tidigare perioder.
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Not 1 - Rorelseforvarv 2016

Pen Generations Inc.

Den 31 maj 2016 forvarvade koncernen resterande 81% av aktierna i Pen Generations Inc. for 38,9 MSEK.

Pen Generations ar verksamt inom Anoto Enterprise Solutions och har varit partner till Anoto under en langre tid.
Anoto konsoliderar bolaget fran och med den 1 juni 2016.

Koncernen 6kar genom forvarvet sin produktportfélj av hardvara och dess utvecklingskapacitet inom utveckling av
hardvara.

Under perioden 1 juni - 30 september bidrog Pen Generations med 13,6 MSEK till koncernens nettoomsattning och
-5,6 MSEK till koncernens nettoresultat.

Under perioden 1 januari - 30 september hade Pen Generations en omsattning pa 31,1 MSEK och ett nettoresultat pa
-12,7 MSEK.

Effekter av forvarv

Det forvarvade foretagets nettotillgangar vid forvarvstidpunkten:

(TSEK)

Immateriella anlaggningstillgangar 394
Materiella anlaggningstillgangar 952
Ovriga anldggningstillgadngar 276
Varulager 25303
Kundfordringar och 6vriga fordringar 19720
Likivida medel 6
Rantebdrande skulder -11 286
Kortfristiga skulder -20921
Ovriga ej kortfristiga skulder -1530
Netto identifierbara tillgangar och skulder 12914
Koncerngoodwill 35137
Overford ersittning 48 051

Omvardering av den tidigare investeringen (19%) i Pen Generations Inc. har resulterati en vinst om 6,3 MSEK.

Goodwill
| goodwillvardetingar utokade saljresurser och en utokad narvaro pa den asiatiska markanden.
Ingen del av goodwillen forvantas vara skattemassigt avdragsgill.

Forvarvsrelaterade utgifter
Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till 80 KSEK och avser arvoden till konsulter i samband med due dilligence. Dessa
utgifter har redovisats som 6vriga rorelsekostnader i rapport 6ver totalresultat.

Overford ersittning

(TSEK)

Verkligt varde pa tidigare investering 9130
Emitterade aktier 38922
Total ersattning 48 051

Verkligt vardet pa de 144 689 816 aktier som utfardats som den del av den 6verforda ersattningen som erlagts for
Pen Generations Inc baseras pa priset pa Anoto aktien vid férvarvstidpunkten.
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Not 2 — Goodwill

(TSEK) 30-sep-16 31-dec-15
Ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 481325 368193
Arets anskaffningar 35137 120815
Omrakningsdifferenser 642 -7 683
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 517 104 481325

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade nedskrivningar -298 674 -298 674
Arets nedskrivningar -34 095 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -332769 -298674
Utgdende nettovirde 184335 182651

Hela det redovisade beloppet for goodwill ar externt forvarvad.
Nedskrivningsprévning

Vid berdkning av nyttjandevardet har en diskonteringsfaktor om 15% anvants, vilket &r i enlighet med féregdende ar.

Siffrorna fér 2017 som anvants av ledningen for att berdkna kassaflodet avspeglar dels en markant 6kning i omsattning,

detta baserat pa den existerande orderboken, dels kraftiga kostnadsreduktioner, som ju ar en foljd av de besparingsprogram
som implementerats under 2016. For aren darefter har kassafl6det berdknats med en antagen arlig tillvaxttakt om 3-5 %

pa den I6pande forsédljningen och med en inflations6kning om 1,5% avseende kostnaderna. Utdver detta, har dven volymtillskott
fran tre specificerade kunder/projekt medriknats. Oaktat pdgdende dtgarder for att forbattra marginalen har inte sddana
ataganden tagits hansyn till i prognoserna.

Av de fem enheter som har provats for nedskrivning forelag nedskrivningsbehov for tva av enheterna. Goodwillvardet
for XMS om 18,3 MSEK har skrivits ned i sin helhet, medan goodwillvardet for Anoto Ltd har skrivits ned med 15,8 MSEK.
Sammantaget har goodwillvédrdet skrivits ned med 34,1 MSEK.

| utgaende nettogoodwillvarde ingar Anoto Ltd med 18,7 MSEK, Destiny 26,1 MSEK, Pen Generation Inc. 38,1 MSEK
och Livescribe 101,4 MSEK.
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Not 3 — Finansiella instrument

Finansiella Summa

Lane- och tillgangar som Andra finansiella redovisat
Koncernen 2016 kundfordringar kan séljas skulder virde Verkligt varde
Finansiella placeringar 2251 2251
Langfristiga fordringar 1611 1611 1611
Kundfordringar 39534 39534 39534
Ovriga fordringar
Likvida medel 7 962 7 962 7 962
Kortfristiga placeringar och virdepappersinnehav 16 962 16 962 16 962
Tillgdngar 49 107 16 962 0 68 320 68 320
Laneskulder 38484 38484 38484
Leverantorsskulder 65 289 65 289 65 289
Ovriga skulder 13291 13291 13291
Skulder 0 0 117 064 117 064 117 064

Finansiella Summa

Lane- och tillgangar som Andra finansiella redovisat
Koncernen 2015 kundfordringar kan séljas skulder virde Verkligt varde
Finansiella placeringar 2251 2251
Langfristiga fordringar 3035 3035 3035
Kundfordringar 44 707 44 707 44 707
Ovriga fordringar
Likvida medel 6898 6898 6 898
Kortfristiga placeringar och virdepappersinnehav
Tillgangar 54 640 0 0 56 891 56 891
Laneskulder 10210 10210 10210
Leverantorsskulder 38 201 38201 38201
Ovriga skulder 24 803 24 803 24 803
Skulder 0 0 73214 73 214 73 214

Upplysningar om hur verkligt virde bestams

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: Utifrdn indata som inte dr observerbara pa marknaden

Berdkning av verkligt viarde

Kundfordrigar och leverantérsskulder

For kundfordringar och leverantorsskulder med en kvarvarande livslangd pa mindre &n sex manader anses det redovisade vardet
reflektera verkligt varde. Kundfordringar och leverantérsskulder med en livslangd 6verstigande sex manader diskonteras i
samband med att verkligt varde faststalls.

Finansiella tillgéngar som kan sdljas
Finansiella tillgdangar som kan séljas varderas utifran niva 1.

Laneskulder
Laneskulder varderas till uppluppet anskaffningsvarde.
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Kompletterande finansiella matetal

Anoto Group anvander vissa matetal i denna kvartalsrapport som inte definieras under IFRS. Anoto Group anser att
dessa matetal tillfor vardefull tillaggsinformation for investerare och bolagets ledning da de bidrar till en battre analys
av bolagets utfall. Eftersom alla bolag inte berdknar dessa finanisella matt pa samma satt ar de inte alltid jamférbara
bolag emellan. Dessa finansiella méatetal skall inte anses vara ett substitut for de matetal som defineras under IFRS.

Definitioner av de kompletterande méatetal som anvands av Anoto Group och som inte definieras under IFRS presenteras
nedan.

Bruttomarginal
Bruttoresultatet som ett procenttal av nettoomsattningen. Bruttoresultatet defineras som nettoforsaljning minskat med
kostnader for salda varor.

Rorelseresultat
Bruttoresultat minus forsaljnings-, administrations-, utvecklings-kostnader samt 6vriga rérelseintakter/-kostnader.

Rérelsemarginal
Roresleresultat efter avskrivningar som ett procenttal av nettoomsattningen.

Arets kassaflode per aktie
Arets kassafldde delat med det viktade genomsnittliga antalet aktier for aret.

Soliditet
Eget kapital hanforligt till aktiedgarna i Anoto Group AB som ett procenttal av de totala tillgangarna.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITDA anses vara ett anvandbart matetal for koncernen darfor att det ger en uppskattning av det underliggande
operativa kassaflodet genom eliminering av avskrivningarna. Nedan visas en jamforesle mot koncernens roreseresultat.

2016 2015 2016 2015 2015
TSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Rorelseresultat -103 893 -27 615 -206 079 -65 030 -106 249
Avskrivningar och nedskrivningar 44 209 2923 58 109 5823 7 321
EBITDA -59 684 -24 692 -147 970 -59 207 -98 928
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