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Helstu nidurstodur 3F 2016

Samanborid vid 3F 2015

= Heildarhagnadur timabilsins var 810 m.kr. og hagnadur 3 1.422
hlut var 1,19 kr. (3F 2015: 1.422 m.kr. og 1,93 kr.)

= Hagnadur fyrir skatta nam 927 m.kr. (3F 2015: 1.585 m.kr.) 810

Hagnadur eftir
skatta (m.kr.)
= Framlegd af vatryggingastarfsemi var jakveed um 529 m.kr.

(3F 2015: 498 m.kr.)

= Fjarfestingatekjur voru 546 m.kr. (3F 2015: 1.286 m.kr.) og 3F 2016 3F 2015
avoxtun fjarfestingaeigna var 2,1% (3F 2015: 5,0%)

= Samsett hlutfall var 86,1% (3F 2015: 85,3%) 86,1 85,3
= Bokfaerd idgjold jukust um 2,6% a milli ara
= Eigin idgjold jukust um 12,9% 4 milli ara Tjonshlutfall (%)
= Eigin tjon jukust um 17,1% 4 milli ara

Kostnadarhlutfall (%)

= Rekstrarkostnadur haekkadi um 2,9% a milli ara

= Ardsemi eigin fjar var 31,1% a arsgrundvelli (3F 2015: 3F 2016 3F 2015
61,2%)



Helstu nidurstodur 9M 2016

Samanborid vid 9M 2015

1.984 1.976

= Heildarhagnadur timabilsins var 1.984 m.kr. og hagnadur
a hlut var 2,89 kr. (9M 2015: 1.976 m.kr. og 2,67 kr.)

Hagnadur eftir
skatta (m.kr.)

= Hagnadur fyrir skatta nam 2.246 m.kr. (9M 2015: 2.156
m.kr.)

= Framlegd af vatryggingastarfsemi var jakvaed um 738
m.kr. (9M 2015: -198 m.kr.)

9M 2016 9M 2015
= Fjarfestingatekjur voru 2.010 m.kr. (9M 2015: 2.774
m.kr.) og avoxtun fjarfestingaeigna var 8,0% (9M 2015:
10,8%) 102,1

93,1
= Samsett hlutfall var 93,1% (9M 2015: 102,1%)

= Bokfzerd idgjold jukust um 10,9% & milli 4ra Tjonshlutfall (%)

= Eigin idgjold jukust um 13,0% a milli ara
Kostnadarhlutfall (%)

= Eigin tjon jukust um 1,6% a milli ara

9M 2016 9M 2015

= Rekstrarkostnadur haekkadi um 8,2% a milli ara

= Ardsemi eigin fjar var 22,6% a arsgrundvelli (9M 2015:
21,0%)



Rekstrarreikningur samstaedu

Tekjur (m.kr.)

3F 2016 3F 2015 9M 2016 9M 2015
Eigin idgjold 3.815  3.380 10.655  9.432
Fjarfestingatekjur 546 1.286 2.010 2.774
Adrar tekjur 10 9 32 29
Heildartekjur 4.371 4.675 12.697 12.235
Samsett hlutfall
93,1 102,1 96,2

Sidustu 12
manudir

9M 16 9M 15

B Tionshiutfall (%) [l Kostnadarhlutfall (%)

Gjold (m.kr.)
3F2016 3F 2015 9M 2016 9M 2015
Eigin
. . 2. 2.271 7.71 7.595
tjonakostnadur PESE) ) 9 )
Annar kostnadur (785) (819) (2.731) (2.484)
Heildargjold (3.444) (3.090) (10.451) (10.079)
Hagnadur fyrir
tekjuskatt 927 1.585 2.246 2.156
Tekjuskattur (117) (162) (263) (180)
Heildarhagnadur 810 1.422  1.984  1.976
timabilsins
Avoxtun fjarfestingaeigna
8,0%
2,1% 1,4% 1,4%
3F 2016 Markadsvisitala 9M 2016 Markadsvisitala

GAMMA 3F 2016 GAMMA 9M 2016

@



Starfspeettir

Januar - september 2016, m.kr.

Skadatryggingar Liftryggingar Fjarmalarekstur Samsteeda
Eigin idgjold 10.385 270 10.655
Fjarmunatekjur 452 5 1.418 1.875
Tekjur af fjarfestingafasteignum 0 0 135 135
Adrar tekjur 32 32
Heildartekjur 10.837 275 1.585 12.697
Eigin tjonakostnadur (7.679) (412) 0 (7.719)
Rekstrarkostnadur (2.094) (104) (282) (2.479)
Fjarmagnsgjold 0 0 (203) (203)
Virdisryrnun fjareigna 0 0 (49) (49)
Heildarkostnadur (9.772) (145) (534) (10.451)
Rekstrarafkoma 1.064 131 1.051 2.246
Tekjuskattur (263)
Hagnadur (tap) timabilsins 1.984
Framlegd vdtrygginga: 738




Afkoma af vatryggingastarfsemi umfram vaentingar

Eigin idgjold (m.kr.)

Eigin tjon (m.kr.)

Tjonshlutfall (%)

———————

3.51
2.996 5,811 5 gqg 2.923 2.893 2.841 2.938 3.114 3.380 3203 3.328

- -1.929 .3 109 - - - !

-2.987 -2.781 ' !

102
85 85 84

81
77 73 75 76 75 el -

3F 4F 1F 2F 3F 4F 1F 2F 3F 4F 1F 2F

3
2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 201652016

______

Annar fjérdungurinn i
réd par sem samsett
hlutfall er undir 90%

Haegir 4 vexti i
bokfeerdum idgjoldum.
Medalidgjaldid heldur
afram ad haekka en
haegari voxtur vegna
erlendu starfseminnar

Framlego af
vatryggingastarfsemi var
529 m.kr. sem er haesta
framlegd & einum
fjordungi sidan a 2F 2013

Engin stértjon a 3F 2016



Ageetis afkoma af fjarfestingastarfsemi félagsins

m.kr.
Fjarfestingaeignir 30.9.2016 Afkoma 3F 2016 Afkoma 9M 2016

Handbzert fé og
bundin innlan

Verdbréf 22.495 389 1.622
Rikistryggd verdbréef
Skuldabréf

Eignatryggd skuldabréf
Onnur skuldabréf og sjédir
Hlutabréf og sjodir
Onnur verdbréf

Utlan til vidskiptavina

Fasteignafjarfestingar

Samtals 25.894 476 1.877
Adrar fjarfestingatekjur 70
-137 161
Fjarfestingatekjur samtals 546 &yyl 1.696 ekl 2.010

- Gengismunur |:| FX - Vextir, verdbaetur (ardur og leigutekjur)

Avéxtun fjareigna var 2,1% & 3F

Innlendir verdbréfamarkadir
voru misjafnir @ 3F. Skuldabréf
gafu vel af sér i kjolfar
vaxtaleekkunar seint i agust.
Hlutabréfamarkadir voru aftur 8
méti erfidir en
Hlutabréfavisitala Gamma
leekkadi um 3,7%

G606 afkoma var af
rikisskuldabréfum, hlutabréfum
og fasteignum a 3F

pratt fyrir laekkun @ innlendum
hlutabréfamarkadi 4 3F pa
haekkudu skrad hlutabréf og
sj6dir um 4,4%

Oskrad hlutabréf haekkudu um
163 m.kr. eda um 3,5%

Styrking krénunnar hafdi 137
m.kr. neikvaed ahrif 8 afkomu
fjarfestinga



Efnahagsreikningur samstaedu

Eignir (m.kr.)
30.9.2016 31.12.2015
Rekstrarfjarmunir 399 430
Fjarfestingafasteignir 161 719
Vidskiptavild, defnisl. eignir 245 240
Handbezert fé og bundin innlan 1.705 2.214
Verdbréf og utlan 24.028 23.313
Skatteign 89 35
Eignir til s6lu 0 48
Endurtryggingaeignir 539 550
Vidskiptakrofur 5.624 4.172
Eignir samtals 32.790 31.720
Skuldir og eigid fé (m.kr.)
30.9.2016 31.12.2015
Eigio fé 11.866 12.159
Vatryggingaskuld 17.671 15.630
Vikjandi lan 2.087 2.026
Adrar skuldir 1.167 1.906
Eigio fé og skuldir samtals 32.790 31.720

Eignir — Frekara nidubrot (m.kr.)

32.790

89
539

1.517 1.996

30.9.2016 31.12.2015

|:| Rekstrarfjarmunir
- Fjarfestingafasteignir

- Vidskiptavild og
defnislegar eignir

- Bundin innlan

B Otlan

B versbréf

|:| Skatteign

- Eignir til s6lu

- Endurtrygginga-
eignir

- Vidskiptakrofur

|:| Handbezert fé

@



Rikisskuldabréf og hlutabréf aukast a kostnad
eignatryggora skuldabréfa og fasteignafjarfestinga

m.kr.

Fjarfestingaeignir 30.9.2016

Breyting

fra 30.6.2016

Breyting

fra 31.12.2015

Handbzert fé og
bundin innlan

Verdbréf 22.495

Rikistryggd verdbréf

Skuldabréf

Eignatryggd skuldabréf :l 3.733
Onnur skuldabréf og sjédir
Hlutabréf og sjodir
Onnur verdbréf

Utlan til vidskiptavina
Fasteignafjarfestingar

Samtals 25.894

-1.145

-1.415

-177

-404

569

238

683

270

877

416

-2.247

-1.328

496

1.721

380

642

A 3F var haldid 4fram ad baeta
vid rikisskuldabréf. Aukningin
nam taepum 700 m.kr. @ 3F og
bad sem af er ari nemur hin
radmum 1.700 m.kr.

Eignatryggd skuldabréf
dragast verulega saman &
milli fjérdunga eda um ramar
1.400 m.kr.

Hlutabréf og sjédir aukast um
taepar 900 m.kr. Um
bridjungur af peirri aukningu
er vegna gengishagnadar 8 3F

Fasteignafjarfestingar drégust
saman um rumlega 400 m.kr.
a3F

Verulega dregid ur
gjaldeyrisahaettu i eignasafni

a fjéréungnum



Staerstu fjarfestingaeignir TM

30.9.2016, m.kr.

Steerstu eignir 3 moti eigin
tjonaaskuld

RIKB 20

RIKB 22

Gamma: Liquid

LBANK CB 19

Jupiter Lausafjarsjodur
ISLA CBI 16

REG 1

Samtals 7 staerstu a moti tjonaskuld

Staerstu eignir @ moti eigin fé

SF V slhf.

Arnarlax hf.

HSV eignarhaldsfélag slhf.
Gamma: Credit
Fagfjarfestasjédurinn IHF
Gamma: Eclipse

Gamma: Credit Opportunity Fund

Samtals 7 staerstu a méti eigin fé

25.894

7 staerstu
eignir a moti eigin
tjonaskuld

Adrar eignir
4 mati eigin
tjonaskuld

J1

7 staerstu
eignir @ moti
eigin fé

Adrar eignir a
méti eigin fé

10

Fjarfestingaeignir
30.9.2016

44%

56%



Stada gjaldpols TM er mjog sterk

m.kr.

Stadan 3F 2016

Lysing = Gjaldpolshlutfall hatt en innan ahaettuvilja TM.
» Gjaldpol i dag = Eigid fé + Vikjandi lan - Oefnislegar eignir

= Onytt heimild til kaupa & eigin
bréfum nemur 1.000 m.kr.

Gjaldpol

= Ardgreidslugeta og/eda kaup
a eigin bréfum geta numid
teepum 2,4 mo.kr. midad vid
gjaldpolshlutfall upp a 1,4x

= petta midar vid undirliggjandi
ahaettu i rekstri og eignasafni
félagsins

Gjaldpolskrafa

A A
1,1 GPH*1,4 GPH*1,7 GPH*

Gjaldpolshlutfall @

Ahaettuvilji TM Vidbragdsbil

11 * GPH: Gjaldpolshlutfall @




Uppfaerd azetlun fyrir arid 2016 gerir rad fyrir 3.032 m.kr.
hagnadi fyrir skatta

Uppferd Upphafleg

. o
Helstu télur (m.kr.) 9M 2016 £2016 42016 A m.kr. A%
Eigin idgjold 10.655 14.050 13.662 388 2,8
Eigin tjon (7.719) (10.266) (10.331) -65 -0,6
Framlegd af 738 880 404 476 1177
vatr.starfsemi
Fjarfestingatekjur 2.010 2.782 2.574 208 8,1
Rekstrarkostnadur* (2.479) (3.275) (3.306) -31 -0,9
Afkoma fyrir
tekjuskatt 2.246 3.032 2.395 636 26,6
Samsett hlutfall 93,1% 93,7% 97,0%

Avoxtun fjareigna 8,0% 11,0% 9,9%
12 * Rekstrarkostnadur skadatrygginga-, liftrygginga- og fjarmalareksturs

Afkoma af vatryggingastarfsemi a
9M 2016 er langt umfram
vaentingar

Fjarfestingatekjur 11,5% yfir
azetlun a 9M 2016

Afkoma fyrir tekjuskatt 39,6% yfir
azetlun a 9M 2016

Stondum vid adur utgefna daetlun
fyrir 4F. Uppfaerd desetlun gerir pvi
rad fyrir ad hagnadur fyrir
tekjuskatt nemi 3.032 m.kr. sem er
27% aukning

Uppfaerd deetlun fyrir 2016 gerir
rad fyrir ad samsett hlutfall verdi
93,7% og ad avoxtun fjareigna
verdi 11,0%

@



SPURNINGAR



Fyrirvarar

Upplysingar sem birtast i kynningu pessari eru byggdar 4 gognum sem Tryggingamidstodin hf. (TM) telur 6ruggar
a peim tima sem kynningin fer fram pott ekki sé unnt ad abyrgjast nakveemni peirra né fullkomleika.

Kynning pessi er eign TM, svo og sérhverjar upplysingar sem koma fram i henni. Kynningu pessa, sem og peer
upplysingar sem hun hefur ad geyma, ma ekki a neinn hatt afrita, endurgera eda dreifa, hvorki ad hluta né ollu
leyti.

Kynning pessi er eingdngu zetlud til upplysingar. Henni er ekki ad neinu leyti aetlad ad fela i sér loford eda radgjof
né heldur med 6dru moti ad vera grundvollur fyrir akvordunartoku peirra sem hana fa i hendur.

Margir mismunandi paettir geta valdid pvi ad su mynd sem kynning pessi gefur af stodu félagsins og
framtidarhorfum geta breyst verulega svo sem, en ekki eingdngu, vegna almennrar efnahagspréunar, breytinga i
samkeppnisumhverfi, breytinga a fjarmalamorkudum, breytinga a endurtryggingamorkudum, lagabreytinga og
breytinga a réttarframkvaemd. Verdi einhver pessara dheaettu- eda dvissupatta, einn eda fleiri, ad veruleika eda
undirliggjandi framtidarvaentingar stjornenda félagsins reynast ekki réttar, getur pad leitt til verulegra fravika
vardandi fjarhagsstodu félagsins og arangur i starfsemi pess fra pvi sem greinir i kynningu pessari.

TM ber ekki skylda til ad uppfaera ad neinu leyti alit stjérnenda pess um framtidarhorfur félagsins sem birtast i
kynningu pessari eda laga slikt alit ad rikjandi rekstraradstaadum hverju sinni nema pad sé skylt logum
samkvaeemt. TM er heldur ekki skylt ad breyta eda leidrétta villur eda dnakveemar upplysingar i kynningunni sem
sidar kunna ad koma i ljés.

Varad er vi0 pvi ad byggja sidar a peim framtidarhorfum sem gefur ad lita i kynningu pessari, enda eru paer alfarid
byggdar & fyrirliggjandi upplysingum pegar kynningin fer fram. Alit um framtidarhorfur félagsins nu telst engu ad
sidur fullgilt med peim fyrirvérum sem ad framan greinir.

Med pvi ad taka vid kynningu pessari vidurkennir og sampykkir vidtakandinn allar takmarkanir og fyrirvara sem
ad framan greinir.
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