MONBERG & THORSEN A/S I I I

19.08.16
Meddelelse nr. 16, 2016

Delarsrapport for 1. halvar 2016

Pa et mgde afholdt i dag har bestyrelsen for Monberg & Thorsen A/S godkendt delarsrapporten for
perioden 1. januar — 30. juni 2016. Delarsrapporten er ikke revideret eller reviewet af selskabets
revisor.

Henvendelse vedrgrende denne meddelelse kan rettes til bestyrelsesformand Niels Lykke Graugaard
pa telefon 3546 8000.

Delarsrapporten er ogsa tilgeengelig pa www.monthor.dk

Denne meddelelse foreligger pad dansk og engelsk. | tvivistilfelde er den danske udgave geeldende.

Med venlig hilsen

MONBERG & THORSEN A/S

CVR-nr. 12 61 79 17
Knud Hgjgaards Vej 9
2860 Sgborg
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Delarsrapport for 1. halvar 2016

Det ordinaere resultat for 1. halvar er noget lavere end forventet.
Resultatandelen fra MT Hgjgaard efter skat udger -14 mio. kr. mod 27 mio. kr. i 1. halvar 2015.
Administrationsomkostningerne i Monberg & Thorsen er pa niveau med det forventede.

Forventningerne til det ordinaere driftsresultat i 2016 reduceres i forhold til kvartalsrapporten for 1.
kvartal 2016.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til arsrapporten for 2015.
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Hoved- og nggletal

Mio. kr. Aret 1. halvar
2015 2015 2016

Resultatopggrelse

Andel af resultat efter skat i feellesledede virksomhe-

der,

MT Hgjgaard (46%) 84 27 -14
Administrationsomkostninger i Monberg & Thorsen -5 -2 -5
Resultat af primeer drift (EBIT) 79 25 -19
Finansielle poster, netto 4 3 3
Resultat far skat 83 28 -16
Resultat efter skat 81 28 -16
Balance
Renteberende aktiver 223 226 183
Rentebzrende passiver 0 0 0
Investeret kapital 441 384 424
Egenkapital 663 610 607
Balancesum 669 612 609
Pengestramme
Fra driftsaktivitet 6 5 -2
Til investeringsaktivitet** -1 24 38
Fra finansieringsaktivitet -7 -7 -36
Pengestrgmme i alt -2 22 0
**Heraf investering i materielle aktiver (brutto) 0 0 0
Nagletal (%)

Afkast af investeret kapital (ROIC) 20 * -5
Egenkapitalforrentning (ROE) 13 5* -3
Egenkapitalandel 99 100 100
Aktierelaterede nggletal (kr. pr. aktie a 20 kr.)

Resultat efter skat (EPS) 23 8 -5
Pengestrgm fra driftsaktivitet 2 1 -1
Indre veerdi 185 170 169
Barskurs 440 380 323
Barskurs/indre vaerdi 2,4 2,2 1,9
Markedsverdi mio. kr. 1.577 1.362 1.158

*|kke omregnet til helarstal.

Delérsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 1AS 34 "Praesentation af delarsrapporter" og danske oplysningskrav til
deldrsrapportering for barsnoterede selskaber.

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens Anbefalinger og Nggletal 2015”. Definitionen af de
anvendte nggletal fremgar af arsrapporten for 2015.
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Ledelsesberetning
Resultatopgerelsen

MT Hgjgaards aktivitet og gkonomiske udvikling i 1. halvar er noget lavere end sidste ar og noget
lavere end forventet. Resultatet af primeer drift viser et underskud pa 19 mio. kr. mod et overskud pa
122 mio. kr. i 1. halvar 2015, medens driftsmarginen er -0,6% mod 3,8% i 1. halvar 2015. Udviklin-
gen skyldes den forholdsvis lave aktivitet, grundet udskudte projektstarter, og den lavere indtjening pa
driften af Thulebasen samt effekten af nedskrivningen pa et infrastrukturprojekt.

Udviklingen i den fellesledede virksomhed MT Hgjgaard, hvor ejerandelen er 46 %, er detaljeret
omtalt i Fondsbgrsmeddelelse nr. xx, der netop er udsendt, hvorfor der henvises hertil.

Moderselskabets primzre resultat er pa niveau med det forventede.

Pengestrgmsopggarelsen

Periodens pengestrgmme fra driften er -2 mio. kr., og vedrgrer primeart omkostningerne i Monberg &

Thorsen. Den positive likviditet fra investeringer vedrgrer indfrielse og salg af virksomhedsobligatio-

ner. Beholdningen af barsnoterede virksomhedsobligationer udgar 162 mio. kr. De likvide beholdnin-
ger i Monberg & Thorsen udger 21 mio. kr., hvoraf der fortsat er 2 mio. kr. deponeret til sikkerhed for
de afgivne garantier i forbindelse med salget af Dyrup.

Det samlede kapitalberedskab er lidt hgjere end ved udgangen af 2015. Kapitalberedskabet anses fort-
sat for tilfredsstillende.

Balancen

Balancen er med 609 mio. kr. pa niveau med udgangen af 1. halvar 2015 og lidt mindre end pr. 31.
december 2015 som falge af driftsresultatet i MT Hgjgaard. Soliditeten er 100 % mod 99 % pr.
31.12.2015.

Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 "Prasentation af delarsrapporter”, som god-
kendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede selskaber. Den
anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til arsrapporten for 2015.
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Naertstdende parter
Nzrtstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter Ejnar og Meta Thorsens Fond.

Nzrtstaende parter med betydende indflydelse omfatter bestyrelses- og direktionsmedlemmer.

Desuden omfatter Monberg & Thorsens nertstaende parter den fellesledede virksomhed, MT Hgj-
gaard, hvor Monberg & Thorsen har betydelig indflydelse.

Alle transaktioner med naertstaende parter har veret seedvanligt forretningsmaessigt begrundet og er
sket pd markedsmaessige vilkar.

Forventninger til 2016

Forventningerne til 2016 til den ordinare drift reduceres i forhold til det oplyste i kvartalsrapporten for
1. kvartal 2016.

MT Hgjgaard-koncernen forventer nu en omsztning omkring 6,8 mia. kr. mod tidligere omkring 7,0
mia. kr. og et resultat af primaer drift (EBIT) pa omkring 225 mio. kr. mod tidligere omkring 300 mio.
kr. Dette er fortsat en fremgang fra 2015, nar det vaesentligt mindre bidrag fra Greenland Contractors
tages i betragtning.

Monberg & Thorsens andel udger 46 % af MT Hgjgaard-koncernens resultat efter skat og minoritets-
interesser. Herfra gar driftsomkostningerne i Monberg & Thorsen, som fortsat forventes at vare i ni-
veauet 10 mio. kr.

Forventningerne til den fremtidige skonomiske udvikling er forbundet med usikkerhed og risici, der

kan medfgre, at udviklingen afviger veesentligt i forhold til det forventede. I arsrapporten for 2015 er
der en beskrivelse af de veesentligste risici i afsnittet “Risikofaktorer”. De vaesentligste risici og usik-
kerhedsfaktorer er uaendret i forhold til beskrivelsen i arsrapporten. Forventningerne er baseret pa et

relativt stabilt rente- og valutakursniveau.

Andre oplysninger

| det forlgbne kvartal har Monberg & Thorsen ikke foretaget opkeb af egne aktier. Beholdningen af
egne aktier udger ugendret 2.948 stk.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden
1. januar — 30. juni 2016 for Monberg & Thorsen A/S.

Delarsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, afleegges i overensstem-
melse med IAS 34 "Prasentation af delarsrapporter” som godkendt af EU og yderligere danske oplys-
ningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af aktiviteter og pengestremme for regnskabsperioden
1. januar - 30. juni 2016.

Det er endvidere vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for udvik-
lingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, periodens resultat og af selskabets finansielle
stilling som helhed og en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet
star overfor.

Sgborg, den 19. august 2016

Direktion

Lars Goldschmidt

Adm. direktar

Bestyrelse

Niels Lykke Graugaard Christine Thorsen
Formand

Henriette Holmgreen Thorsen  Lars Goldschmidt
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Resultatopggarelsen i det individuelle arsregnskab Aret Ar til dato

(mio. kr.) 2015 2015 2016
Andel af resultat efter skat og minoritetsinteresser i feellesle-

dede virksomheder, MT Hgjgaard 84 27 -14
Administrationsomkostninger i Monberg & Thorsen -5 -2 -5
Resultat af primeer drift 79 25 -19
Finansielle poster, netto 4 3 3
Resultat far skat 83 28 -16
Skat -2 0 0
Resultat efter skat 81 28 -16
Totalindkomstopggarelse i det individuelle Aret Ar til dato
arsregnskab (mio. kr.) 2015 2015 2016
Resultat efter skat 81 28 -16
Andel af anden totalindkomst efter skat i

feellesledede virksomheder, MT Hgjgaard 5 5 -5
Totalindkomst i alt 86 33 -21
Pengestramsopggrelse i det individuelle Aret Ar til dato
arsregnskab (mio. kr.) 2015 2015 2016
Resultat af primeer drift 79 25 -19
Resultatandel fra feellesledede virksomheder -84 -27 14
Zndringer i driftskapital -1 3 -2
Pengestramme af primaer drift -4 1 -7
Finansielle poster, netto 10 4 5
Pengestramme fra driftsaktivitet 6 5 -2
Kab/salg af veerdipapirer -1 24 38
Pengestramme anvendt til investeringer -1 24 38
Pengestramme far finansiering 5 29 36
Betalt udbytte -7 -7 -36
Pengestramme fra finansiering -7 -7 -36
Periodens pengestrgmme, netto -2 -22 0
Likviditet pr. 01.01. 23 23 21
Likviditet ultimo, som bestar af likvide midler 21 45 21
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Balance i det individuelle arsregnskab (mio. kr.) Aret Ar til dato

2015 2015 2016
AKTIVER
Kapitalandele i feellesledede virksomheder, MT Hgjgaard 441 383 424
Andre veerdipapirer 0 0 0
Langfristede aktiver i alt 441 383 424
Tilgodehavender 5 3 2
Veerdipapirer 202 181 162
Likvider 21 45 21
Kortfristede aktiver i alt 228 229 185
Aktiver i alt 669 612 609
PASSIVER
Egenkapital 663 610 607
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1 0 0
Selskabsskat 2 0 0
Anden geld 3 2 2
Kortfristede passiver i alt 6 2 2
Passiver i alt 669 612 609
Udvikling i koncernegenkapitalen i det individuelle Avret Ar til dato
arsregnskab (mio. kr.) 2015 2015 2016
Primo 583 583 663
Periodens totalindkomst 86 33 -21
@vrige 1 1 1
Udbytte til aktionaerer -7 -7 -36
Ultimo 663 610 607
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