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Resultat af EBA’s stresstest 

 
Nykredit lever i dag op til alle formelle lovkrav – også i en stresset situation. Det 

viser den netop offentliggjorte stresstest af alle større europæiske banker.  
 
- Helt som forventet lever Nykredit i dag op til alle formelle lovkrav. Det gælder 
også, hvis vi bliver udsat for stress. Det er hovedkonklusionen i den analyse af de 
europæiske banker, som netop er blevet offentliggjort. Sådan skal det selvfølgelig 

være for en virksomhed som vores. Det er en grundforudsætning for en stærk 
rating af vores realkreditobligationer og dermed for den lave rente, som danske 
boligejere nyder godt af, udtaler Dan Sørensen, bankdirektør og direktør for Kapital 
i Nykredit.  
 
I testen estimeres det, at Nykredit i 2018 vil have en egentlig kernekapitalprocent 

på 22,5% i et scenarie uden stress. I det scenarie er der dermed betydelig afstand 
til de formelle minimumskapitalkrav. I en stresset situation falder samme tal til 
14,2% (eller 13,9%, hvis der regnes med en fuld indfasning af CRR/CRD4 frem for 

en gradvis indfasning). I den situation har Nykredit altså en overdækning på 4,1% 
til de formelle minimumskrav på 10,1% (eller 2,7% ved en fuld indfasning af 
CRR/CRD4).  
 

- En virksomhed som Nykredit kan ikke nøjes med at orientere sig efter de formelle 
minimumskrav. Vi har i dag et kapitalmål på 17,5%, fordi vores vurdering er, at 
ratingbureauer og investorer vil kræve, at vi har en betydelig buffer til de formelle 
lovkrav. I det lys viser testen, at Nykredit fortsat er udfordret, når vi under stress 
kan komme ned på omkring 14%, siger Dan Sørensen.  
 
Ser man i stedet på de samlede kapitalkrav frem for kravene til egentlig 

kernekapital, vil Nykredit have en overdækning på mellem 1,1%-2,5% til 
kapitalkravet på mellem 16,3%-15,3% afhængigt af, om der regnes med en 
gradvis eller fuld indfasning af CRR/CRD4.  

 
Se vedlagte bilag for en samlet oversigt over Nykredits resultater.    
 

I EBA’s stresstest tages der udgangspunkt i virksomhedernes nuværende 
risikovægtede aktiver. Der er således ikke taget højde for, at Nykredits 
risikovægtede aktiver – selv uden stress – vil stige markant over de kommende år, 
hvilket i sig selv vil få koncernens kapitalkrav til at stige. I beregningen af 
overdækningen til kapitalkravene indgår der desuden kun allerede vedtagne 
kapitalkrav. De kommende Basel IV-regler og revisionerne af Leverage Ratio, 
MREL/TLAC mv. er altså ikke indregnet.   
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Bilag: Resultater for Nykredit af den europæiske stresstest 
 

Egentlig kernekapital (CET1) - pct. af samlet risikoeksponering (REA) 

CET1, ultimo 2015 19,4 

 Basisscenario, ultimo 2018 22,5 

 Stressscenariet, ultimo 2018 gradvis indfaset CRR/CRD4  

(fuld indfasning i parentes) 

14.2 

(13.9) 

Kapitalkrav, ultimo 2018 gradvis indfaset CRR/CRD4  
(fuld indfasning i parentes) 

10.1 
(11.1) 

Overdækning, ultimo 2015 10,7 

 Stressscenariet, ultimo 2018 gradvis indfaset CRR/CRD4 (fuld indfasning i 
parentes) 

4.1 
(2.7) 

 

Samlet kapitalgrundlag - pct. af samlet risikoeksponering (REA) 

Kapitalgrundlag, ultimo 2015 23,9 

 Basisscenario, ultimo 2018 27,1 

 Stressscenariet, ultimo 2018 gradvis indfaset CRR/CRD4  

(fuld indfasning i parentes) 

17.8 

(17.4) 

Kapitalkrav, ultimo 2018 gradvis indfaset CRR/CRD4  

(fuld indfasning i parentes) 

15.3 

(16.3) 

Overdækning, ultimo 2015 8,5 

 Stressscenariet, ultimo 2018 gradvis indfaset CRR/CRD4  

(fuld indfasning i parentes) 

2.5 

(1.1) 

 


