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® Resultat for skat, ekskl. vaerdireguleringer af renteswaps, steg med 608 mio. kr. fra 992 mio. kr. i 2014 til 1.600
mio. kr.

= Basisindteegter af forretningsdrift udgjorde 3.360 mio. kr., hvilket var 6% hgjere end i 2014, hvor indtegten
udgjorde 3.173 mio. kr. Udviklingen i basisindtaegter af forretningsdrift var en effekt af @get indtjening i Whole-
sale, hvor iseer Nykredit Markets' aktiviteter viste en positiv udvikling. Modsat faldt indtjeningen i Retail og Kon-
cernposter sammenlignet med 2014.

= Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler udgjorde 1.852 mio. kr. mod 1.970 mio. kr. i 2014. Driftsom-
kostninger og afskrivninger pa driftsmidler i procent af basisindteegter af forretningsdrift faldt til 55,1 mod 62,1 i
2014.

= Nedskrivninger pd udldn har udviklet sig positivt med 340 mio. kr. fra en udgift pd 219 mio. kr. i 2014 til en
indtaegt pa 121 mio. kr. Nedskrivningsprocenten udgjorde -0,1 mod 0,2 for 2014.

= Verdiregulering af renteswaps blev en indtaegt pa 410 mio. kr. mod en udgift pa 3.362 mio. kr. i 2014. Den
positive udvikling kan blandt andet tilskrives en stigning i swaprenten.

= Basisindtjening efter nedskrivninger udgjorde herefter 1.975 mio. kr. mod -2.414 mio. kr. i 2014.

= Resultat for skat forrentede egenkapitalen med 14,0% mod -17,6% i 2014.

= Balancen udgjorde 174,3 mia. kr. mod 229,9 mia. kr. ultimo 2014.

LIKVIDITET

= Qverdakning i forhold til lovkrav om likviditet udgjorde tilfredsstillende 347,2%, og banken havde et indlans-
overskud pa 16,0 mia. kr. Ultimo 2014 udgjorde nggletallene 281,7% og 14,9 mia. kr.

= Opgjort efter Liquidity Coverage Ratio-reglerne er bankens LCR-nggletal beregnet til 120% mod 107% ultimo
2014.

KAPITALGRUNDLAG

= Egenkapitalen udgjorde 16,1 mia. kr. mod 12,6 mia. kr. ultimo 2014.
= Egentlig kernekapitalprocent udgjorde 20,6 mod 12,8 ultimo 2014.

= Kapitalprocenten udgjorde 21,1 mod 13,1 ultimo 2014, og solvensbehovet udgjorde 12,0 mod 11,7 ultimo 2014.

INFORMATION OM NYKREDIT BANK-KONCERNEN
Nykredit Bank-koncernens og Nykredit-koncernens drsrapporter og yderligere information om Nykredit findes pa
nykredit.dk.

Kontakt
Koncernchef Michael Rasmussen eller koncerndirektor Seren Holm via Nykredits
presseafdeling pa telefon 30 44 00 54
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Nykredit Bank-koncernen

HOVED- OG N@GLETAL

Nykredit Bank-koncernen

Euro 2015
Belgb i mio. kr./euro Kurs: 746,25 2015 2014 2013 2012 2011
BASISINDTJENING OG ARETS RESULTAT
Basisindtagter af
- forretningsdrift 450 3.360 3.173 3.261 3.475 3516
- veerdiregulering af renteswaps som felge af renteaendringer 92 685 -1.229 467 46
- evrige vaerdireguleringer af renteswaps -37 -275 -2.133 -1.242 -1.141 -642
- fonds 1 8 29 33 61 175
lalt 506 3.778 -160 2.519 2.441 3.049
Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler 248 1.852 1.970 2.052 1.824 1914
Udgifter til indskyder- og afviklingsordninger 8 63 65 71 23 -
Nedskrivning af goodwill 1 9 - - - -
Kursregulering mv. af associeret virksomhed - = - 78 - -
Basisindtjening far nedskrivninger 248 1.854 -2.195 474 594 1.135
Nedskrivninger pa udlan og garantier mv. -16 -121 219 349 557 388
Basisindtjening efter nedskrivninger 265 1.975 -2.414 125 37 747
Beholdningsindtjening 5 35 43 -40 30 -154
Resultat for skat 269 2.010 -2.371 85 67 593
Skat 63 468 -599 8 -1 160
Arets resultat 207 1.542 -1.772 77 68 433
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos centralbanker og kreditinstitutter 1.799 13.425 33.885 23.173 44.812 50.244
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 5.289 39.467 35.228 56.814 35.401 22.007
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 6.264 46.747 50.494 47.024 49.807 55.901
Obligationer til dagsvaerdi og aktier 5.415 40.412 65.314 64.219 58.399 61.063
@vrige aktiver 4.595 34.288 44.962 32.904 52.099 43.153
Aktiver i alt 23.362 174.339 229.883 224134 240.518 232.368
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 4.684 34.957 63.876 57.732 55.355 63.093
Indlan og anden gzeld 8.410 62.758 65.350 65.405 54.701 57.551
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 2.700 20.150 25.881 26.689 28.498 26.137
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 1.578 11.776 19.943 29.248 33.741 27.308
@vrig geeld 3.788 28.267 41.913 30.216 53.468 43.594
Hensatte forpligtelser 29 214 245 247 235 233
Efterstillede kapitalindskud 13 100 100 250 250 250
Egenkapital 2.160 16.117 12.575 14.347 14.270 14.202
Passiver i alt 23.362 174.339 229.883 224134 240.518 232.368
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Eventualforpligtelser 2.034 15.180 20.893 11.620 12.169 10.142
Andre forpligtende aftaler 746 5.566 4.839 6.906 7.858 6.842
NGGLETAL
Arets resultat i procent af gnsn. egenkapital 10,7 -13,2 0,5 0,5 3,1
Resultat fgr skat i procent af gnsn. egenkapital 14,0 -17,6 0,6 0,5 472
Basisindtjening fer nedskrivninger i procent af gnsn. egenkapital 12,9 -16,3 33 4,2 8,1
Basisindtjening efter nedskrivninger i procent af gnsn. egenkapital 13,8 -17,9 0,9 03 53
Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler i procent af basisindtaegter
af forretningsdrift 55,1 62,1 62,9 52,5 54,4
Nedskrivninger pa udlan (korrektivkonto) 382 2.852 3.560 3.974 4.057 4294
Arets nedskrivningsprocent -0,1 0,2 0,3 0,5 0,4
Kapitalprocent (tidligere solvensprocent) 21,1 13,1 16,8 21,3 19,3
Kernekapitalprocent 20,7 12,8 16,4 21,3 19,3
Egentlig kernekapitalprocent 20,6 12,8 16,1 21,0 19,0

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 761 820 859 850 817
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2015 — KORT FORTALT

RESULTAT | FORHOLD TIL 2014

Resultat for skat, ekskl. vaerdireguleringer af renteswaps, steg med
608 mio. kr. fra 992 mio. kr. i 2014 til 1.600 mio. kr.

Basisindteegter af forretningsdrift udgjorde 3.360 mio. kr., hvilket
var 6% hgjere end i 2014, hvor indtaegten udgjorde 3.173 mio. kr.

Udviklingen i basisindtaegter af forretningsdrift var en effekt af
gget indtjening i Wholesale, hvor iser Nykredit Markets' aktiviteter
viste en positiv udvikling. Modsat faldt indtjeningen i Retail og
Koncernposter sammenlignet med 2014.

Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler udgjorde 1.852
mio. kr. mod 1.970 mio. kr. i 2014. Udviklingen skal ses i lyset af
Nykredits malsztning om at reducere koncernens omkostninger.
Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler i procent af ba-
sisindtaegter af forretningsdrift faldt til 55,17 mod 62,1 i 2014.

Nedskrivninger pa udlan har udviklet sig positivt med 340 mio. kr.
fra en udgift pd 219 mio. kr. i 2014 til en indtaegt pa 121 mio. kr.
Nedskrivningsprocenten udgjorde -0,1 mod 0,2 for 2014.

Verdirequlering af renteswaps blev en indtaegt pa 410 mio. kr.
mod en udgift pa 3.362 mio. kr. i 2014. Den positive udvikling kan
blandt andet tilskrives en stigning i swaprenten. Det faktiske tab
udgjorde 106 mio. kr. i 2015, hvilket var pa niveau med 2014.

Basisindtjening efter nedskrivninger udgjorde herefter 1.975 mio.
kr. mod -2.414 mio. kr. i 2014.

Beholdningsindtjeningen udgjorde 35 mio. kr. mod 43 mio. kr. i
2014.

Resultat for skat forrentede egenkapitalen med 14,0% mod
-17,6% i2014.

Balancen udgjorde 174,3 mia. kr. mod 229,9 mia. kr. ultimo 2014.

Arsregnskabsmeddelelse 2015

Nykredit Bank-koncernen

LIKVIDITET

Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet udgjorde tilfredsstil-
lende 347,2%, og banken havde et indlansoverskud pa 16,0 mia.
kr. Ultimo 2014 udgjorde negletallene 281,7% og 14,9 mia. kr.

Opgjort efter Liquidity Coverage Ratio-reglerne er bankens LCR-
negletal beregnet til 120% mod 107% ultimo 2014.

KAPITALGRUNDLAG

Egenkapitalen udgjorde 16,1 mia. kr. mod 12,6 mia. kr. ultimo
2014.

Egentlig kernekapitalprocent udgjorde 20,6 mod 12,8 ultimo 2014.

Kapitalprocenten udgjorde 21,1 mod 13,1 ultimo 2014, og sol-
vensbehovet udgjorde 12,0 mod 11,7 ultimo 2014.

For at understgtte Nykredit Banks forretningsudvikling og samtidig

styrke kapitalgrundlaget tilferte moderselskabet, Nykredit Realkre-
dit A/S, banken ny egenkapital for 2 mia. kr. februar 2015.
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NYKREDIT BANK-KONCERNENS RESULTAT

Koncernens resultat fgr skat udgjorde 2.010 mio. kr. mod et under-
skud pd 2.371 mio. kr. i 2014. Korrigeret for verdireguleringer af
renteswaps steg drets resultat fer skat med 608 mio. kr. fra 992 mio.
kr. 12014 til 1.600 mio. kr.

Den grundlaggende drift viste en positiv udvikling, idet basisindtaeg-
ter af forretningsdrift steg med 6% til 3.360 mio. kr. Driftsomkostnin-
ger faldt med 118 mio. kr., og endelig viste nedskrivninger pa udlan
en forbedring pa 340 mio. kr. Samlet bidrog disse poster med en
fremgang pa 645 mio. kr. i forhold til 2014.

Udviklingen i basisindteegter af forretningsdrift var en effekt af eget
indtjening i Wholesale, hvor iser Nykredit Markets' aktiviteter viste en
positiv udvikling. Modsat faldt indtjeningen i Retail og i Koncernpo-
ster sammenlignet med 2014.

Nykredit Bank-koncernen
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Verdireguleringer af renteswaps pavirkede resultatet positivt med 410
mio. kr. i 2015 mod en udgift pa 3.362 mio. kr. i 2014. Den positive
resultatpavirkning i 2015 kan blandt andet tilskrives en stigning i
swaprenten.

Nedskrivninger pa udlan viste en tilfredsstillende udvikling og bidrog
med en indtaegt pa 121 mio. kr. i forhold til en udgift pa 219 mio. kr. i
2014. Arets nedskrivningsprocent udgjorde -0,1 mod 0,2 i 2014.

Basisindtjening

Basisindtagter af forretningsdrift

Basisindtagterne udgjorde 3.360 mio. kr. Sammenlignet med indtaeg-
terne i 2014 pa 3.173 mio. kr. var der tale om en stigning pa 6% eller
187 mio. kr.

Stigningen kunne iszr henfares til Wholesale, der steg til 1.731 mio.
kr. fra 1.356 mio. kr. i 2014, hvoraf Nykredit Markets' aktiviteter
tegnede sig for en stigning pa 233 mio. kr. til 483 mio. kr. CIB's og
Nykredit Asset Managements basisindtaegter steg med henholdsvis
120 mio. kr. og 22 mio. kr.

Koncernposter faldt med 4 mio. kr. til 11 mio. kr., mens Retail faldt
med 184 mio. kr. til 1.618 mio. kr.

Udlan til amortiseret kostpris faldt i forhold til ultimo 2014 med 3,7
mia. kr. til 46,7 mia. kr. ultimo 2015. Udviklingen var fortsat preeget af
en afdempet efterspargsel, og reduktionen kunne henfgres til sével
Retail som Wholesale.

Indlén faldt med 2,6 mia. kr. fra 65,4 mia. kr. ultimo 2014 til 62,8 mia.
kr. Faldet kunne henfares til Wholesale med 1,8 mia. kr., mens kon-
cernposter blev reduceret med 1,0 mia. kr.

Vaerdiregulering af renteswaps

Arets vaerdirequlering gav en indtaegt pa 410 mio. kr. mod en negativ
regulering pd 3.362 mio. kr. i 2014. Konstaterede tab pa terminerede
forretninger udgjorde 106 mio. kr. i 2015 mod 100 mio. kr. dret for.

Den lange swaprente steg i 2015, hvilket sammen med andringer i
kreditspaend medfarte en indtaegt pa 685 mio. kr. @vrige reservationer
er under ét gget med 275 mio. kr.

Nykredit Bank og Nykredit-koncernen har ingen direkte renterisiko pa
beholdningen af renteswaps, idet renterisikoen er afdaekket ved ind-
gaelse af hedgeforretninger med starre inden- og udenlandske ban-
ker. Vaerdireguleringerne skal derfor blandt andet ses i lyset af den
usikkerhed, der er tilknyttet de juridiske forhold pa andelsboligomra-
det og kundernes gkonomiske situation. Vardiansattelsen er baseret
pa en forsigtig vurdering, og for renteswaps med kunder i laveste
ratingkategori veerdireguleres hele markedsvaerdien til O kr.

De konstaterede tab pa disse renteswaps har siden 2012 udgjort 417
mio. kr. og forventes fortsat at ligge pa et lavt niveau set i forhold til
den samlede reservation pa 5,0 mia. kr. Den relativt hgje reservation
skyldes blandt andet, at veerdianszettelsen af swaps med kunder i
laveste ratingklasse altid foretages til O kr.

Den lange swaprente udgjorde 1,9% ultimo 2015. En @ndring i renteni-

veauet pd 1 procentpoint vil pavirke vaerdireguleringen i enten positiv
eller negativ retning med ca.1,9 mia. kr.
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Basisindtagter af fonds

Indtegterne faldt fra 29 mio. kr. i 2014 til 8 mio. kr. i 2015. Udviklin-
gen er en effekt af faldet i den korte risikofri rente fra gennemsnitlig
0,20% i 2014 til 0,06% i 2015. Den risikofri rente er baseret pa Natio-
nalbankens udldnsrente.

Driftsomkostninger og afskrivninger mv.
Udgifter til personale og administration udviklede sig nogenlunde som
forventet og blev reduceret med 96 mio. kr. (5,0%) til 1.832 mio. kr.

Lenudgifter tegnede sig for et fald pa 37 mio. kr. (4,9%), der var
sammensat af en reduktion som felge af faerre ansatte og en hgjere
resultatathaengig aflenning som felge af den positive udvikling i ind-
tjening og resultat.

Det gennemsnitlige antal heltidsansatte medarbejdere udgjorde 761
mod 820 i 2014. | forhold til ultimo sidste ar var der tale om et fald pa
59 medarbejdere (7,2%).

@vrige administrationsudgifter faldt med 5,1% fra 1.157 mio. kr. i
2074 til 1.098 mio. kr. i 2015.

Andre driftsudgifter faldt fra 96 mio. kr. til 65 mio. kr. Posten indehol-
der bankens bidrag til indskyder- og afviklingsordningerne med 63
mio. kr. samt hensattelser til omstruktureringer, hvor nettobelgbet i
2015 var teet pa 0 kr.

Nedskrivninger pd udlan og garantier mv.

Nedskrivninger og henszttelser gav en indteegt pa 121 mio. kr. mod
en udgift pa 219 mio. kr. i 2014 svarende til en resultatmaessig frem-
gang pa 340 mio. kr.

Individuelle nedskrivninger steg med 181 mio. kr. til 219 mio. kr., der
iseer var en effekt af en gget tilgang af nye nedskrivninger kombineret
med fzerre tilbagefarsler sammenlignet med 2014. Direkte tab og
belgb indgaet pé tidligere nedskrevne fordringer gav netto en udgift
pa 35 mio. kr. mod 38 mio. kr. i 2014.

Hensettelser pd garantier gav en indteegt pa 7 mio. kr. mod en udgift
pa 4 mio. kr. i 2014.

Gruppevise nedskrivninger gav en indtaegt pa 368 mio. kr. mod en
udgift pa 139 mio. kr. i 2014. Udviklingen var isaer en effekt af, at et
engagement i 2015 er overgaet fra gruppevis til individuel nedskriv-
ning.

Udviklingen i nedskrivninger pa 340 mio. kr. i forhold til 2014 kunne
primart henfares til Wholesale, der gav en indtaegt pa 313 mio. kr.,
mens Retail udviklede sig positivt med 23 mio. kr.

Avrets nedskrivningsprocent udgjorde -0,1 mod 0,2 i 2014.
Beholdningsindtjening

Beholdningsindtjeningen udgjorde 35 mio. kr. mod 43 mio. kr. i
2014.

Beholdningsindtjeningen svarer til den merindtjening, der er opndet

ud over den risikofri rente pa de beholdninger mv., der ikke er alloke-
ret til forretningsomraderne.
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Skat
Den beregnede skat gav en udgift pa 468 mio. kr., svarende til 23,3%
af resultat far skat mod 25,3% i 2014.

| forhold til den faktiske selskabsskatteprocent pa 23,5% er den be-
regnede skat pavirket af requlering af tidligere ars skatter.

Folketinget vedtog i 2013 en &ndring af selskabsskatteprocenten. For
2015 var procenten 23,5, mens den for regnskabsperioden 2016 vil
blive endeligt reduceret til 22.

| forhold til den nuveerende sats medferer skatteseenkningen fra 2016
en andring af bankkoncernens udskudte skattebetalinger, svarende til
en beregnet indtaegt pa 4 mio. kr., der er indregnet i resultatopgerel-

sen.

Resultat efter skat

Resultat efter skat var herefter 1.542 mio. kr., hvilket gav en forrent-
ning af egenkapitalen pa 10,7%. | 2014 udgjorde resultatet -1.772
mio. kr., og egenkapitalforrentningen var -13,2%.

Udbytte
Det indstilles til generalforsamlingens godkendelse, at der ikke udbe-
tales udbytte for regnskabsaret 2015.

RESULTAT | 4. KVARTAL 2015

4. kvartal 2015 gav et resultat for skat pa 600 mio. kr., svarende til en
positiv udvikling pa 650 mio. kr. i forhold til 3. kvartal 2015, hvor der
var tale om et underskud pa 50 mio. kr. Basisindtaegter af forretnings-
drift 1& 105 mio. kr. over niveauet i 3. kvartal, mens verdireguleringer
af renteswaps var positive med 198 mio. kr., svarende til en positiv
udvikling pa 440 mio. kr. i forhold til 3. kvartal.

Kapacitetsomkostninger 1a 30 mio. kr. under niveauet i 3. kvartal,
mens nedskrivninger viste en positiv udvikling pa 36 mio. kr.

Endelig 1 beholdningsindtjeningen 32 mio. kr. over niveauet i
3. kvartal 2015.

| forhold til 4. kvartal 2014, hvor resultat for skat udgjorde -1.274
mio. kr., viste 4. kvartal 2015 en stigning i resultat fer skat pd 1.874
mio. kr. til 600 mio. kr. Z£ndringen i resultatet kunne primeert henfares
til vaerdireguleringer af renteswaps med 1.567 mio. kr. fra en udgift pa
1.369 mio. kr. i 4. kvartal 2014 til en indteegt pa 198 mio. kr. i 4.
kvartal 2015. Basisindtaegter af forretningsdrift 1& 126 mio. kr. hgjere.

Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler viste et fald pa 30
mio. kr. til 442 mio. kr., mens nedskrivninger tegnede sig for en resul-
tatforbedring pa 134 mio. kr.

Beholdningsindtjeningen var i 4. kvartal 2015 positiv med 11 mio. kr.
mod en udgift pa 15 mio. kr. i 4. kvartal 2014.

RESULTAT | FORHOLD TIL FORVENTNINGER

| arsrapporten for 2014 oplyste banken en forventning til et resultat
for skat, men ekskl. vaerdireguleringer af renteswaps, i niveauet 0,8
mia. kr. til 0,9 mia. kr. for 2015.
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Efterfglgende blev forventningen ved offentliggerelsen af regnskaber-
ne for 1. halvar 2015 og 3. kvartal 2015 opjusteret med henholdsvis
0,3 mia. kr. og 0,2 mia. kr. til niveauet 1,3 mia. kr. til 1,4 mia. kr.

Det realiserede resultat fgr skat, men eksklusive vaerdiregulering af
renteswaps, udgjorde 1,6 mia. kr., svarende til en stigning pa 0,2 mia.
kr. i forhold til den gvre del af forventningen. Udviklingen skyldes pri-
mert den positive udvikling pa renteswaps samt lavere nedskrivninger.

FORVENTNINGER TIL 2016

| 2016 forventer Nykredit Bank, at savel bankudlan som bankindlan vil
vise en behersket vaekst, men samtidig forventes rentemarginalerne
0gsa at vige en smule.

Bankens forretningsindteaegter, eksklusive veerdireguleringer af rente-
swaps, forventes nogenlunde pa niveau med 2015, mens kapacitets-
omkostninger vil vise en svag stigning, blandt andet som falge af en
tilgang af medarbejdere som led i den lgbende forretningsudvikling.
Endelig forventes nedskrivninger at vise en stigning i forhold til det
lave niveau i 2015.

Med udgangspunkt i ovenstaende forventer Nykredit Bank en basis-
indtjening efter nedskrivninger, men eksklusive vardireguleringer af
renteswaps, i niveauet 0,8 mia. kr. til 1,0 mia. kr. i 2016.

Ledelsen har ved vurderingen af drsforventningen inddraget den ge-
nerelle usikkerhed om udviklingen pé rentemarkedet og udviklingen i
nedskrivninger pa udlan.

Det samlede resultat for 2016 vil endvidere iser veere pavirket af den
generelle udvikling i renteniveauet og pavirkning fra renteswaps,
herunder udviklingen i de juridiske forhold pa andelsboligomridet.

@VRIGE FORHOLD

Kapitaludvidelse

For at understatte Nykredit Banks forretningsudvikling og samtidig
styrke bankens kapitalgrundlag har moderselskabet, Nykredit Realkre-
dit A/S, tilfert banken ny egenkapital pa 2,0 mia. kr. i februar 2015.

Andelsboligforeninger

@stre Landsret gav i juli 2015 Nykredit medhold i, at en andelsbolig-
forening i den konkrete sag ikke kan ga konkurs. Afgarelsen, der er
anket til Hgjesteret, har ikke medfart @ndringer i veerdianszttelsen af
renteswaps og gvrige mellemveerender med andelsboligforeninger.

Afvikling af filialen i Stockholm
Som et led i tilpasningen af enheden Fixed Income i Nykredit Markets
opharte aktiviteterne i bankens filial i Stockholm ultimo januar 2015.

Ledelsesandring

Nykredit Markets har i marts 2015 udnaevnt Jeannette Kiirdal Madsen
til ny direkter. Samtidig hermed fratradte bankdirektar Georg Andersen
sin stilling i Nykredit Bank A/S. Nykredit Markets skal tilpasse sig de
nye markedsvilkar, spille tettere sammen med den gvrige Wholesale-
division og i hgjere grad fokusere pa at mede behovene hos erhvervs-
og retailkunder som supplement til den eksisterende institutionelle
kundebase.

Pr. 30. september 2015 fratradte bankdirekter Jesper Berg for at
tiltraede stillingen som direkter i Finanstilsynet.
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Pr. 1. december 2015 indtradte direktererne Henrik Rasmussen og
Dan Sgrensen i bankens direktion, og pr. 16. december 2015 fratradte
bankdirekter Bjgrn Mortensen.

Direktionen bestar herefter af Henrik Rasmussen og Dan Serensen.

EU-regler for genopretning og afvikling af banker m.fl.
Implementeringen af nye EU-regler medfgrer blandt andet, at der pa
sektorniveau skal opbygges en afviklingsformue, der har til formal at
yde garantier og give lan mv. til kreditinstitutter i forbindelse med
anvendelse af restrukturerings- og afviklingsforanstaltninger.

Afviklingsformuen, skal udggre mindst 1% af de omfattede virksom-
heders deekkede indskud og opbygges ved bidrag fra virksomhederne.
Formuen skal som udgangspunkt vaere opbygget senest ved udgangen
af 2024.

Bankens acontobidrag til ordningen for 2015 er beregnet til 10 mio.
kr., idet der for 2015 alene har skullet betales for 2. halvar.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Maling af visse aktiver og forpligtelser er baseret pa regnskabsmaessi-
ge skan, der foretages af koncernens ledelse.

De omrader, som indebarer antagelser og sken, der er vaesentlige for
regnskabet, omfatter nedskrivninger pd udldn og tilgodehavender,
unoterede finansielle instrumenter og hensatte forpligtelser.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS
AFSLUTNING

Andring i bestyrelsen

Det medarbejdervalgte bestyrelsesmedlem Olav Brusen Barsge udtrad-
te af bestyrelsen pr. 1. januar 2016 og blev erstattet af Flemming
Ellegaard.

Overtagelse af indlansportefglje fra FIH Erhvervsbank A/S

FIH Erhvervsbank A/S og Nykredit Bank A/S har efter regnskabsarets
afslutning indgdet en aftale om, at FIH Erhvervsbank A/S ved spalt-
ning til Nykredit Bank A/S overdrager FIH Erhvervsbank A/S" inter-
netbaserede indlansportefglje pé ca. 1,75 mia. kr. fordelt pa ca. 5.400
kunder, heraf primaert privatkunder. Aftalen er betinget af godkendel-
se fra Finanstilsynet og registrering i Erhvervsstyrelsen.

Nykredit-koncernen planleegger bgrsnotering
Nykredit har gennem lengere tid undersggt de langsigtede, strategi-
ske muligheder for at ruste koncernen til fremtiden.

Pa baggrund af disse overvejelser har bestyrelsen indstillet til reprae-
sentantskabet, at Nykredit Holding A/S barsnoteres pa Nasdaq Co-
penhagen, hvilket repraesentantskabet har tiltradt den 10. februar
2016.

Der henvises endvidere til Nykredits pressemeddelelse dateret den
4. februar 2016.

@vrige forhold

Herudover er der i perioden frem til offentliggerelsen af &rsrapporten
for 2015 ikke indtruffet vaesentlige begivenheder, der har indflydelse
pa Nykredit Bank-koncernens gkonomiske stilling.

Arsregnskabsmeddelelse 2015



RATING

Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S samarbejder med de
internationale ratingbureauer Standard & Poor's og Fitch Ratings om
rating af selskaberne og selskabernes funding.

Standard & Poor's

Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S har begge en lang
usikret rating pa A og en kort usikret rating pa A-1 fra Standard &
Poor's. Outlook pa ratingen er negativt.

Standard & Poor's offentliggjorde den 13. juli 2015 sin reaktion pa
implementeringen af EU's krisestyringsdirektiv, Bank Recovery and
Resolution Directive (BRRD), i Danmark. Standard & Poor's har heref-
ter den holdning, at ingen danske banker fér lgftet deres rating som
felge af forventet statsintervention i en krisesituation.

Standard & Poor's noterede samtidig, at Nykredit Realkredit A/S
forventer senest medio 2017 at have opbygget en buffer pa 5% efter
kriterierne for Standard & Poor's ALAC-koncept (Additional Loss-
Absorbing Capacity).

For Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S indebar disse to
forhold under ét, at den lange rating fra Standard & Poor's blev &n-
dret fra A+ til A, mens den korte rating blev fastholdt pa A-1.

Det negative outlook skal ses som en konsekvens dels af Standard &
Poor's vurdering af refinansieringsrisikoen pa de korte rentetilpas-
ningslén og dels af, at Standard & Poor's afventer Nykredits opbyg-
ning af ALAC.

Fitch Ratings

Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S har begge en lang
usikret rating pa A og en kort usikret rating pa F1 hos Fitch Ratings.
Outlook pa ratingen er stabilt.

Moody's Investors Service

Nykredit afsluttede sit samarbejde med Moody's Investors Service i
april 2012.

Nykredit er i forbindelse hermed ophert med at levere information til
brug for Moody's ratingproces.

Uanset dette har Moody's valgt fortsat at offentliggere visse ratings af
selskaber i koncernen, sékaldte usoliciterede ratings.

Nykredit Bank A/S
Overblik over ratings

Fitch Standard & Poor's
Kort rating F1 A-1
Lang rating A A

Arsregnskabsmeddelelse 2015
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Nykredit Bank-koncernen

Nykredit Bank-koncernen
Balance i hovedtal

Mio. kr. 2015 2014
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.fl. 13.425 33.885
Udlan til dagsvaerdi (reverseudldn) 39.467 35.228
Udlan til amortiseret kostpris 46.747 50.494
heraf Retail 27.054 28.006
- Private 12.077 13.229
- Erhverv 14.977 14.777
heraf Wholesale 19.684 22.456
heraf gvrige udldn 8 32
Obligationer og aktier 40.412 65.314
@vrige aktiver 34.288 44.962
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 34.957 63.876
Indlan og anden geeld 62.758 65.350
heraf Retail 40.799 40.637
- Private 23.781 23.332
- Erhverv 17.018 17.305
heraf Wholesale 21.528 23.287
heraf gvrige indldn 432 1.426
Udstedte obligationer 20.150 25.881
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til
dagsveerdi 11.776 19.943
heraf indlan til dagsveerdi (repo) 7.438 13.855
@vrig geeld og hensatte forpligtelser 28.480 42.158
Efterstillede kapitalindskud 100 100
Egenkapital 16.117 12.575
Balance i alt 174.339 229.883
Nykredit Bank-koncernen
Egenkapital
Mio. kr. 2015 2014
Egenkapital primo 12.575 14.347
Indbetalt kapital 2.000 -
Avrets resultat efter skat 1.542 -1.772
Egenkapital i alt 16.117 12.575
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BALANCE, EGENKAPITAL OG SOLVENS

Balance
Balancen udgjorde 174,3 mia. kr. mod 229,9 mia. kr. ultimo 2014.
Arets fald udgjorde saledes -55,6 mia. kr. (24,2%).

Den reducerede balance skal blandt andet ses i lyset af en lavere
veerdipapirbeholdning, lavere markedsveerdier af derivater og et gget
fokus pa balancestyring for at optimere koncernens kapitalforbrug.

Mellemvarender med kreditinstitutter og kassebeholdning mv. blev
formindsket med 20,5 mia. kr. til 13,4 mia. kr., mens udlan til dags-
verdi (reverseudlan) steg med 4,2 mia. kr. til 39,5 mia. kr. Udviklingen
i mellemvaerender med kreditinstitutter afspejlede i vid udstraekning
bankens behov for likviditetsfremskaffelse og -anbringelse, herunder
nettoudviklingen i bankens indldns-, udldns- og vaerdipapiraktiviteter.

Udlén til amortiseret kostpris udgjorde 46,7 mia. kr., hvilket var et fald
pa 3,7 mia. kr. i forhold til ultimo 2014. Heraf viste Wholesale et fald
pa 2,8 mia. kr., mens udlan til Retail faldt med 0,9 mia. kr. £ndringen
afspejler det makrogkonomiske forhold, at private og virksomheder
fortsat nedbringer geeld.

Beholdningen af obligationer faldt fra 65,0 mia. kr. ultimo 2014 til
40,1 mia. kr. Beholdningen kan, fra periode til periode, udvise starre
udsving, hvilket skal ses i forlengelse af bankens repoaktiviteter,
handelspositioner samt generelle likviditetsplaceringer. Beholdningen
omfatter primaert stats- og realkreditobligationer med en hgj rating.

Aktiver i midlertidig besiddelse udgjorde 31 mio. kr. mod 47 mio. kr.
ultimo 2074. Posten bestar af ejendomme og et ejendomsselskab, som
banken har overtaget i forbindelse med afvikling af ngdlidende enga-
gementer. Ejendomsselskabet Kalvebod IlI's ejendomme er alle solgt.

Andre aktiver udgjorde 34,2 mia. kr. mod 44,2 mia. kr. ultimo 2014.
Pr. 31. december 2015 kunne 29,3 mia. kr. henfares til positive mar-
kedsveerdier af derivater mod 39,1 mia. kr. ultimo 2014. De positive
markedsvardier er tilknyttet bankens kundeaktiviteter pa derivatom-
radet og egne positioner indgaet til brug for regnskabsmaessig sikring.
Renterisikoen er i hovedtrek afdaekket gennem modgdende rente-
swaps, og markedsvaerdien skal derfor ses i sammenhang med, at der i
"Andre passiver" indgar negative markedsveerdier pa 24,7 mia. kr.

Herudover omfattede "Andre aktiver" tilgodehavende renter og provi-
sion.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker faldt med 28,9 mia. kr. til
35,0 mia. kr., blandt andet som felge af en lavere vardipapirbehold-
ning.

Indlan og anden geeld udgjorde 62,8 mia. kr., hvilket var et fald sam-
menlignet med ultimo 2014. Indlan til Retail viste en stigning pa 0,2
mia. kr., mens Wholesale faldt med 1,8 mia. kr. Koncernposter og
andre indlan faldt med 1,0 mia. kr.

Banken havde pr. 31. december 2015 et indlansoverskud pa 16,0 mia.

kr. malt pa forskellen mellem indldn og udlan til amortiseret kostpris.
Ultimo 2014 udgjorde indlansoverskuddet 14,9 mia. kr.
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Nykredit Bank-koncernen
Kapital og solvens

Mio. kr. 31.12.2015 31.12.2014
Kreditrisiko 61.961 75.689
Markedsrisiko 8.666 12.417
Operationel risiko 4.641 4,904
Kreditvaerdijusteringer (CVA) 1.043 1.041
Risikoeksponeringer i alt 76.311 94.051
Aktiekapital 8.045 6.045
Overfert resultat 8.072 6.530
Egenkapital ultimo perioden 16.117 12.575
Fradrag f.s.v. angar forsigtig veerdiansattelse -300 -434
Immaterielle aktiver og udskudte skatteaktiver -34 -55
Fradrag for forskel mellem IRB-beregnede tab og
nedskrivninger -40 -41
Egentlig kernekapital 15.743 12.044
Hybrid kernekapital 100 100
@vrige fradrag -13 -85
Kernekapital 15.830 12.059
Tillaeg for forskel mellem IRB-beregnede tab og
nedskrivninger 327 390
Overgangsjustering af supplerende kapital -13 -85
Kapitalgrundlag 16.144 12.365
Kapitalprocent (solvensprocent) 21,1 13,1
Kernekapitalprocent 20,7 12,8
Egentlig kernekapitalprocent 20,6 12,8
Kapital og solvens er yderligere specificeret i note 2.
Nykredit Bank-koncernen
Tilstrekkeligt kapitalgrundlag og solvenshehov
Mio. kr. 31.12.2015 31.12.2014
Kreditrisiko (inkl. CVA) 5.040 6.138
Markedsrisiko 693 993
Operationel risiko 371 392
Sgjle | i alt 6.105 7.524
Svagt forringet konjunkturforlgb
(stresstest mv.) 820 524
@vrige risici 1.800 1.987
Model- og beregningsusikkerhed 436 1.004
Sgjle Il i alt 3.056 3.515
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag i alt 9.161 11.039
Solvensbehov (Sgjle | og Sgjle I1), % 12,0 11,7
Nykredit Bank-koncernen
Kapital- og kernekapitalprocent
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Nykredit Bank-koncernen

Udstedte obligationer udgjorde 20,2 mia. kr. mod 25,9 mia. kr. ultimo
2014. Bankens udstedelser gennem ECP- og EMTN-programmerne er
fortsat sket pa tilfredsstillende afsetnings- og renteniveauer. Niveauet
tilpasses lgbende bankens likviditetsbehov.

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi, der omfatter
indlan mv. tilknyttet repoforretninger, udgjorde 11,8 mia. kr. mod
19,9 mia. kr. ultimo 2014.

Anden geld og periodeafgraensningsposter udgjorde 28,3 mia. kr.
mod 41,9 mia. kr. ultimo 2014. Posten omfattede isar skyldige renter
og provisioner samt negativ markedsvaerdi af afledte finansielle instru-
menter. Udviklingen pa -13,7 mia. kr. i forhold til ultimo 2014 skal
blandt andet ses i lyset af, at negative markedsveerdier pa afledte
finansielle instrumenter faldt fra 37,5 mia. kr. ultimo 2014 til 24,7 mia.
kr.

Bankens hybride kernekapital udgjorde uandret 100 mio. kr. ultimo
2015.

Kapital og solvens

Egenkapitalen udgjorde 16,1 mia. kr. ultimo 2015. Egenkapitalen er i
2015 gget med indskud af ny aktiekapital pa 2,0 mia. kr. samt drets
resultat pa 1,5 mia. kr. Egenkapitalen er ens i Nykredit Bank A/S og
Nykredit Bank-koncernen, idet der anvendes ensartede principper for
indregning og maling.

Ultimo 2015 udgjorde Nykredit Banks samlede kapitalgrundlag 16,1
mia. kr. Den egentlige kernekapital er det vigtigste begreb i kapitalop-
gerelsen, da hovedparten af kapitalkravene fremadrettet skal daekkes
med denne kapitaltype. Bankens egentlige kernekapital udgjorde 15,7
mia. kr. ultimo 2015 og er dermed gget med 3,7 mia. kr. siden ultimo
2014. Stigningen skyldes overvejende kapitalindskuddet primo 2015
samt drets positive resultat.

De samlede risikoeksponeringer var pa 76,3 mia. kr. ultimo 2015.
Risikoeksponeringerne er saledes faldet med 17,7 mia. kr. siden ultimo
2014.

Faldet i risikoeksponeringerne kan henferes til et fald i markedsrisiko-
en som felge af reducerede obligationsbeholdninger. Derudover er
kreditrisikoen faldet som folge af et reduceret bankudlan. Dette er en
konsekvens af den generelle gkonomiske udvikling i Danmark, hvor
kunderne fortsat nedbringer geeld.

Kombinationen af en stigning i kapitalgrundlaget og faldet i risikoek-
sponeringerne betyder, at Nykredit Bank-koncernens kapitalprocent er
steget med 8 procentpoint det seneste ar. Ultimo 2015 udgjorde
kapitalprocenten saledes 21,1, mens den egentlige kernekapitalpro-
cent var pa 20,6. Det tilstraebes at have en egentlig kernekapitalpro-
cent i Nykredit Bank pa mindst 13.

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktio-
nen sikre, at Nykredit Bank har et tilstreekkeligt kapitalgrundlag. Det
tilstraekkelige kapitalgrundlag er den kapital, som ledelsen vurderer,
der som minimum kraeves for at daekke alle vasentlige risici.

Der tages i opgerelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag hgjde for
de forretningsmaessige mdl ved at afsatte kapital til alle relevante
risici, herunder usikkerheder ved beregningerne. Nykredit Banks til-
straekkelige kapitalgrundlag var 9,2 mia. kr. ultimo 2015.
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Nykredit Bank-koncernen

Nykredit Banks solvensbehov beregnes som det tilstreekkelige kapital-
grundlag i procent af risikoeksponeringerne. Solvensbehovet udgjorde
12,0% ultimo 2015. Dertil skal la2gges SIFI-kravet pa 0,4 procentpo-
int. Ultimo 2014 udgjorde solvensbehovet 11,7%.
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FORRETNINGSOMRADER

Nykredit Bank-koncernens forretningsomrader bestar af:

= Retail, der omfatter privatkunder, mindre og mellemstore erhvervs-
kunder samt Nykredit Leasing.

= \Wholesale, der blandt andet omfatter forretningsenhederne Corpo-
rate & Institutional Banking (CIB), Private Banking, Markets og As-
set Management.

= Koncernposter, der omfatter Treasury-omradet samt gvrige ind-
teegter og omkostninger, der ikke er allokeret til forretningsomra-
derne, samt basisindtaegter af fonds og beholdningsindtjeningen.

Justering af forretningsomrader i 2015

Sammenlignet med praesentationen i 2014 er en rekke udgifter,
herunder it-relaterede omkostninger i 2015 allokeret til Retail og
Wholesale. | tidligere regnskabsér var udgiften praesenteret under
Koncernposter.

Endvidere er virksomheden Nykredit Leasing A/S" aktiviteter overfart
fra Wholesale til Retail, hvilket skal ses i lyset af en organisationsjuste-

ring i 2015.

Sammenligningstal er tilpasset ovennavnte ndringer.

Nykredit Bank-koncernen
Resultat af forretningsomrader

Indtjening

Bruttoindteegter fra forretninger med kunder tilgar som udgangspunkt
de forretningsomrdder, der er leverandgrer af de enkelte produkter,
herunder CIB, Nykredit Leasing A/S, Nykredit Markets og Nykredit
Asset Management. Bruttoindtaegter bliver herefter fordelt til Retail i
form af en fuld fordeling af de indtaegter, der kan henfares til Retails
salgsaktiviteter mv. Retail afholder tilsvarende en andel af de kapaci-
tetsomkostninger i Nykredit Markets og Nykredit Asset Management,
der kan henfares til salgsaktiviteterne.

Retail Wholesale Koncernposter lalt

Mio. kr. 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Basisindtagter af

- kundeaktiviteter, brutto 1.071 1.266 2.278 1.892 11 15 3.360 3.173

- aflenning for distribution mv. 547 536 -547 -536 - - - -

Basisindtagter af forretningsdrift 1.618 1.802 1.731 1.356 11 15 3.360 3.173

Verdirequlering af renteswaps 250 -1.857 160 -1.505 = - 410 -3.362

Basisindtaegter af fonds = - = - 8 29 8 29

Basisindtaegter i alt 1.867 -55 1.891 -149 19 44 3.778 -160

Driftsomkostninger og afskrivninger pa

driftsmidler 1.028 1.082 775 844 49 44 1.852 1.970

Udgifter til indskyder- og afviklings-

ordninger 74 49 4 1 -15 5 63 65

Nedskrivning af goodwill 9 - 5 - - 9

Basisindtjening fer nedskrivninger 756 -1.186 1.112 -1.004 -15 =5 1.854 -2.195

Nedskrivninger pa udlan 55 78 -176 137 0 4 -121 219

Basisindtjening efter nedskrivninger 701 -1.264 1.289 -1.141 -15 =) 1.975 -2.414

Beholdningsindtjening = - = - 35 43 35 43

Resultat for skat 701 -1.264 1.289 -1.141 20 34 2.010 -2.371

Resultat ekskl. vaerdiregulering af

renteswaps 451 593 1.129 364 20 34 1.600 992

Driftsomkostninger og afskrivninger pa

driftsmidler i % af basisindtaegter af

forretningsdrift 63,6 60,0 44,7 62,2 - - 55,1 62,1
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Nykredit Bank-koncernen

Resultat for Retail

Mio. kr.

Basisindtagter:

Kundeaktivitet, brutto

Aflgnning for distribution
Basisindtagter af forretningsdrift
Verdiregulering af renteswaps
Basisindtagter i alt
Driftsomkostninger og afskrivninger pa
driftsmidler

Udgifter til indskyder- og afviklingsordninger
Nedskrivning af goodwill
Nedskrivninger pa udlan mv.

Resultat for skat

Resultat ekskl. verdiregulering af renteswaps

Som falge af organisationsandringer mv. er resultatet for 2014 @ndret med -90 mio. kr.,

kr. og sgede omkostninger og nedskrivninger p& 178 mio. kr.

2015 2014
1.071 1.266
547 536
1.618 1.802
250 -1.857
1.867 -55
1.028 1.082
74 49

9 -

55 78
701 -1.264
451 593

heraf ggede indtagter pa 88 mio.

Balance i hovedposter

Mio. kr.
Aktiver
Udlan til amortiseret kostpris
heraf private
heraf erhverv
Nedskrivninger pa udlan
Nedskrivninger i % af udlan

Geld

Indlan og anden gald
heraf private
heraf erhverv

Ikke-balancefarte poster
Garantier mv.

2015 2014
27.054 28.006
12.077 13.229
14.977 14.777

1.784 1.978
6,2 6,6
40.799 40.637
23.781 23.332
17.018 17.305
12.997 18.443
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RETAIL

Forretningsomradet omfatter bankforretninger med privatkunder samt
mindre og mellemstore erhvervskunder, herunder landbrugskunder,
boligudlejning samt formuende privatkunder. Herudover bestér Retail
fra ultimo november 2015 endvidere af dattervirksomheden Nykredit
Leasing A/S.

Kunderne betjenes i Nykredits 54 centre samt gennem det landsdaek-
kende salgs- og radgivningscenter Nykredit Direkte®. Forsikringer
formidles i samarbejde med Gjensidige Forsikring.

Kunderne i Retail tilbydes produkter inden for bank, realkredit, forsik-
ring, pension, investering og geldspleje.

Retails strategi

Nykredit har tilpasset sin regionsstruktur til ferre, men steerkere og
mere beslutningsdygtige regioner, hvor fokus er pa kunder, der samler
deres forretninger hos os. Vi arbejder derfor Isbende pa at udvikle og
malrette vores kundetilbud, styrke radgivningen og forbedre vores
processer indenfor Winning the Double-strategien.

Malet er at skabe en tryg og langvarig relation med vores kunder. Det
betyder, at vi vil opna eget tilfredshed hos vores bolighelkunder og
erhvervskunder samt gge antallet og andelen af helkunder.

2015 i hovedtraek

Nykredit har i 2015 lanceret det nye BoligBank-koncept, der er blevet
positivt modtaget af bade nye og eksisterende kunder, og forretnings-
omradet har haft en positiv tilgang af bolighelkunder, der ventes at
bidrage til et @get forretningsomfang.

Ligeledes er der mod slutningen af 2015 lanceret et nyt Private Ban-
king-koncept, for kunder med en formue pa 2-7 mio. kr. Disse kunder
vil blive serviceret af 10 Private Banking-centre.

Pa erhvervsomradet har der veeret en tilfredsstillende tiltreekning af
kunder, der anvender Nykredit som daglig bankforbindelse, og omra-
det har haft fokus pa gget lansomhed samt reduktion af risikoekspo-
neringer med henblik pd at understatte Nykredits kapitalmalsaetnin-
ger.

Pa savel privat- som erhvervsomradet har 2015 veeret preeget af gene-
relt lav aktivitet, hvilket blandt andet har medfert vigende udlan.

Resultat

Retail fik et positivt resultat fer skat pa 701 mio. kr. mod et negativt
resultat pd 1.264 mio. kr. i 2014. Eksklusive vardiregulering af rente-
swaps udgjorde resultat for skat et overskud pa 451 mio. kr. mod 593
mio. kr. i 2014.

Basisindtaegter af forretningsdrift viste et fald fra 1.802 mio. kr. i 2014
til 1.618 mio. kr. i 2015.

Verdireguleringer af renteswaps viste en positiv udvikling pa 2.107
mio. kr., fra en udgift pa 1.857 mio. kr. i 2014 til en indtaegt pa 250
mio. kr. Vaerdireguleringen kunne i begge ar primert henfares til
erhvervskunder, herunder andelsboligforeninger.

Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler viste et fald pa 54
mio. kr. til 1.028 mio. kr.
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Nedskrivninger mv. udgjorde 55 mio. kr. i 2015 mod 78 mio. kr. i 2014.

Erhvervsomradet steg med 8 mio. kr. og bidrog i 2015 med en indtaegt

pa 13 mio. kr., mens privatomradet faldt med 31 mio. kr. til en udgift pa
68 mio. kr.

Nedskrivningsprocenten udgjorde 0,2 mod 0,3 i 2014.

Omkostninger i alt i forhold til basisindtaegter af forretningsdrift ud-
gjorde 63,6% mod 60,0% i 2014.

Udlan og indlan

Forretningsomradets udlansaktiviteter faldt fra 28,0 mia. kr. ultimo
2014 til 27,1 mia. kr., mens indlan steg med 0,2 mia. kr. fra 40,6 mia.
kr. ultimo 2014 til 40,8 mia. kr.

Dattervirksomheder
Nykredit Leasing A/S
Virksomheden varetager Nykredit-koncernens leasingaktiviteter.

Nykredit Leasing fik et resultat pa 66 mio. kr. mod 50 mio. kr. i 2014.

Udviklingen skal isaer ses i lyset af en fremgang i resultatet af finan-
sielle poster, der steg med 21 mio. kr. til 104 mio. kr., hvilket blandt
andet var en effekt af et @get aktivitetsniveau. Finansielle aktiver steg
med godt 0,6 mia. kr. (15%) til 4,7 mia. kr. Udlansportefeljen er udvi-
det til ogsa at omfatte finansielle leasingkontrakter pa ejendomme
med 221 mio. kr. ultimo dret.

Personaleomkostninger mv. faldt med 8% til 33 mio. kr., mens ned-
skrivninger faldt med 2 mio. kr. til 15 mio. kr.

Egenkapitalen udgjorde 522 mio. kr. ultimo 2015.

Arsregnskabsmeddelelse 2015
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Resultat for Wholesale

Mio. kr. 2015 2014
Basisindtagter:

Kundeaktivitet, brutto 2.278 1.892
Aflgnning for distribution -547 -536
Basisindtagter af forretningsdrift 1.731 1.356
Verdiregulering af renteswaps 160 -1.505
Basisindtagter i alt 1.891 -149
Driftsomkostninger og afskrivninger pa

driftsmidler 775 844
Udgifter til indskyder- og afviklingsordninger 4 11
Nedskrivninger pa udlan mv. -176 137
Resultat for skat 1.289 -1.141
Resultat ekskl. vaerdiregulering af renteswaps 1.129 364

Som falge af organisationsandringer mv. er resultatet for 2014 andret med -181 mio. kr., fordelt pa faerre indtaegter med
88 mio. kr. og egede omkostninger og nedskrivninger med 93 mio. kr.

Balance i hovedposter

Mio. kr. 2015 2014
Aktiver

Udlan til amortiseret kostpris 19.684 22.456
Nedskrivninger pa udlan 1.015 1.526
Nedskrivninger i % af udlan 49 6,4
Reverseudlan 39.467 35.228
Gald

Indlan og anden geeld 21.528 23.287

Ikke-balancefgrte poster
Garantier mv. 6.943 5.921

Wholesale: Indtegter fra kundeaktiviteter og indtegtsfordeling

Mio. kr. 2015 2014
Kundeaktivitet, brutto

Nykredit Markets 782 506

Nykredit Asset Management 805 784

CIB 691 602
I alt 2278 1.892
Distributionsafregning

Nykredit Markets -298 -256

Nykredit Asset Management -460 -461

CIB 211 181
I alt fordelt til Retail -547 -536
Basisindtaegter

Nykredit Markets 483 250

Nykredit Asset Management 345 323

CIB 903 783
I alt 1.731 1.356

Formue under forvaltning og administration
og investeringsforeninger

Mio. kr. 2015 2014
Forvaltet af Nykredit 125.014 114.713
Insourcede mandater 18.798 18.771
Formue under forvaltning i alt 143.812 133.484
Formue under administration i Nykredit

Portefglje Administration A/S 700.372 669.112
Heraf Nykredit-koncernens

investeringsforeninger 66.394 60.165

14/22

WHOLESALE

Forretningsomrddet Wholesale omfatter aktiviteter med koncernens
storste og mest komplekse erhvervskunder samt alment boligbyggeri.

Wholesale varetager herudover koncernens forretninger inden for
veerdipapirhandel og afledte finansielle instrumenter, kapitalforvalt-
ning og formuepleje.

Wholesale bestér af forretningsenhederne CIB, Nykredit Markets og
Nykredit Asset Management. Endelig omfatter Wholesale-enheden
@vrige aktiviteter, en enhed under CIB, der omfatter en portefglje af
engagementer med store kunder under afvikling.

Wholesales strategi

Nykredits forretningsstrategi for omradet bygger pa malet om at le-
vere merveerdi til kunderne i form af bred finansiel radgivning og dyb
kundeindsigt.

Med udgangspunkt i vores steerke kompetencer arbejder vi pa at sikre
en bedre og mere helhedsorienteret kundeoplevelse hver gang, kun-
den er i dialog med os.

Private Banking-aktiviteter i CIB er gennem 2015 blevet styrket,
blandt andet via dbning af et nyt kontor i Arhus.

2015 i hovedtrak

CIB har igen i 2015 haft fokus pa gget lansomhed og tilpasning af
koncernens kapitalforbrug. Ligeledes har Nykredit Asset Management
samt Nykredit Portefglje Administration A/S igen i ar realiseret pene
vakstrater. Sdledes steg den samlede formue under forvaltning og
administration fra 803 mia. kr. til 844 mia. kr. — en vaekst pa 5%.
Vaksten var en kombination af en gget kundetilgang og tilfredsstil-
lende kursstigninger.

c/B

CIB har i 2015 deltaget i en reekke sterre transaktioner. Herudover har
der vaeret fokus pd at tilbyde de starste virksomheder individuel rad-
givning og finansieringslgsninger inden for bank, realkredit, Nykredit
Asset Management og Nykredit Markets.

Nykredit Markets

2015 har generelt vaeret et begivenhedsrigt ar med forhgjet volatilitet.
P& trods af de vanskelige markedsvilkar har Nykredit Markets vist bade
et gget aktivitetsniveau og en hgjere indtjening end i 2014. Fremgan-
gen er bredt forankret, ligesom omsatningen af obligationer pa
Nasdaq Copenhagen blev gget sammenlignet med 2014,

Nykredit Markets fik ny direktar i 2015 og med direktarskiftet en ny
retning, hvor kundeorienteringen styrkes. ZAndringen betyder blandt
andet, at Nykredit Markets skal spille tzettere sammen med den evrige
Wholesale-division og i hgjere grad fokusere pa at mede behovene
hos erhvervs- og privatkunder som supplement til den eksisterende
institutionelle kundebase.

Nykredit Asset Management
Nykredits kompetencer inden for kapitalforvaltning og portefaljead-
ministration er samlet i Nykredit Asset Management.

Nykredit Asset Managements produkter og lgsninger spender fra

Nykredit Invest, Privat Portefelje, Opsparingsinvest og Pensionsinvest
til diskretionaere forvaltnings- og administrationsaftaler med instituti-
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onelle kunder, fonde, virksomheder, offentlige institutioner og velha-
vende privatpersoner.

Nykredit Asset Management er i arets lgb blevet styrket pa aktieomra-
det, og omradets aktiviteter er udvidet, idet Nykredit Asset Manage-
ment som de farste i Danmark har dbnet op for private investorers
muligheder for at investere i fonde med alternative investeringer.

Kapitalforvaltning

2015 var et performancemaessigt godt ar for Nykredit Asset Manage-
ment. Den samlede formue under forvaltning steg fra 133 mia. kr. til
144 mia. kr. Vaeksten var en kombination af kundetilgang og kursstig-
ninger.

Blandt Nykredit Asset Managements investeringsstrategier (GIPS com-
posites) har 79% leveret afkast over deres respektive benchmarks i
2015. Over de seneste tre ar har 89% af Nykredit Asset Managements
investeringsstrategier (GIPS composites) leveret afkast over deres
respektive benchmarks.

Kreditteamet blev af Citywire udneevnt til at veere i top 7,5% i verden,
mens fonden med europaiske kreditobligationer |a pa en farsteplads i
Morningstars maling pa bade et og tre drs sigt. | en opgerelse i @ko-
nomisk Ugebrev 13 to af Nykredits globale aktiefonde i top med hen-
syn til performance pa tre ars sigt. Ogsa det danske aktieteam klarede
sig godt med en fokuseret aktiefond, som Dansk Aktie Analyse karede
som den bedste i Danmark.

Nykredit Asset Managements internationale satsning betad nye 3,5
mia. kr. i tyske obligationsmandater, ligesom der var interesse fra
udenlandske kunder efter Nykredits aktiefonde.

Sidst pd aret fik Nykredit Asset Management godkendt den farste
investeringsforening i Luxembourg, Investin SICAV, der skal styrke
investeringsforeningernes udbredelse til den internationale kunde-
base.

Resultat

Forretningsomradets resultat udgjorde 1.289 mio. kr. mod -1.141 mio.
kr. 12014, svarende til en stigning pa 2.431 mio. kr., der kunne henfg-
res til flere basisindtaegter af forretningsdrift kombineret med ggede
positive veerdirequleringer af renteswaps. Eksklusive vaerdiregulering
af renteswaps udgjorde resultat far skat 1.129 mio. kr. mod 364 mio.
kr.i2014.

Bruttoindtaegter
Omrddets bruttoindtaegter udgjorde 2.278 mio. kr. mod 1.892 mio. kr.
i 2014.

Heraf udgjorde Nykredit Markets' bruttoindtaegter 782 mio. kr., sva-
rende til en stigning pa 276 mio. kr. i forhold til 2014. Indtaegter i
Nykredit Asset Management steg med 21 mio. kr. i forhold til niveauet
i 2014, mens CIB m.fl. tegnede sig for en stigning pa 89 mio. kr. fra
602 mio. kr. til 691 mio. kr.

Basisindtaegter af forretningsdrift

Forretningsomradets basisindtaegter af forretningsdrift udgjorde 1.731
mio. kr., svarende til en stigning pa 376 mio. kr. sammenholdt med
2014. Udviklingen kunne iszr henfares til stigende indtaegter i Nykre-
dit Markets med 233 mio. kr. Samlet 1 CIB m.fl. og Nykredit Asset
Management 142 mio. kr. over niveauet i 2014.

Arsregnskabsmeddelelse 2015

Nykredit Bank-koncernen

Verdireqgulering af renteswaps var i 2015 positiv med 160 mio. kr.,
svarende til en udvikling pa 1.665 mio. kr. sammenlignet med 2014,
hvor der var tale om en udgift pa 1.505 mio. kr.

Driftsomkostninger eksklusive udgifter til indskyder- og afviklingsord-
ninger udgjorde 775 mio. kr., svarende til et fald pa 70 mio. kr. sam-
menlignet med 2014.

Bidrag til indskyder- og afviklingsordninger udgjorde 4 mio. kr. mod
11 mio. kr. i 2014.

Udviklingen i omkostningsniveauet var blandt andet pavirket af orga-
nisationseendringen i Nykredit Markets, herunder lukningen af filialen i
Stockholm ved udgangen af januar 2015.

Nedskrivninger pa udlan gav en indtaegt pa 176 mio. kr. mod en udgift
pa 137 mio. kr. i 2014. Indteegten var i 2015 sammensat af 51 mio. kr.
vedrgrende CIB m.fl. og en indtaegt p& 125 mio. kr. vedrgrende enga-

genter under afvikling i enheden @vrige aktiviteter.

Nedskrivningsprocenten, eksklusive reverseudlan, udgjorde -0,8 i
2015 mod 0,5 i 2014.

Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler i procent af basis-
indtaegter af forretningsdrift udgjorde 44,7 mod 62,2 i 2014. Faldet i
omkostningsprocenten skyldes en kombination af hgjere indtaegter og
faldende omkostninger.

Udlan og indlan
Udlan udgjorde 19,7 mia. kr. mod 22,5 mia. kr. ultimo 2014. Heraf
indgik udlansportefgljen under afvikling med 0,5 mia. kr.

Indlan udgjorde 21,5 mia. kr. mod 23,3 mia. kr. ultimo 2014.

Dattervirksomheder

Nykredit Portefolje Administration A/S

Nykredit Portefalje Administration A/S varetager Nykredit-koncernens
aktiviteter indenfor administration af investeringsfonde mv. Selskabet
er godkendt som savel et investeringsforvaltningsselskab som forvalter
af alternative investeringsfonde.

Selskabets forretningsomrade er administration af danske UCITS samt
forvaltning af alternative investeringsfonde. Endvidere kan selskabet
udfere skensmaessig portefeljepleje eller delopgaver i Danmark samt
udbyde serviceydelser som Management Company i Luxembourg.

Haj aktivitet i 2015

Store investeringer i it-udvikling samt selskabets fortsatte arbejde pa
at udbygge serviceydelserne til de administrerede investeringsfonde
gav et fortsat hgjt aktivitetsniveau for 2015. Tiltagene forventes
ligeledes at bidrage positivt til selskabets gebyrindtaegter og resultat i
de kommende ar.

Resultatopgorelse
Arets nettorente- og gebyrindtaegter udgjorde 289,6 mio. kr. mod
262,71 mio. kr. i 2014.

De samlede udgifter i 2015 blev 172,3 mio. kr. sammenlignet med
158,4 mio. kr. i 2014.
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Selskabets drsresultat far skat blev 111,3 mio. kr. mod 98,5 mio. kr. i
2014. Nettoresultat efter skat er for 2015 opgjort til 85,1 mio. kr.
sammenlignet med 74,3 mio. kr. for 2014.

Selskabets nettorente- og gebyrindtaegter steg i 2015 med 10% i
forhold til 2014. Stigende formue under administration samt nye
serviceydelser medferte forggelsen i selskabets gebyrindtaegter, der
oversteg det forventede. Nettorenter og kursavancer blev i 2015
pavirket af det lave renteniveau. Udviklingen i omkostningerne har i
aret fortsat veeret praeget af ekstraudgifter til personale, konsulenter
samt it-udvikling i forbindelse med justeringen af selskabets Dimensi-
on-system.

Arets resultat blev som forventet primo 2015.

Balance, solvens og basiskapital

Selskabets samlede balance udgjorde 518,2 mio. kr. mod 435,3 mio.
kr. ultimo 2014. Egenkapitalen er steget fra 397,3 mio. kr. primo aret
til 482,4 mio. kr. pr. 31. december 2015. Forggelsen modsvarer perio-
dens resultat efter henseettelse til skat.

Hovedparten af selskabets aktiver har i 2015 veeret placeret i korte,
danske realkreditobligationer samt som bankindskud i overensstem-
melse med selskabets politik om at begranse kredit- og renterisici.
Ultimo 2015 udgjorde investeringer i danske realkreditobligationer
samt tilgodehavender hos kreditinstitutter 474,2 mio. kr., svarende til
91,5% af selskabets aktiver. Selskabet havde ved udgangen af aret
ingen rentebzrende geaeld.

Ultimo 2015 udgjorde det tilstraekkelige kapitalgrundlag 297,6 mio. kr.
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Resultat for Koncernposter

Mio. kr. 2015 2014
Basisindtagter:

Kundeaktivitet, brutto 11 15
Aflgnning for distribution = -
Basisindtagter af forretningsdrift 11 15
Basisindtaegter af fonds 8 29
Basisindtagter i alt 19 44
Driftsomkostninger og afskrivninger pa

driftsmidler 49 44
Udgifter til indskyder- og afviklingsordninger -15 5
Nedskrivninger pa udlan mv. 0 4
Basisindtjening efter nedskrivninger -15 -9
Beholdningsindtjening 35 43
Resultat for skat 20 34
Balance i hovedposter

Mio. kr. 2015 2014
Aktiver

Udlan og tilgodehavender til amortiseret

kostpris 8 32
Nedskrivninger (ekskl. kreditinstitutter) 53 55
Nedskrivninger i % af udlan 86,9 62,5
Gald

Indlan og anden geeld 432 1.426
Ikke-balancefgrte poster

Garantier mv. 805 1.369
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KONCERNPOSTER

Koncernposter omfatter resultatet af bankens Treasury-omrade, der
varetages af Nykredit-koncernens Finansafdeling, basisindtaegter af
fonds og beholdningsindtjening samt gvrige indtaegter og udgifter,
der ikke er fordelt pa forretningsomraderne.

Allokeringen af it-omkostninger er @&ndret i 2015, séledes at disse
fremadrettet allokeres til Retail og Wholesale. Sammenligningstallene
for 2014 er som falge heraf tilpasset saledes, at resultat far skat er
steget med 271 mio. kr. fra -237 mio. kr. til 34 mio. kr. som felge af
de reducerede driftsomkostninger.

Resultatet fer skat udgjorde 20 mio. kr. mod 34 mio. kr. i 2014. Heraf
udgjorde resultatet af Treasury-aktiviteter 10 mio. kr. mod -7 mio. kr. i
2014.

Basisindteegter udgjorde 11 mio. kr. i 2015, mens driftsomkostninger
og afskrivninger pa driftsmidler udgjorde 49 mio. kr. mod 44 mio. kr. i
2014.

Basisindtaegter af fonds og beholdningsindtjeningen bidrog med et
positivt resultat pd i alt 43 mio. kr. mod et resultat pa 72 mio. kr. i
2014.

| 2013 var Koncernposter pavirket af en hensattelse pa 50 mio. kr.
vedrgrende omkostninger som fglge af organisationstilpasninger. Af
2013-hensattelsen er ca. 10 mio. kr. anvendt i 2014, mens den reste-
rende del er blevet anvendt i 2015. 1 2015 er der yderligere hensat 10
mio. kr. til imgdegéelse af omstruktureringsomkostninger.
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Resultatopgerelse og totalindkomstsopgerelse for 1. januar — 31

Nykredit Bank A/S
2014 2015

3.251 2.259 Renteindtegter

- 5 Negative renter

892 502 Renteudgifter
2.359 1.762 NETTO RENTEINDTAGTER
26 4 Udbytte af aktier mv.
1.098 1.171 Gebyrer og provisionsindtaegter
457 485 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
3.026 2.452 NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER
-3.511 951 Kursreguleringer
1 1 Andre driftsindtaegter
1.733 1.629 Udgifter til personale og administration
11 26 Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
93 61 Andre driftsudgifter
201 -136 Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender mv.
0 - Indtzegt, netto fra dattervirksomhed i midlertidig besiddelse
201 -136 | ALT NEDSKRIVNINGER
125 151 Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
-2.397 1.975 RESULTAT F@R SKAT
-625 433 Skat
-1.772 1.542 ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

125 151 Lovpligtige reserver
-1.897 1.391 Overfort resultat
-1.772 1542 |ALT

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE
-1.772 1.542 ARETS RESULTAT

- - Anden til- og afgang
= - ANDEN TOTALINDKOMST

-1.772 1.542 ARETS TOTALINDKOMST

. december

Belgb i mio. kr.

Nykredit Bank-koncernen

2015 2014
2386 3363
5 ]
503 895
1.888 2.468
4 26
1.455 1.349
505 470
2.842 3373
945 -3.516
25 26
1.832 1.928
26 n
65 9
121 219
- 0
-121 219
2.010 2371
468 -599
1542 1772
1542 1772
— 1542 -1.772

18/22

Arsregnskabsmeddelelse 2015



Balance ultimo

Arsregnskab

Belgb i mio. kr

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen
2014 2015 2015 2014
AKTIVER

4.417 2.744 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 2.744 4.417
29.467 10.681 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10.681 29.468
35.228 39.467 Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 39.467 35.228
49.024 45.345 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 46.747 50.494
64.625 39.624 Obligationer til dagsveerdi 40.051 64.972

341 360 Aktier mv. 361 342

869 1.004 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder = -

55 34 Immaterielle aktiver 34 55

14 7 @vrige materielle aktiver 7 14

614 - Aktuelle skatteaktiver = 618

36 70 Udskudte skatteaktiver = -

47 31 Aktiver i midlertidig besiddelse 31 47

44.169 34.159 Andre aktiver 34.198 44.206

14 6 Periodeafgraensningsposter 18 22

228.920 173.532 AKTIVER | ALT 174.339 229.883
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Balance ultimo Bel i mio k)

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen

2014 2015 2015 2014
PASSIVER

63.131 34.417 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 34.957 63.876

65.440 62.834 Indlan og anden geeld 62.758 65.350

25.881 20.150 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 20.150 25.881

19.943 11.776 @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 11.776 19.943

- 98 Aktuelle skatteforpligtelser 98 -

29 29 Midlertidigt overtagne forpligtelser 29 29

41.631 27.825 Andre passiver 28.133 41.880

1 4 Periodeafgreensningsposter 7 4

216.056 157.133 GALD I ALT 157.908 216.963

Hensatte forpligtelser

- - Hensattelser til udskudt skat 32 56

106 100 Hensattelser til tab pa garantier 100 106

83 82 Andre hensatte forpligtelser 82 83

189 182 HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT 214 245

100 100 Efterstillede kapitalindskud 100 100
Egenkapital

6.045 8.045 Aktiekapital 8.045 6.045

Andre reserver

385 536 Lovpligtige reserver = -
6.145 7.536 Overfart over- eller underskud 8.072 6.530
12.575 16.117 EGENKAPITAL | ALT 16.117 12.575
228.920 173.532 PASSIVER | ALT 174.339 229.883

IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
20.993 15.279 Eventualforpligtelser 15.180 20.893
4.685 5.480 Andre forpligtende aftaler 5.566 4.839
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Egenkapitalopgearelse

Nykredit Bank A/S

EGENKAPITAL 31. DECEMBER 2015

Ultimo foregdende regnskabsar
lalt

Totalindkomst
Arets resultat
Totalindkomst i alt
Kapitaludvidelse

Egenkapitalbevagelse i alt

Egenkapital pr. 31. december 2015

EGENKAPITAL 31. DECEMBER 2014

Ultimo foregdende regnskabsar
lalt

Totalindkomst
Arets resultat
Totalindkomst i alt

Egenkapitalbevaegelse i alt

Egenkapital pr. 31. december 2014

Aktiekapital*

6.045
6.045

2.000

2.000

8.045

6.045
6.045

6.045

Lovpligtige reserver

385
385

151
151

151

536

260
260

125

125

125

385

Arsregnskab

Belgb i mio. kr.

Overfart resultat

6.145
6.145

1.391
1.391

1.391

7.536

8.042
8.042

-1.897

-1.897

-1.897

6.145

lalt

12.575
12.575

1.542

1542

2.000

3.542

16.117

14.347
14.347

-1.772

-1.772

-1.772

12.575

* Aktiekapitalen bestar af 19 aktier i multipla af 1 mio. kr. Aktiekapitalen er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S, Kebenhavn. Nykredit Bank indgar i dette selskabs
koncernregnskab og i koncernregnskabet for Foreningen Nykredit, Kalvebod Brygge 1-3 Kebenhavn, der ejer 89,80% af Nykredit Realkredit A/S. Offentliggjorte

regnskaber for Foreningen Nykredit kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

Arsregnskabsmeddelelse 2015
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Egenkapitalopgearelse Belab  mio. k.

Nykredit Bank-koncernen

B

_ ]

g g
EGENKAPITAL 31. DECEMBER 2015 = 3 =
Ultimo foregdende regnskabsar 6.045 6.530 12.575
1 alt 6.045 6.530 12.575
Totalindkomst
Arets resultat 1.542 1.542
Totalindkomst i alt - 1.542 1.542
Kapitaludvidelse 2.000 2.000
Egenkapitalbevagelse i alt 2.000 1.542 3.542
Egenkapital pr. 31. december 2015 8.045 8.072 16.117
EGENKAPITAL 31. DECEMBER 2014
Ultimo foregdende regnskabsar 6.045 8.302 14.347
| alt 6.045 8.302 14347
Totalindkomst
Arets resultat -1.772 -1.772
Totalindkomst i alt = -1.772 -1.772
Egenkapitalbevagelse i alt - -1.772 -1.772
Egenkapital pr. 31. december 2014 6.045 6.530 12.575
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